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大连圣亚旅游控股股份有限公司 

申万宏源证券承销保荐有限责任公司 

对中国证券监督管理委员会关于 

大连圣亚旅游控股股份有限公司 

非公开发行股票申请文件二次反馈意见 

之 

回复报告 

 

中国证券监督管理委员会： 

 

根据贵会《中国证监会行政许可项目审查二次反馈意见通知书》（160273

号）的要求，申万宏源证券承销保荐有限责任公司（以下简称“申万宏源承销保

荐”、“保荐机构”或“保荐人”）作为大连圣亚旅游控股股份有限公司（以下

简称“公司”、“上市公司”、“大连圣亚”、“发行人”或“申请人”）非公

开发行（A股）股票的保荐人，已会同申请人和申请人律师北京观韬中茂律师事

务所（以下简称“申请人律师”、“律师”）就二次反馈意见所涉及的有关问题

进行了认真核查。现对二次反馈意见回复（以下简称“本回复”）说明如下： 

 

除非文义另有所指，本回复中的简称与《尽职调查报告》中的简称具有相同

含义。 



 

重点问题：2009 年 2 月 20 日，星海湾投资成为公司控股股东。在受让股权

时星海湾投资承诺在十二个月内向上市公司注入优质资产或项目。截至 2015 年

9 月 30 日，星海湾投资尚未履行该公开承诺。另外，星海湾投资曾将豁免履行

承诺事项提请股东大会审议，但是未获申请人股东大会审议通过。 

请保荐机构和申请人律师核查上述事项是否违反《上市公司监管指引第 4

号—上市公司实际控制人、股东、关联方、收购人以及上市公司承诺及履行》

的相关规定，是否违反《上市公司证券发行管理办法》第三十九条第七款的规

定。 

【回复】 

（一）承诺的具体内容 

2009 年 2 月 20 日，中国石油辽阳石油化纤公司将持有的本公司 22,104,000

股转让给星海湾投资，在受让上述股权时，发行人控股股东星海湾投资承诺：“为

支持上市公司的发展，在本次收购完成后的十二个月内，星海湾投资将根据旅游

行业、证券市场发展以及项目进展情况，择机向上市公司提议通过上市公司采取

定向增发、现金购买或资产置换等方式，将大连市星海公园改造工程项目、星海

湾旅游景区商铺项目等优质项目以及其他优质项目或资产注入上市公司。” 

（二）未履行的具体原因 

星海湾投资始终积极开展履行相关承诺工作，但是受政府审批、调控房地产

业务重组上市、房地产行业业绩下滑、以及出于对公司和中小股东利益保护的考

虑，未按期履行。 

关于大连市星海公园改造工程项目。星海湾投资从 2005 年起就取得了大连

市发展和改革委员会《关于开展星海公园改造项目前期工作的函》（大发改投函

[2005]287 号），同意开展前期准备工作。这也是星海湾做出相关承诺的主要依据。

但是由于至今未获政府有关部门批准，因此无法履行将星海公园改造工程项目注

入上市公司的承诺。 

关于星海湾旅游景区商铺项目。根据相关可行性研究报告，该项目主要依托

于星海公园改造项目，拟与星海公园改造项目同步实施，如果单独实施，规模较

小，对上市公司的发展影响较小，意义不大，并且若无星海公园改造项目提供的

客流量支撑，预计效益水平也达不到提升发行人盈利能力的目的。由于星海公园

改造项目至今未获政府有关部门批准，星海湾旅游景区商铺项目也无法实施，因

此也无法履行将星海湾旅游景区商铺项目注入上市公司的承诺。 



关于其他优质项目或资产。2010 年 6 月 24 日，公司向上海证券交易所提出

停牌申请，星海湾投资拟实施涉及房地产业务的资产注入方案，但由于 2010 年 4

月国务院下发《关于坚决遏制部分城市房价过快上涨的通知》（国十条），凡涉

及地产业务的上市公司重组事项一律停止，该申请未获批准。2013 年 6 月，房地

产业务上市公司再融资有条件放开，但是，星海湾投资原准备注入的相关房地产

资产情况已发生变化，因项目已经开发销售完毕，项目不成熟、不能提升上市公

司经营盈利能力等原因，不适合注入上市公司，为了保护上市公司和中小股东利

益，因此无法履行将其他优质项目或资产注入上市公司的承诺。 

星海湾投资是大连市政府直属事业单位控制的企业。几年来，星海湾投资先

后承接并完成了星海湾金融城、大连市新体育中心、大连市胜利路拓宽改造、大

连南部滨海大道跨海桥、大连市市民健身中心、大连市公安局 110 指挥中心等市

政府重点项目。为了保障上述项目建设的资金需求，星海湾投资通过各种手段自

筹资金，其承担了基础设施建设中的政府平台公司的职能。由于其主要承担大连

市政府的市政建设项目，暂无其他优质资产以供注入上市公司。 

（三）星海湾投资豁免履行承诺事项已经发行人股东大会审议通过，未违

反《上市公司监管指引第 4 号——上市公司实际控制人、股东、关联方、收购人

以及上市公司承诺及履行》的相关规定。 

2016 年 7 月 14 日，星海湾投资向发行人出具《关于提请大连圣亚董事会、

股东大会审议豁免承诺事项的函》。鉴于星海湾投资承诺的资产注入事项存在客

观困难，且星海湾投资现已不具备变更承诺事项的条件，为充分保护发行人全体

股东利益，星海湾投资再次提请发行人董事会、股东大会就豁免履行承诺事项进

行审议。 

2016 年 7 月 18 日，发行人召开第六届董事会十四次会议，审议通过了《关

于豁免公司控股股东履行承诺事项的议案》，并同意召开公司 2016 年第三次临

时股东大会，审议前述议案。 

本次董事会关联董事张志新先生、张宝华先生就上述议案回避表决；独立董

事对关于豁免公司控股股东履行承诺事项发表了独立意见，认为本次豁免公司控

股股东履行承诺事项的审议、决策程序符合《公司法》、《上海交易所股票上市

规则》等法律法规及《公司章程》的相关规定，本次豁免公司控股股东履行承诺

事项符合《上市公司监管指引第 4 号——上市公司实际控制人、股东、关联方、

收购人以及上市公司承诺及履行》的相关规定，有利于维护公司及中小股东利益，

同意将上述议案提交公司股东大会审议。 

2016 年 8 月 3 日，发行人召开 2016 年第三次临时股东大会，审议通过了《关



于豁免公司控股股东履行承诺事项的议案》。本次股东大会采取了现场投票与网

络投票相结合的方式审议该项议案，关联股东星海湾投资管理回避表决。 

综上，星海湾投资在其承诺事项确已无法履行且不具备变更承诺事项条件的

情形下，就其豁免履行承诺事项提请发行人股东大会进行审议，并经发行人股东

大会审议通过，符合《上市公司监管指引第 4 号——上市公司实际控制人、股东、

关联方、收购人以及上市公司承诺及履行》的相关规定。 

（四）未损害中小股东利益、未违反《上市公司证券发行管理办法》第 39

条第 7 款的规定 

1、星海湾投资未违反《上市公司证券发行管理办法》第 39 条第 7 款的规定 

发行人控股股东星海湾投资未能履行相关资产注入的承诺，是由于项目未获

得政府有关部门批准、以及项目不成熟、不能提升上市公司经营盈利能力，星海

湾投资是出于保护上市公司和中小股东利益的目的而未履行相关资产注入承诺，

未损害中小股东利益和社会公共利益。 

星海湾投资自收购发行人股权完成后，虽未能履行相关资产注入承诺，但星

海湾投资充分发挥在星海湾区域资源优势，一直在努力通过其他途径积极支持上

市公司发展。2012 至 2013 年，星海湾投资与发行人合作开发了百年城雕地下体

验式多媒体新项目《恐龙传奇》，填补了大连多媒体科技主题旅游项目空白；推

进发行人收购大连星海湾商务区旅游管理有限公司，以其为平台加强整合开发大

连星海湾区域的经营权；不断改善发行人经营场所周边交通环境，协助促进发行

人旅游环境的优化。 

2、发行人未违反《上市公司证券发行管理办法》第 39 条第 7 款的规定 

2009 年 7 月以来，发行人多次致函星海湾投资，提示或督促其履行上述资产

注入的承诺事项，同时发行人及星海湾投资多次召开会议，反复研究现有项目注

入发行人的可能性。 

2010 年 2 月以来，发行人已对对星海湾投资管理承诺事项的具体内容、履约

方式及时间、承诺履行进展、未按期履行承诺的原因、未来履行计划以及不能履

约时的制约措施、解决方案和风险提示等进行了持续、充分的信息披露和风险提

示。 

2016 年 8 月 3 日，发行人召开 2016 年第三次临时股东大会就《关于豁免公

司控股股东履行承诺事项的议案》予以审议。上市公司为广大中小投资者提供了

网络投票方式，关联股东星海湾投资管理回避表决。经审议，《关于豁免公司控

股股东履行承诺事项的议案》获参与本次股东大会现场和网络投票的股东、股东



代表及委托代理人所持有效表决权的三分之二以上通过。 

综上，星海湾投资豁免履行承诺事项已经发行人股东大会以特别决议的方式

审议通过，未损害投资者合法权益和社会公共利益，未违反《上市公司证券发行

管理办法》第三十九条第七款的规定。 

（五）保荐机构及律师核查意见 

综上，保荐机构及律师认为，星海湾投资豁免履行承诺事项已经发行人股东

大会审议通过，不存在严重损害投资者合法权益和社会公共利益的情形，未违反

《上市公司监管指引第 4 号——上市公司实际控制人、股东、关联方、收购人以

及上市公司承诺及履行》以及《上市公司证券发行管理办法》第三十九条第七款

的相关规定。 



（此页无正文，为申万宏源证券承销保荐有限责任公司《对中国证券监督管理委

员会关于<大连圣亚旅游控股股份有限公司非公开发行股票申请文件二次反馈意

见>之回复报告》之签字盖章页） 

 

 

 

 

 

保荐代表人签名：    刘哲           尹松林 

 

 

 

 

 

申万宏源证券承销保荐有限责任公司 

2016 年 8 月 5 日 
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大连圣亚旅游控股股份有限公司 

2016 年 8 月 5 日 

 


