
公司代码：600898                                               公司简称：三联商社 

 

三联商社股份有限公司 

2016 年半年度报告摘要 

一 重要提示 

（一）本半年度报告摘要来自半年度报告全文，投资者欲了解详细内容，应当仔细阅读同时刊载

于上海证券交易所网站等中国证监会指定网站上的半年度报告全文。 

（二）公司简介 

公司股票简况 

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称 

A 股 上海证券交易所 三联商社 600898 ST三联；*ST三联 

 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 魏东 朱莉 

电话 0531-81675202、81675313 0531-81675202、81675313 

传真 0531-81675313 0531-81675313 

电子信箱 slss600898db@163.com slss600898db@163.com 

 

二 主要财务数据和股东情况 

（一）公司主要财务数据 

单位：元  币种：人民币 

 
本报告期末 上年度末 

本报告期末比上年度末

增减(%) 

总资产 644,303,910.28 696,441,585.98 -7.49 

归属于上市公司股

东的净资产 
362,335,755.06 367,299,622.85 -1.35 

 本报告期 

（1-6月） 
上年同期 

本报告期比上年同期增

减(%) 

经营活动产生的现

金流量净额 
77,584,473.73 47,201,315.20 64.37 

营业收入 423,273,525.38 443,938,464.79 -4.65 

归属于上市公司股

东的净利润 
7,662,323.21 13,838,383.12 -44.63 

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润 

5,883,713.75 12,197,256.68 -51.76 



加权平均净资产收

益率（%） 

2.08 3.92 减少1.84个百分点 

基本每股收益（元／

股） 

0.0303 0.0548 -44.71 

稀释每股收益（元／

股） 

0.0303 0.0548 -44.71 

 

（二）前十名股东持股情况表 

                                                                  单位: 股 

截止报告期末股东总数（户） 29,478 

前 10 名股东持股情况 

股东名称 股东性质 
持股比

例(%) 

持股 

数量 

持有有限

售条件的

股份数量 

质押或冻结的股份

数量 

山东龙脊岛建设有限公司 境内非国

有法人 

15.84 39,987,400 0 无   

北京战圣投资有限公司 境内非国

有法人 

9.02 22,765,602 0 无   

郑州投资控股有限公司 国有法人 4.95 12,500,000 0 无   

江游 未知 3.18 8,031,364 0 未知 4,537,892 

全国社保基金一一六组合 未知 1.94 4,910,941 0 无   

陈利珍 未知 1.08 2,730,000 0 无   

齐干平 未知 0.89 2,260,000 0 无   

陈济英 未知 0.89 2,238,471 0 无   

王燕平 未知 0.86 2,165,800 0 无   

杨桂香 未知 0.81 2,037,600 0 无   

上述股东关联

关系或一致行

动的说明 

山东龙脊岛与北京战圣为一致行动人，截止本报告日，山东龙脊岛和北京战圣共

计持有三联商社 62,753,002 股无限售条件流通股，占公司总股本的 24.86%。公

司未知其他股东之间是否存在关联关系或一致行动人情况。 

 

2016 年 8月 2日，公司收到第二大股东北京战圣通知，北京战圣将其持有的三联商社流通

股股份 10,000,000 股质押给河北银行股份有限公司保定阳光大街支行，用于为国美控股集团有

限公司的融资提供质押担保，质押登记日为 2016 年 7 月 27 日，质押期限自 2016 年 7 月 27 日

至 2017 年 7 月 27 日。本次质押已在登记结算公司办理了股份质押登记手续。除上述质押外，

北京战圣持有的三联商社其他股份未设置质押。 

本次质押后，山东龙脊岛和北京战圣累计质押三联商社股份数量 10,000,000 股，占公司总

股本比例的 3.96%。 

（三）控股股东或实际控制人变更情况 

□适用 √不适用  



三 管理层讨论与分析 

宏观经济方面，据国家统计局数据，2016 年 1-6 月份，社会消费品零售总额 156,138 亿元，

同比增长 10.3%。 

家电市场表现方面，根据中怡康整体市场推总数居显示，2016 年 1-6 月，整体家电市场规模

（包含手机 3C）7,615 亿元，同比下降 0.23%。而根据中华全国商业信息中心的统计数据，2016

年 1-6 月全国百家重点大型零售企业家电零售额同比下降 1.4%。 

根据中怡康家电市场整体推总数据分析，中国家电市场 2016 年处于横盘调整阶段：宏观经济

仍在筑底，新增结婚登记数量正在减少，房地产市场复苏缓慢，居民可支配收入增长放缓。影响

家电需求的宏观因素较为严峻。从主要品类看，随着消费升级以及健康、环保消费意识提升，2016

年上半年空气净化器、净水系列产品的销售成为 2016 年上半年最大亮点，厨卫电器及生活类小家

电销售亦保持较高正增长。但洗衣机、冰箱、空调、彩电等传统家电销售则出现下滑趋势。 

为提升销售和盈利能力，公司自 2015 年第四季度起，对门店进行旧店升级改造，特别对公司

核心门店济南西门店实施了为期两个月的全面闭店改造升级，升级门店以满足客户对店面体验性、

展示性、舒适性的要求，在店面商品布展、体验建设、卖场环境等方面打造中高端大店形象。2016

年上半年，公司针对线下零售市场在专业性、体验性方面不断提升的要求，进行新场景卖场的打

造：改造卖场的软、硬件，店招亮化，提升单品价值；引进新品牌，植入时尚、高科技产品，打

造场景式营销。 

2016 年 1-6 月，共实现营业收入 42,327.35 万元，同比-4.65%；综合毛利率 13.25%,较同期

提升 1.3 个百分点；因新开门店及公司资产重组事项，本期费用共计 4,978.32 万元，同比增加

25.4%；报告期内共实现净利润 766.23 万元，同比减少 44.63%。 

 

（一） 主营业务分析 

1、财务报表相关科目变动分析表 

单位:元  币种:人民币 

指标 本期数 上年同期数 变动比例（%） 

营业收入 423,273,525.38 443,938,464.79 -4.65 

营业成本 367,201,758.28 390,879,605.77 -6.06 

综合毛利额 56,071,767.10 53,058,859.02 5.68 

综合毛利率（%） 13.25 11.95 增加 1.3 个百分点  

税金附加 980,586.17 2,470,998.27 -60.32 

销售费用 24,805,312.69 23,166,203.44 7.08 

管理费用 24,428,072.16 16,150,197.51 51.26 

财务费用 549,828.05 384,340.04 43.06 

费用总额 49,783,212.90 39,700,740.99 25.40 

费用率（%） 11.76 8.94 增加 2.82 个百分点 

资产减值损失 5,581,282.31 -313,839.54 不适用 

投资收益 3,096,239.93 5,470,612.21 -43.40 

营业外收入 303,034.62 1,675,187.46 -81.91 

营业外支出 -4,786,391.50 2,331.00 不适用 

所得税 250,028.56 4,506,044.85 -94.45 



净利润 7,662,323.21 13,838,383.12 -44.63 

经营活动产生的现金流量净额 77,584,473.73 47,201,315.20 64.37 

投资活动产生的现金流量净额 -71,200,200.49 -57,826,221.86 不适用 

筹资活动产生的现金流量净额 -12,621,253.60 -5,048,501.44 不适用 

 

营业收入变动原因说明:受市场环境的影响，家电零售市场较为疲软，销售收入下降 4.65%。 

营业成本变动原因说明:受销售收入下降的影响，销售成本相应下降。 

销售费用变动原因说明:销售费用增幅 7.08%，主要原因为 1）新增门店致费用增加；2）门店升级

改造后装修费用摊销增加。 

管理费用变动原因说明:管理费用增幅 51.26%，增长的主要原因：1）高新店待转租部分租赁费转

入管理费用核算，租赁费增加；2）公司资产重组产生重组费用；3）卖场设施更新改造后相应折

旧费有所增加；4）新增门店增加了部分费用。 

财务费用变动原因说明:财务费用增加主要为公司存款利息减少。 

经营活动产生的现金流量净额变动原因说明:增幅 64.37%，增加的主要原因为本期支付货款、缴

纳税费较同期减少。 

投资活动产生的现金流量净额变动原因说明:主要原因为本期购买银行理财产品、购建固定资产及

长期资产支付款项较同期增加。 

筹资活动产生的现金流量净额变动原因说明:本期分配现金股利较同期增加。 

资产减值损失变动原因说明:本期三联配送确认公司因临沂自然人案被执行款项 500.10 万元为对

公司的负债，公司将前期计入营业外支出、管理费用的相关款项冲回，增加对三联配送的其他应

收款 500.10 万元，并全额计提坏账准备。 

投资收益变动原因说明:本期理财产品投资规模下降，同时受央行降息、降准等影响，银行理财产

品收益率较同期下降。 

营业外收入变动原因说明:去年同期，公司高新店原物业租赁方提前解约，收取违约赔偿金 150

万元计入营业外收入。 

营业外支出变动原因说明:公司将前期计入营业外支出的临沂自然人借贷纠纷诉讼案件执行款项

予以转出。 

所得税变动原因说明:本期利润减少，同时公司将前期计入营业外支出的临沂自然人借贷纠纷诉讼

案件执行款项予以转出，该项为纳税调减项，所得税费用减少。 

 

资产负债表指标变动说明： 

                                                             单位：元 币种：人民币 

指标 2016 年 6 月 30 日 2015 年 12 月 31 日 本报告期末比期初增减(%) 

货币资金  82,626,043.77 140,631,598.99 -41.25 

预付款项 39,119,608.21 63,390,199.19 -38.29 

其他应收款 2,078,168.37  3,104,319.05 -33.06 

其他流动资产 189,259,498.64 128,377,580.82 47.42 

应交税费 5,714,254.29   3,860,039.66 48.04 

其他应付款 23,435,761.33  39,864,343.36 -41.21 

 

（1） 货币资金变动原因说明：购买银行理财产品较期初增加。 

（2） 预付款项变动原因说明：年初空调淡季，预付款商品陆续到货，预付款减少。 

（3） 其他应收款变动原因说明：费用借款较期初减少。 



（4） 其他流动资产变动原因说明：购买银行保本理财产品增加。 

（5） 应交税费变动原因说明：本期末应交增值税、所得税较期初增加。 

（6） 其他应付款变动原因说明：上年末装修工程欠款本期陆续支付。 

 

2、其他 

（1） 报告期内，公司利润或利润来源未发生重大变动。 

（2） 报告期内，公司无前期融资、重大资产重组事项。 

（3） 经营计划进展说明 

经公司 2015 年年度股东大会审议，确定 2016 年度营业收入计划为 94,017 万元；净利润计划

为 3,000 万元。2016 年上半年，公司完成营业收入 42,327.35 万元，完成全年计划的 45.02%；实

现净利润 766.23 万元，完成全年计划的 25.54%。 

传统的网络规模优势正在向客户流量和连接优势过渡，成为线下零售业态的主流。实体零售

对价格、品质、体验和服务的要求会越来越高。为达成 2016 年度销售任务，公司下半年将继续升

级店面体验、提高精细化管理水平，提升销售和盈利。 

 

（二） 行业、产品或地区经营情况分析 

1、主营业务分行业、分产品情况 

单位:元  币种:人民币 

主营业务分行业情况 

分行业 营业收入 营业成本 
毛利率 

（%） 

营业收入比

上年增减

（%） 

营业成本比

上年增减

（%） 

毛利率比上

年增减（%） 

家电零售 394,646,570.09 364,031,744.97 7.76 -5.86 -6.12 
增加0.27个

百分点 

主营业务分产品情况 

分产品 营业收入 营业成本 
毛利率 

（%） 

营业收入比

上年增减

（%） 

营业成本比

上年增减

（%） 

毛利率比上

年增减（%） 

家电 394,646,570.09 364,031,744.97 7.76 -5.86 -6.12 
增加0.27个

百分点 

 

（三） 主营业务分地区情况 

单位：元  币种：人民币 

地区 营业收入 营业收入比上年增减（%） 

山东 394,646,570.09 -5.86 

 

主营业务分地区情况的说明 

截止报告期末，公司正常经营门店共 7 家，均位于山东境内，其中济南 4 家，东营 1 家，淄

博 1 家，邹平 1 家。 

 

（四） 核心竞争力分析 

报告期内，公司核心竞争力未发生变化，公司采取各种积极举措，做好经营管理工作，以进



一步增强竞争优势。同时，将继续推动公司重大资产重组工作，开拓发展新的主营业务。 

 

（五） 投资状况分析 

1、 对外股权投资总体分析 

(1) 委托理财情况 

√适用 □不适用  

根据股东大会决议，公司使用自有闲置资金购买银行发行的保本型理财产品，报告期内共确

认投资收益 309.62 万元。截止本报告期末，公司已购买且尚未到期的理财产品共计 18,850 万元。 

(2) 委托贷款情况 

□ 适用 √不适用  

(3) 其他投资理财及衍生品投资情况 

□ 适用 √不适用  

2、 募集资金使用情况 

□ 适用 √不适用  

3、 非募集资金项目情况 

□ 适用 √不适用  

 

四 重要事项 

（一）重大资产重组的推进情况 

公司拟通过发行股份及支付现金的方式购买沙翔、于正刚、嘉兴久禄鑫持有的德景电子 100%

股权，并向国美控股、紫光展锐和三边贸易发行股份募集配套资金。本次重大资产重组的进展情

况如下： 

1、因控股股东山东龙脊岛筹划与公司有关的重大事项，公司股票自 2015 年 9 月 15 日起

停牌，于 2015 年 9 月 29 日确认进入重大资产重组程序。 

2、根据《上市公司重大资产重组管理办法》及其他有关规定，公司聘请海通证券股份有限

公司、大华会计师事务所（特殊普通合伙）、北京市竞天公诚律师事务所、北京北方亚事资产评估

事务所（特殊普通合伙）为本次重大资产重组的中介机构，为本次重大资产重组分别提供独立财

务顾问、审计、法律及资产评估等服务。后由于竞天公诚自身原因，无法作为专项法律顾问继续

为公司提供服务，为保证公司本次重大资产重组的顺利进行，公司与竞天公诚经友好协商后，双

方于 2016 年 7 月 8日协议终止双方于 2015 年 10 月签订的《法律顾问协议》。同日，公司协议聘

请北京市天元律师事务所担任本次重大资产重组的法律顾问。 

3、2015 年 11 月 16 日，公司与德景电子的股东及实际控制人签署了《发行股份及支付现

金购买资产之意向书》。 

4、2015 年 12 月 28 日，公司召开第九届董事会第十三次会议，会议审议通过了《发行股

份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案》及相关配套文件。  

5、2016 年 1 月 19 日，公司针对上海证券交易所《关于对三联商社股份有限公司发行股

份及支付现金购买资产并募集配套资金预案的审核意见函》提出的审核意见做出回复，并于 1 月 

20 日披露了修订后的重大资产重组预案及摘要。 

6、2016 年 2 月 24 日，公司召开第九届董事会第十四次会议，会议审议通过了《发行股

份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）》及相关配套文件。 



7、2016 年 3 月 22 日，经公司 2016 年第一次临时股东大会审议，本次重组报告书（草

案）及相关配套文件获本次股东大会非关联股东审议通过。 

8、2016 年 4 月 7 日，商务部反垄断局针对公司本次重组涉及交易出具《不实施进一步审

查通知》（商反垄初审函[2016]第 107 号），决定对公司收购德景电子股权案不实施进一步审查。 

9、公司于 2016 年 4 月 15 日收到证监会出具的《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意

见通知书》（160626 号）（下称“《反馈意见》”）。公司与相关中介机构对《反馈意见》进行了

认真研究与落实，并按照《反馈意见》的要求对相关事项进行了逐项说明与答复，根据要求于 2016

年 5月 6 日公开披露了反馈意见回复。 

10、因公司于 2016 年 5月 11 日收到关于证监会并购重组委将召开工作会议对公司发行股份

及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易事项进行审核的有关通知，根据《上市公司重大

资产重组管理办法》等规定，经公司申请并公告，公司股票自 2016 年 5 月 12 日开市起停牌。 

11、2016 年 5 月 18 日，证监会并购重组委召开 2016 年第 35 次工作会议，经本次会议审

核，公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易事项未获得通过。2016 年 6 月

29 日，公司收到证监会《关于不予核准三联商社股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金

的决定》（证监许可【2016】1420 号）。 

12、根据《上市公司重大资产重组管理办法》等相关规定，经公司申请，公司股票自 2016

年 5月 19 日开市起复牌。 

13、2016 年 6 月 2 日，公司召开第九届董事会第十六次会议，审议通过了《关于继续推进

发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易事项的议案》。根据相关法律法规的规定

及公司 2016 年第一次临时股东大会的授权，鉴于本次交易各方有继续推动本次重组的意愿，且实

施重组有利于公司开发新的主营业务，推进公司战略转型，符合公司和全体股东的利益，公司董

事会决定继续推进本次重大资产重组事项。公司将根据并购重组委的审核意见，结合相关规定，

修改、补充、完善本次重大资产重组的方案及相关申请材料，并尽快重新提请有权机构审核。 

 

公司已在重组报告书（草案）中详细披露了本次重组的重大风险提示。本次重大资产重组尚

需有权机构核准，能否获得核准及最终获得核准的时间均存在不确定性。敬请广大投资者关注公

司披露在指定信息披露媒体上的有关公告，并注意投资风险。 

 

（二）国美电器关于解决同业竞争问题的进展 

为彻底解决与三联商社之间存在的同业竞争问题，国美电器于 2011 年 6 月 28 日作出如下

承诺：“1、将在三联商社恢复上市之日起五年之内，选择合适的时机，彻底解决与三联商社之间

的同业竞争问题。 2、为达到上述目的，承诺人将采取符合适用法律规定的方式对三联商社进行

资产重组，具体包括但不限于以下方式： 1）承诺人（或其关联方）与三联商社进行吸收合并； 2）

三联商社通过与承诺人（或其关联方）或其他第三方进行资产置换等方式将原有业务剥离，建立

新的主营业务；或 3）中国证监会认可的其他方式。” 

该承诺到期日为 2016 年 7月 25 日。 

公司于 2015 年 9 月启动了重大资产重组程序，拟发行股份及支付现金购买德景电子 100%的

股权并同时募集配套资金，并在报告书草案中披露了在本次重大资产重组完成后剥离公司家电零

售业务资产的初步计划，以在本次重大资产重组完成后彻底解决与国美电器之间的同业竞争问题。

本次重大资产重组经中国证监会上市公司并购重组委员会 2016 年第 35次会议审议，未获得通过。 

公司第九届董事会第十六次会议决议同意有关各方继续推动本次重组。目前公司正根据并购重组

委的审核意见并结合相关规定，进一步补充、修改、完善本次重大资产重组的方案及相关申请材

料，并拟在相关补充、修改完成后提交董事会审议本次重大资产重组调整方案并对外披露。 

鉴于上述情况，2016 年 7月 19 日，公司 2016 年第二次临时股东大会就国美电器提交的关于



延期半年履行解决同业竞争承诺的提案进行了审议，提案未获通过。国美电器未能在承诺到期日

前解决与三联商社的同业竞争问题。 

鉴于国美电器延期履行承诺的有关提案未能获得股东大会通过，公司于 2016 年 7 月 21 日致

函国美电器，从促进解决同业竞争、维护中小股东利益的角度出发，要求国美电器就承诺即将到

期拟采取的应对措施给予回复。 

2016 年 7月 22 日，公司收到国美电器《关于解决与三联商社同业竞争承诺的回复函》，国美

电器表示，充分尊重三联商社股东大会的决议，并承诺，将积极协调相关方毫无保留地继续推动

三联商社本次重组工作，积极协调相关方在重组获得批准后立即启动三联商社现有家电零售资产

的置出工作，以彻底解决国美电器与三联商社的同业竞争问题，同时，国美电器承诺将积极协调

相关方配合三联商社做好与投资者之间的沟通交流，切实保障投资者尤其是中小投资者的合法权

益。 

五 利润分配或资本公积金转增预案 

报告期内，公司实施了2015年度利润分配方案：公司以2015年12月31日的总股本252,523,820

股为基数，向全体股东每10股派发现金股利0.50元（含税），共计分配现金红利12,626,191.00

元，剩余未分配利润结转以后年度。本次分配方案不涉及公积金转增股本。 

该利润分配方案，经2016年5月17日召开的公司 2015年年度股东大会审议通过，已于2016年5

月31日实施完毕。 

六 涉及财务报告的相关事项 

（一）与上年度财务报告相比，会计政策、会计估计未发生变化。 

（二）报告期内未发生重大会计差错更正需追溯重述。 

（三）与上年度财务报告相比，财务报表合并范围未发生变化。 

（四）半年度财务报告未经审计。  

 

 

 

三联商社股份有限公司  

董事长：何阳青  

2015 年 8 月 4 日 
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