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(D) WK &EEEY R (Polyfluoroalkyl Substances (PFASS) in Drinking
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	1、请从以下方面分析上市公司通过此次收购对自身盈利能力的增强：（1）在预测期间内收购标的资产的投资回报率的预测；（2）上市公司完成本次收购后，对现有的环境检测业务的收入增长预测；（3）上市公司拟在美国拓展的基础设施检测的业务拓展预测，目标客户，以及对美国基础设施检测市场进行分析介绍。
	2、报告书称“苏交科环境检测业务起步也较早，2001年公司就成立了环境检测实验室，2002年成为交通部首批4个省级交通环境监测站之一。2003年通过江苏省质量技术监督局计量认证，获得CMA资质。”请补充披露上市公司现有的环境检测业务发展情况、营业收入和主要客户。
	3、报告书称“标的公司（Test America）将依托于上市公司的市场资源与规模效应，有助于标的公司降低资金、人员、采购等成本，提升标的公司的盈利能力。”请说明标的公司如何依托上市公司市场资源和规模优势对标的公司资金、人员、采购进行降低以及量化分析对标的公司业绩的影响。
	4、在敏感性分析一节中可以看出，随着未来预测年份内毛利率的变动，标的公司股东全部权益价值有大幅度的变动。请在风险提示部分进一步提示毛利率变动对净利润产生的影响。
	5、在使用市场法进行评估的部分，请说明如下问题： （1）报告书称“通过查询Bloomberg数据库，得到四家可比企业经调整后的EV/EBITDA具体数据。”请说明计算EV的时点（或时段）以及调整过程。（2）非经营性资产净值为-24,585.42万元，请说明计算过程。（3）本次评估按修正后可比公司EV/EBITDA平均值作为目标公司的EV/EBITDA。请说明修正系数的计算依据。（4）在流动性折扣系数中平均值为36.24%，本次流动性折扣取20%的原因。（5）“考虑到被评估企业所处行业特点，经综合分...
	6、在收益法进行估值的部分，请说明如下问题：（1）“益法进年-2014年收入下降是由于公司在2011年-2013年间对实验室信息管理系统（LIMS）进行了15次更换和重整，及关闭部分效率低下的实验室，导致业务中断，客户流失，从而导致收入减少。”请说明对LIMS系统进行更换和重整的原因以及该影响是否已经完全消除。（2）““进行更年收入较上年减少的原因是损失了1份关键合同，原因是公司客户（US Steel公司）的新采购经理未完全理解全部合同条款而接受了其他公司更低的报价。”请说明该合同金额、合同中未被...
	7、在派出人员有限，标的公司业务相对独立的情况下，请说明上市公司“引进美国先进实验室检测技术和实验室管理经验”的具体计划。
	8、请补充披露上市公司与海外银行就并购融资是否达成方案和最新进展以及上市公司是否需要为标的公司提供担保。
	9、请补充标的公司在环境监测的各个细分领域的收入明细（如空气、水、土壤等）。
	10、通过列表的形式说明标的公司的主要检测设备和检测技术，以及“标的公司在数据质量和实验室认证数量上领先于竞争对手”的依据，并说明除了检测报告之外标的公司为客户提供附加服务。



