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BN BAE ERH A IR A A 3,301,886.79 | 14.29% Fyswn
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it 28,140,000.00 | 19,591,229.25

K AR K T 48 28,140,000.00 G, PPAEME 19,591,229.25 I,
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m: 73R FHUE R R
n: 73R U PR
A: I3 R I AR AL

WG T T = AE DY 43k, eI 3R P2 R AR R vk % LR N 25%,
FRN 0%.

SRR TIE B A R R AR R R . ORI R . @BF R A
Bz DA 2K, JEL v XU DR 30 T I B B A S 2 BAE T BLR AR, e =AM
RYATALE Y R PR RVA L. K LR R0 IR . RYVE R PrjE R
U SRETE BUFYE L BRAVE L NAVERSE 11 AR, 20 alge T ACEATREY,
R 2 TR R U S B 2R K, SR ISR 2 T S0 58 AR 70 ISR 1) 1 8 AR

o VAULHEE 0 R R R, BRI R
TG I vE &

PREE | WE (%) oM ETEE e jmgﬁ
FEHRE 12 0~100 80 9.60
Ry 9 0~100 60 5.40
2AHE 9 0~100 60 5.40
AT e Sk 5 0~100 60 3.00
BREA 10 0~100 60 6.00
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BT 5 0~100 60 3.00
A RE 10 0~100 60 6.00
87 FH . ] 10 0~100 30 3.00
FRBI1E 71 5 0~100 20 1.00
PR K F 20 0~100 80 16.00
it 100 61.40

i R0 R A RZE A= 61.40%.
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—RAFLLT ARl DA TRUBE 7 1 T S B 9 B TSR IR 2 B [l ik
#(Weighted Average Return on Asset, WARA)N 1% 5 VR INALE- 35 % 77 il
A (Weighted Average Cost of Capital, WACC)IEAM S ai i . e LI~
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5. flifEiT 5%

2016 4 4 H
/ 2017 2018 2019 2020

WiHIEE 2016 4K R R HFR FER
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F3E 4y B A=
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VR * 75 BlR
xR 15.55% 15.55% 15.55% 15.55% 15.55%
Pl 2% 0.8973 0.7766 0.6721 0.5817 0.5034

4 I E =
. o 1,739.72 2,534.04 2,427.39 2,093.34 1,476.68
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	1、根据报告书，本次重组完成后，公司实际控制人秦勇及其一致行动人创越能源集团有限公司（以下简称“创越集团”）所持有的公司股权由23.30%稀释为14.56%，深圳盈久通达股权投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“盈久通达”）通过认购公司发行股份募集配套资金，持有公司11.97%的股份，付正桥及其控制的慧果投资持有公司11.74%的股份。
	一、本次交易不存在规避“借壳上市”的情况
	二、如果在本次重组期间，秦勇及创越集团所持公司全部或大部分股份被司法强制执行而失去控制权，是否构成“借壳上市”，以及上述事项可能对本次交易产生的影响
	三、符永利及控制的盈久通达、李崇亮及控制的鸿图咸丰、本次重组交易对手方之间不存在关联关系，在产权、业务、资产、债权债务、人员等方面不存在其他关系及协议安排
	四、调价机制对交易完成后股权结构及公司控制权的影响
	五、如果本次重组方案被认定为借壳上市，请自查是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十三条的规定

	2、根据原报告书，本次交易完成后，公司控股股东由创越集团变更为盈久通达，公司实际控制人由秦勇变成符永利。根据新报告书，本次交易完成后，公司第一大股东变更为盈久通达，实际控制人仍为秦勇。
	一、本次方案发生调整及盈久通达“放弃”成为控股股东的原因
	二、创越集团及秦勇所持有上市公司的股份全部被司法冻结的情形下，创越集团及秦勇是否具有实际控制上市公司的能力
	三、关于盈久通达的相关计划的具体安排及是否谋求上市公司控制权

	3、盈久通达于2016年6月3日成立，实际控制人为符永利。李崇亮于2016年5月16日对鸿图咸丰增资并控股。
	一、关于盈久通达、鸿图咸丰实缴出资金额、发行对象参与认购本次非公开发行股份的资金来源、是否存在通过结构化资产管理产品参与配套募集资金的情形
	二、关于符永利和李崇亮出资金额的具体来源

	4、中科富创2014年、2015年归属于母公司股东的净利润（以下简称“净利润”）分别为-669.89万元、-2,811.15万元，相关交易对方承诺中科富创2016年度净利润不低于1.4亿元，2016年和2017年度累积净利润不低于4.05亿元，2016年度、2017年度及2018年度累积净利润不低于7.7亿元。请补充披露以下内容：
	一、结合行业情况、标的公司业务开展情况、历史财务数据等，量化分析上述利润承诺的合理性和可实现性
	二、结合经营模式、盈利模式、业务布局城市数量、服务网点数量、服务用户数量、日周转包裹数量等数据指标，补充披露中科富创盈利能力远超速递易的原因及合理性
	三、中科富创与高校签署合作协议是否具有排他性，与快递公司签署合作协议是否具有强制性
	四、请补充披露相关交易对方是否具有完成业绩补偿承诺的履约能力及相关风险，当触发补偿义务时，为确保交易对方履行业绩补偿协议所采取的保障措施

	5、根据对中科富创未来现金流量的预测，中科富创预计2016年实现营业收入4.43亿元，较2015年增长121.3倍，营业成本2.26亿元，较2015年增长18.7倍，期间费用0.35亿元，较2015年增长31%。请对以下事项进行说明：
	一、列示并对比2015年至2020年现金流量预测过程中营业收入、营业成本、期间费用、折旧、摊销等项目的增长幅度，说明相关项目增长幅度是否符合行业基本特征，是否符合基本商业逻辑
	二、2016年至2020年，中科富创毛利率维持在50%左右，净利率维持在30%左右，请对比同行业公司情况，说明标的公司相关财务指标的合理性
	三、请披露中科富创资产减值准备计提的会计政策，以及预计2017年至2020年资产减值损失为0的原因及合理性

	6、中科富创最近两年又一期，前五大客户出现重大变化，请对以下事项进行说明：
	一、中科富创物流末端智能综合服务中派件和揽件业务收入和成本确认的过程
	二、结合同行业快递公司情况，分析派件和揽件单价的合理性
	三、2015年前五大客户为大学校园服务中心的原因
	四、2016年一季度中科富创与前五大客户之间业务往来的主要内容、介绍前五大客户的基本情况、中科富创与前五大客户以及前五大客户之间是否存在关联关系

	7、截至估值基准日2016年3月31日，中科富创经审计的所有者权益9,810.17万元，资产基础法估值19,226.57万元，增值率95.99%，请补充披露以下内容：
	一、截至估值基准日2016年3月31日，中科富创长期股权投资账面价值2,814.00万元，本次估值增值-854.88万元，请详细说明长期股权投资减值的原因及合理性
	二、无形资产账面价值0元，增值10,300.50万元，无形资产增值的主要原因是“被评估企业未记录专利和软件著作权账面价值”。请说明近两年的研发支出情况、无形资产账面价值为0的原因、相关会计处理是否符合企业会计准则的规定
	三、无形资产估值参数确定的依据和合理性
	四、正在申请但尚未取得专利权的22项专利是否纳入本次估值、与其他已取得的专利权估值参数是否存在区别，以及对估值的影响
	五、在对中科富创未来现金流量进行预测时，是否考虑了无形资产的摊销，并列示每年无形资产摊销的金额
	六、在使用资产基础法对中科富创进行估值时，同时采用收益法对无形资产进行估值，请说明原因及合理性

	8、截至估值基准日2016年3月31日，中科富创经审计的所有者权益9,810.17万元，收益法估值为239,877.00万元，增值率2,345.19%。请补充披露以下内容：
	一、中科富创最近三年增资及股权转让的估值差异情况分析
	二、北京建华、西藏山南股权回购的原因及合理性
	三、列示中科富创历史沿革及股权变动中每名股东入股、转让和增资时间和价格，在此过程中是否存在股份代持情况，目前股份代持是否已经解决
	四、评估机构采用收益法和资产基础法对标的公司全部权益的价值进行评估，并以收益法作为本次预估的结论,请补充披露选取收益法评估结果作为作价依据的原因

	9、中科富创2016年3月底应收账款较2014年末和2015年末的余额分别增加了2,305.63万元和2,113.47万元，增幅较大的主要原因是“2016年随着部分智能配送系统整体解决方案项目逐步完工，公司确认相应的实施服务收入，但由于最终客户如烟草物流中心的支付进度较慢，相关项目的总包的系统集成供应商尚未支付相应的款项”。请公司说明中科富创智能配送系统整体解决方案项目的具体内容、合同签订时间、交易对方情况、合同主要内容、收入确认是否符合企业会计准则的规定，并请会计师发表专业意见。
	10、本次交易后，上市公司备考合并报表确认的商誉为22.89亿元，请补充披露以下内容：
	一、本次重组完成后，公司商誉金额占总资产及净资产的比例
	二、公司商誉计量及后续处理的会计政策，并说明是否存在大额商誉减值的风险及公司拟采取的应对措施
	三、结合中科富创的盈利预测与商誉减值测试方法，就商誉减值可能对公司经营业绩产生的影响进行敏感性分析，并请会计师核查并发表明确意见




