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一、本次非公开发行股票募集资金投资项目概况 

吉艾科技（北京）股份公司（以下简称 “公司”或“吉艾科技”）本次非公开

发行股票募集资金总额不超过52,397.272万元，扣除发行费用之后的募集资金净

额将用于以下项目： 

项目名称 项目总投资（万元） 拟投入募集资金金额（万元） 

新建塔吉克斯坦丹格拉炼油厂项目 179,000 44,000 

补充流动资金 10,000 不超过8,397.272 

合计 189,000 52,397.272 

新建塔吉克斯坦丹格拉炼油厂项目（以下简称“本项目”）由公司控股子公司

东营和力投资发展有限公司（以下简称“和力公司”）实施，公司拟利用本次募集

资金及自有资金与和力公司的其他股东同时向和力公司等比例增资解决项目所

需投资。 

若募集资金净额少于上述项目募集资金拟投入额，公司将根据实际募集资金

净额并按照项目情况，调整并最终决定募集资金的具体投资额，募集资金不足部

分由本公司以自筹资金解决。同时，若汇率变动，导致境外投资项目所需项目资

金盈余，则剩余资金用于弥补公司流动资金；导致所需资金不足，则由公司自筹。

若本次募集资金到位时间与项目实施进度不一致，公司可根据实际情况需要以自

筹资金先行投入，待募集资金到位后，再以募集资金予以置换。 

 

二、本次募集资金投资项目的可行性分析 

（一）新建塔吉克斯坦丹格拉炼油厂项目 

1、项目背景 

（1）把握“一带一路”政策背景下油气行业的海外发展机遇 

2015年3月28日，国家发展改革委、外交部、商务部联合发布《推动共建丝

绸之路经济带和21世纪海上丝绸之路的愿景与行动》，阐明了“一带一路”战略的

时代背景、共建原则、框架思路、合作重点、合作机制。油气合作正是国家“一
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带一路”政策的“重中之重”，“一带一路”战略将推动中国与沿线国家开展能源合

作，企业不仅可以进一步开拓国际市场，同时依托国家优惠政策，采取多重发展

方式，达到互惠互利的效果。作为世界上最大的能源基地，中亚地区连接着世界

上两大制造业中心，亦是“丝绸之路经济带”的核心环节。通过本项目，上市公司

将能够拥有塔吉克斯坦规模最大的原油炼化厂的控制权，从而把握“一带一路”

政策背景下的市场机遇，积极开拓包括中亚在内的海外市场，提升公司的跨境服

务能力和综合竞争力。 

（2）公司始终致力于发展成为油气服务一体化的专业性国际企业 

公司自成立至今，一直致力于产业链的完善，将公司发展成为油气服务一体

化的专业性国际企业。自公司首发上市后，公司通过新建和兼并收购方式，在原

有的测井仪器及测井服务基础上，拓展至定向井服务、射孔服务等油服相关上下

游领域。通过本项目，公司将进一步将产业链延伸到下游油气炼化领域，实现公

司不断发展壮大，符合公司战略目标。 

2、项目基本情况 

公司拟利用本次募集资金及自有资金与和力公司其他股东同时等比例增资

和力公司，由和力公司在塔吉克斯坦设立全资项目公司，投资新建塔吉克斯坦丹

格拉炼油厂项目，项目实施主体为和力公司。 

本项目占地面积80公顷，位于塔吉克斯坦丹格拉自由经济区。该经济区位于

距丹格拉市中心约15公里，有丹格拉至库尔干秋别一级公路通过，另还有铁路和

输油输气管道经过，距首都杜尚别90公里，距离阿富汗边境150公里，交通运输

便利，水电等配套设施较为完善。 

项目全部建成后将具备120万吨石油炼化能力，主要产品为汽油、柴油和沥

青，产品以在塔吉克斯坦境内销售为主，部分出口至阿富汗等国。 

3、项目投资估算及项目进度 

本项目总投资17.9亿元，其中：建设投资15.5亿元，运营流动资金2.4亿元。

公司拟利用本次募集资金4.4亿元与和力公司的其他股东同时等比例增资解决项

目所需部分投资，不足部分由和力公司自筹解决。 
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本项目建设期为3年，预计2018年完全达产，建设期内按进度投入建设资金。 

4、股东投资方案 

和力公司现有注册资本3,500万元，股权结构为公司持股51%，宋新军持股

34%，马文岳持股10%，周广胜持股5%。股东拟按现有持股比例对公司同比例增

资。 

5、项目发展前景 

塔吉克斯坦位于中亚东南部，北邻吉尔吉斯斯坦，西邻乌兹别克斯坦，南与

阿富汗接壤，东接中国。目前塔吉克斯坦政局稳定，中塔高层互动密切，政治经

贸关系良好。2013年，两国关系提升为战略伙伴关系。2014年9月，习近平主席

到访塔吉克斯坦，两国就安全合作、丝绸之路经济带建设等重要议题交换了意见，

并签署了《中华人民共和国和塔吉克斯坦共和国关于进一步发展和深化战略伙伴

关系的联合宣言》，强调共同推动丝绸之路经济带建设，其中在双方重点合作领

域中特别提出加强油气资源勘探、开发以及加工、综合利用方面合作，确保双方

已商定的能源基础设施项目顺利实施。 

塔吉克斯坦油气资源缺乏，年消耗成品油在120-150万吨，其自身年产成品

油仅2-4万吨，石油产品严重依赖从俄罗斯等国进口，超过90%的成品油来自俄

罗斯。本项目的建成将填补塔吉克斯坦石油冶炼领域的空白，并可满足塔吉克斯

坦国内市场对石油冶炼产品的迫切需求。因此，本项目得到了中塔两国政府的大

力支持。2013年3月，塔吉克斯坦共和国颁布政府令，批准“塔吉克斯坦政府与中

华人民共和国东营和力投资发展有限公司在丹格拉开发区建设石油炼化厂的协

议”。同年5月，在人民大会堂，和力公司与塔吉克斯坦能源电力部部长古尔签署

《合作备忘录》，中国国家主席习近平和塔吉克斯坦总统拉赫蒙见证签约。2014

年4月，和力公司与塔吉克斯坦国资投资委签署了《合作协议》。同年10月，该

项目获得了塔吉克斯坦上议院和下议院的正式批准。塔吉克斯坦经济发展和贸易

部将给予本项目优惠政策上的最大支持，除消费税外的其他税种100%免予征收。 

本项目油源将来自俄罗斯、阿富汗、哈萨克斯坦、土库曼斯坦和伊朗。俄罗

斯阿斯特拉罕地区有五个出产重质原油的原油区块，3000万吨储量，重质原油指
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标符合炼化厂的设计生产工艺，高含硫重质原油的市场价格是布伦特原油价格的

60%---70%。阿富汗北部边界的两个油田为高含硫重质原油，储量8000万吨，由

于没有销路，周边没有配套的炼油厂年产量不足10万吨。目前该油田具有年产25

万吨的产能，最高产能可达到年产120万吨。油品指标与炼化厂设计生产工艺匹

配，预期效益较好。此外，哈萨克斯坦、土库曼斯坦和伊朗也有油源能够保证本

项目的原油供给和成本控制需求。 

本项目建成后主要产品是柴油，汽油和沥青。由于塔吉克斯坦境内炼化能力

较低，成品油主要依赖进口，因此柴油、汽油主要在塔吉克斯坦当地销售，部分

可出口到阿富汗。目前塔吉克斯坦国内沥青需求量很大、价格较高，未来塔吉克

斯坦道路桥梁建设将逐年增加，中国路桥、中国水电等国内公司在塔吉克斯坦在

建和未来要建设的公路、隧道、桥梁和其他工程将保证沥青需求逐年上升和价格

处于比较高的水平，沥青可以在塔吉克斯坦就地销售。因此，本项目的产品销路

情况较好。 

综上所述，本项目具有广阔的市场前景和发展空间。 

6、经济评价 

本项目全部达产后，预计年均净利润为9.58亿元，内部收益率为34.42%，总

投资收益率为41.78%，投资回收期为4.65年（含建设期）。 

7、项目审批情况 

（1）塔吉克斯坦境内的审批 

2014年3月8日，塔吉克斯坦总统拉赫蒙签署塔吉克斯坦共和国政府令，“批

准塔吉克斯坦政府与中华人民共和国东营和力投资发展有限公司在丹格拉开发

区建设石油炼化厂的协议”，“责成塔吉克斯坦国资投资委员会主席代表塔吉克

斯坦政府签署本协议”，“责成塔吉克斯坦国资投资委员会与中国东营和力投资

发展有限公司协商本协议签署的时间和地点”。 

2014年4月2日，和力公司与塔吉克斯坦国家资产与投资管理委员会签署了

《塔吉克斯坦共和国政府与中国山东东营和力投资发展有限公司之间关于在丹

格拉经济开发区建设和投产石油炼厂的投资协议》。 
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2014年10月9日，丹格拉炼油厂项目获得了塔吉克斯坦上、下议院的正式批

准（No.1590）。据此，丹格拉炼油厂项目已取得必要的境外审批。 

根据Asian Business Group-Legal Adviser, LLC于2015年7月16日出具的法律

意见，（1）除炼油、存储及销售油品所需的许可外（该等许可应在炼油厂投产

后获得），项目公司中塔石油有限责任公司已取得所有拥有其资产、经营其业务

所需的执照、许可、授权、批准等政府审批（以下简称“政府审批”）以及所有必

需的政府机构备案、登记等；（2）前述投资协议合法、有效、可强制执行；（3）

项目公司中塔石油有限责任公司已获得该投资协议中约定土地的合法、有效的土

地使用权授权及权利，可以占有、使用和建设房屋用以运营其业务。 

（2）中国境内的审批 

2015年5月29日，和力公司取得山东省商务厅颁发的《企业境外投资证书》

（境外投资证第N3700201500194号）。 

2015年6月12日，和力公司取得国家外汇管理局东营市中心支局出具的业务

登记凭证（业务编号为35370500201405295067）。 

2015年8月1日，和力公司取得山东省发展和改革委员会出具的《关于东营和

力投资发展有限公司在塔吉克斯坦建设120万吨石化项目备案的通知》（鲁发改

外资[2015]823号）。 

据此，丹格拉炼油厂项目已取得必要的境内主管部门批准。 

（二）补充流动资金 

近年来，随着业务规模的不断扩大，公司流动资金需求也在不断增长，公司

拟将本次募集资金不超过8,397.272万元用以解决公司发展中流动资金需求。 

本次公司以不超过8,397.272万元募集资金补充流动资金符合相关政策和法

律法规规定，符合公司的实际情况和发展需求，有利于缓解在公司营业收入规模

迅速扩大时生产经营方面的资金压力，降低公司的财务风险，对公司经营业绩的

提升有积极的作用，有利于公司的长远发展。 
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三、本次非公开发行对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）本次非公开发行对公司经营管理的影响 

 本次募集资金投资项目建成投产后，本公司将进入油气炼化领域，产业链得

以进一步延伸，同时进一步加大在中亚地区的区域拓展，提升区域影响力，本公

司的核心竞争力将进一步增强。 

本次募集资金投资项目将进一步提升本公司在石油行业的地位，增强公司抵

御风险的能力，对实现公司长期可持续发展具有重要的战略意义。 

（二）本次非公开发行对公司财务状况的影响 

本次非公开发行所募集的资金，在扣除相关发行费用后，将用于投资新建塔

吉克斯坦丹格拉炼油厂项目以及补充流动资金。本次募集资金投资项目建成和投

产后，本公司的生产能力、业务规模、技术水平及生产效率都将得到进一步的提

升，营业收入有望进一步提高，盈利能力也将获得更好的提升。 

总之，本次非公开发行完成后，本公司收入规模扩大，盈利能力提高，产业

链进一步延伸，区域影响力和综合竞争能力有效提升，良性可持续发展能力将大

大增强。 

 

四、结论 

综上，经审慎分析论证，董事会认为公司本次非公开发行的募集资金投向符

合国家产业政策和公司发展的需要，投资项目具有较强的盈利能力和较好的发展

前景，将给公司带来良好的投资收益，有利于公司增强持续盈利能力和抗风险能

力。本次募集资金投向将增强投资者信心，为公司充分利用资本市场融资平台，

提升核心竞争力打下坚实基础。 

通过本次募集资金投资项目的实施，将进一步壮大公司的规模和实力，增强

公司的综合竞争力，促进公司的可持续发展，符合公司及公司全体股东的利益。

本次募集资金投资项目是必要且可行的。 
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吉艾科技（北京）股份公司董事会 

年  月   日 
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