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附件：普华永道关于中国证券监督管理委员会《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意

见通知书》第[161550]号反馈意见的说明 
 

5、申请材料显示，根据国务院办公厅于 2016 年 2 月 6 日颁布《关于开展仿制药质量和

疗效一致性评价的意见》等有关规定，本次交易部分标的公司如致君制药、汕头金石等的部

分仿制化学药品口服制剂原则上须在 2018 年底前完成药品质量与疗效一致性评价。请你公

司补充披露：1）仿制药一致性评价对致君制药、汕头金石等标的资产核心产品的行业前景、

市场份额、核心竞争优势及地位、研发投入转化的影响。2）预测期营业收入、利润等主要财

务指标的预测是否已经考虑以上因素。请独立财务顾问、律师、会计师和评估师核查并发表

明确意见。 

回复： 

一、仿制药一致性评价对致君制药、汕头金石等标的资产核心产品的行业前景、市场份

额、核心竞争优势及地位、研发投入转化的影响 

仿制药一致性评价是要求已经批准上市的仿制药品在质量和疗效上与原研药品能够一致，

临床上与原研药品可以相互替代。这项工作有利于促进国产替代、节约医药费用，对提升我国

制药行业发展质量，保障药品安全性和有效性，促进医药产业升级和结构调整，增强国际竞争

能力，都具有十分重要的意义。 

仿制药一致性评价有利于减少低水平重复竞争、提高行业集中度，进一步增强具备核心技

术竞争力的仿制药生产企业的市场份额，促使我国制药企业做大做强，促进行业良性发展，具

体如下：（1）从政策方面，通过一致性评价的药品将在招标采购、医保支付方面得到政策倾斜；

逾期无法通过的，将被淘汰出局。根据《国务院办公厅关于开展仿制药质量和疗效一致性评价

的意见》（国办发〔2016〕8号），“化学药品新注册分类实施前批准上市的其他仿制药，自首

家品种通过一致性评价后，其他药品生产企业的相同品种原则上应在3年内完成一致性评价；

逾期未完成的，不予再注册”；“通过一致性评价的药品品种，在医保支付方面予以适当支持，

医疗机构应优先采购并在临床中优先选用。同品种药品通过一致性评价的生产企业达到3家以

上的，在药品集中采购等方面不再选用未通过一致性评价的品种”。根据《国务院关于改革药

品医疗器械审评审批制度的意见》（国发〔2015〕44号）：“通过质量一致性评价的，允许其在

说明书和标签上予以标注，并在临床应用、招标采购、医保报销等方面给予支持”。（2）从市

场方面，我国不同制药企业的市场份额、技术及生产水平存在较大差异，部分市场份额较低的

企业可能从经济利益角度放弃开展一致性评价，从而淘汰部分市场份额较低、技术竞争力较弱

的企业，市场进一步向优势企业集中。而优势企业增加的收入及利润，再投入到研发工作中，
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进一步提高市场竞争力，企业及行业发展进入良性循环。而本次重组标的涉及一致性评价的品

种多为普药，竞争厂商较多，一致性评价对于市场集中度的提升作用更加明显。因此未来通过

仿制药一致性评价的产品的市场份额、销售额及核心竞争力将显著提高。 

本次重组标的公司的核心品种在仿制药一致性评价中具备优势。首先，致君制药、汕头金

石的核心品种的市场份额排名前列，研发预算向仿制药一致性评价倾斜，投入及其转化有保障。

其次，致君制药、汕头金石有原料药、药品制剂向欧盟等发达国家的出口业务，致君制药的头

孢粉针剂、头孢菌素类包衣片生产线已分别通过瑞典、西班牙药品管理局的GMP认证，具备

仿制药一致性评价的经验。第三，各标的公司背靠国药集团体系的研发技术资源，重视研发工

作，国药集团及其子公司较早开始筹备仿制药一致性评价的相关工作，本次重组完成后，国药

集团的化学制药研发资源将得到进一步整合，强化技术实力。 

因此，致君制药、汕头金石等标的公司的核心产品预计将如期通过仿制药一致性评价，届

时，其市场份额、核心竞争力都将得到强化提升。相关研发投入将带来可靠、稳定、持续的额

外收益，研发投入转化效率高。 

综上，仿制药一致性评价有利于提高行业集中度，促进行业良性发展。致君制药、汕头金

石等标的公司的核心品种在仿制药一致性评价中具备优势，预计在通过仿制药一致性评价后市

场份额及核心竞争力将得到强化，未来仿制药一致性评价的投入可进一步转化为利润。 

二、预测期营业收入、利润等主要财务指标的预测是否已经考虑仿制药一致性评价的影

响 

综合本次重组标的的市场竞争力及相关法律法规的要求，本次评估对仿制药一致性评价的

考虑如下：（1）假设标的资产的核心品种可在规定时限内通过仿制药一致性评价，且市场份额

保持不变；（2）预测期内的研发投入已包括各年度仿制药一致性评价的费用。因此相关预测期

营业收入、利润等财务指标待预测均已考虑仿制药一致性评价的影响。 

三、补充披露情况 

上述情况已在修订后的重组报告书“重大风险提示”之“八、仿制药质量和疗效一致性评价

的风险”及“第十二章风险因素”之“二、标的资产业务与经营风险”之“（九）仿制药质量和疗效

一致性评价的风险”中补充披露。 
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四、普华永道的说明 

针对上述致君制药须在 2018 年底前完成药品质量与疗效一致性评价的仿制化学药品

口服制剂的营业收入，本次交易的会计师普华永道按照中国注册会计师审计准则的规定，

在实施风险评估的基础上，执行了审计程序。根据已执行的审计程序，普华永道对致君制

药 2016 年 1 月 1 日至 2016 年 4 月 30 日止期间、2015 年度及 2014 年度财务报表出具了

普华永道中天审字(2016)第 26189 号审计报告。普华永道认为，上述披露的致君制药

2016 年 1 月 1 日至 2016 年 4 月 30 日止期间、2015 年度及 2014 年度的须在 2018 年底前

完成药品质量与疗效一致性评价的仿制化学药品口服制剂的营业收入的相关数据，与普华永

道在审计致君制药 2016 年 1 月 1 日至 2016 年 4 月 30 日止期间、2015 年度及 2014 年度

财务报表过程中审核的会计资料及了解的信息在所有重大方面一致，致君制药的财务报表

在所有重大方面按照企业会计准则的规定编制，公允反映了致君制药 2016 年 4 月 30 日、

2015 年 12 月 31 日及 2014 年 12 月 31 日的财务状况以及 2016 年 1 月 1 日至 2016 年 4 月

30 日止期间、2015 年度及 2014 年度的经营成果和现金流量。 

 

15、申请材料显示，报告期内，芜湖三益毛利的主要驱动因素为复方醋酸氟轻松酊

20ml 的销售。该产品 2015 年销量约 900 万支，2014、2015 年的毛利贡献均在 75%

以上。目前，该产品主要的风险在于原料的供应。请你公司补充披露影响复方醋酸氟轻松

酊原料供应的主要因素，以及保证原料供应采取的相关措施。请独立财务顾问和会计师核

查并发表明确意见。 

回复： 

一、影响复方醋酸氟轻松酊原料供应的主要因素 

芜湖三益复方醋酸氟轻松酊生产所用主要原辅料包括：醋酸氟轻松、水杨酸、冰片、

药用级间苯二酚。当前芜湖三益对上述原辅料的采购情况如下： 
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原辅料名称 供应商情况 供应现状 

醋酸氟轻松 
供应商为天津太平洋化学制药有限公司、天

津 天 药 药 业 股 份 有 限 公 司 、 意 大 利

FARMABIOS S.P.A 公司 
正常采购，正常供应 

水杨酸 
供应商为山东新华制药股份有限公司、华阴

市锦前程药业有限公司 
正常采购，正常供应 

冰片 
供应商为安徽省铜陵冰片厂，并选定云南林

缘香料有限公司为备选供应商 
正常采购，正常供应 

药用级间苯二

酚 
供应商为湖南湘易康制药有限公司（独家生

产） 
长期合作，目前可以根据

生产计划及时采购 

如上表所示，醋酸氟轻松、水杨酸、冰片均可正常采购和供应。药用级间苯二酚的当

前供应商湖南湘易康制药有限公司是该原料的国内独家生产商，给芜湖三益复方醋酸氟轻

松酊的原料采购造成一定的市场风险。影响药用级间苯二酚供应的主要因素如下： 

（一）药用级间苯二酚仅有一家供应商 

间苯二酚原有江苏海企长城股份有限公司、上海慈济药业有限公司两家国内生产商。

2011 年至 2014 年上半年，上述两家供应商均正常供应间苯二酚。2014 年，由于环保排

放不达标等系列原因，上述两家供应商停止供货，上海慈济药业有限公司的生产批文转让

给湖南湘易康制药有限公司。2015 年以来，湖南湘易康制药有限公司成为国内唯一一家

获得国家药监局批文的药用级间苯二酚生产商和供应商，由于尚无国外生产商在中国办理

注册申请并取得进口注册证，湖南湘易康制药有限公司成为药用级间苯二酚的独家供应商。 

（二）药用级间苯二酚 2015 年采购价格显著上涨 

2011 年至 2014 年，由于供应商之间存在一定竞争，药用级间苯二酚的市场价格仅呈

现小幅上涨趋势。2015 年以来，受湖南湘易康制药有限公司成为单一供应商的影响，药

用级间苯二酚的市场价格显著上涨。2015 年，芜湖三益采购药用级间苯二酚的年均价为

527.47 元/千克，较 2014 年均价 203.75 元/千克上涨 158.88%。 

（三）供应商的当前产销规模 

由于环保排放压力和产能限制，同时考虑长期合作关系以及间苯二酚售价稳定，湖南

湘易康制药有限公司目前仅能满足向芜湖三益、安徽宣城福元药业有限公司两家公司生产

的 20ml 复方醋酸氟轻松酊供应药用级间苯二酚。 
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二、保证原料供应采取的相关措施 

为应对间苯二酚的采购上可能存在的市场风险，芜湖三益采取如下举措： 

1、芜湖三益将与湖南湘易康制药有限公司继续保持良好合作，并建议湖南湘易康制

药有限公司继续控制供货厂家数量，避免其向第三家采购方销售药用级间苯二酚，并保证

向芜湖三益供应药用级间苯二酚的及时性和稳定性； 

2、芜湖三益复方醋酸氟轻松酊的市场占有率较高，间苯二酚的采购量目前占湖南湘

易康制药有限公司药用级间苯二酚销售量的 50%以上。芜湖三益将借助采购体量优势，保

持并加强采购中的议价能力； 

3、由于复方醋酸氟轻松酊产品当前对芜湖三益销售收入和毛利贡献占比较高，芜湖

三益时刻警惕原料采购的市场风险可能引发的企业经营风险。2016 年以来，芜湖三益正

在着手通过加强与国药集团内原料生产企业之间协同，培育新的高收入、高附加值品种，

间接降低现有复方醋酸氟轻松酊品种的权重，控制企业生产经营风险。 

三、补充披露情况 

上述情况已在修订后的重组报告书“第九章 管理层讨论与分析”之“三、交易标的财务

状况与盈利能力分析”之“（一）芜湖三益财务状况与盈利能力分析”中进行了补充披露。 

四、普华永道的说明 

针对上述芜湖三益复方醋酸氟轻松酊生产所用主要原辅料的采购，本次交易的会计师

普华永道按照中国注册会计师审计准则的规定，在实施风险评估的基础上，执行了审计程

序。根据已执行的审计程序，普华永道对芜湖三益 2016 年 1 月 1 日至 2016 年 4 月 30 日

止期间、2015 年度及 2014 年度财务报表出具了普华永道中天审字（2016）第 26155 号审

计报告。普华永道认为，上述补充披露的芜湖三益 2016 年 1 月 1 日至 4 月 30 日止期间、

2015 年度及 2014 年度的复方醋酸氟轻松酊生产所用主要原辅料采购的相关数据，与普华

永道在审计芜湖三益 2016 年 1 月 1 日至 2016 年 4 月 30 日止期间、2015 年度及 2014 年

度财务报表过程中审核的会计资料及了解的信息在所有重大方面一致，芜湖三益的财务报

表在所有重大方面按照企业会计准则的规定编制，公允反映了芜湖三益 2016 年 4 月 30

日、2015 年 12 月 31 日及 2014 年 12 月 31 日的财务状况以及 2016 年 1 月 1 日至 2016 年

4 月 30 日止期间、2015 年度及 2014 年度的经营成果和现金流量。 
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16、申请材料显示，2015 年，国药一心开发支出转入存货的金额为 3987.11 万元。

请你公司补充披露上述开发支出转入存货的具体明细，开发支出资本化的依据以及合理性。

请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

回复： 

一、开发支出转入存货的具体明细 

2015 年度，国药一心开发支出转入存货的明细如下： 

单位：万元 

转让技术名称 开发支出转入存货的金额 

氯法拉滨 1,124.03 

伏立诺他 1,053.42 

二盐酸组胺 754.08 

硫酸长春新碱脂质体 628.58 

两性霉素B脂质体 390.00 

普乐沙福 37.00 

合计 3,987.11 

二、开发支出资本化的依据及合理性 

国药一心对于药品研发产生的支出，以是否获得临床批件作为划分研究阶段和开发阶

段的依据，研究阶段的研发支出计入管理费用，开发阶段的研发支出根据企业会计准则的

标准进行判断，符合资本化条件的部分转入开发支出。 

2015 年 6 月，国药一心与合肥亿帆生物医药有限公司签署血液肿瘤类和脂质体药物

技术转让协议，将在研的开发项目的现有技术转让给合肥亿帆，并根据其要求提供后续研

究开发服务。在该技术转让项目中，氯法拉滨、伏立诺他、二盐酸组胺、硫酸长春新碱脂

质体、两性霉素 B 脂质体、普乐沙福六项技术的开发支出在转让前已进行资本化。该技术

转让项目中的其他五项技术满足企业会计准则中对于研发支出资本化的五项条件，具体情

况如下： 

（1）国药一心拥有专业的研发团队，有充分的专业能力完成相关药品的研发，且仅

在取得临床批件后才进行开发支出的资本化。临床批件的取得显示出行业专家认可该技术

转让项目的临床配方在技术上具有可行性，可以进入人体临床测试阶段； 
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（2）国药一心始终计划并不断推进该技术转让项目的研究和临床测试，直至国药一

心取得生产批件或通过协助其他公司取得生产批件的方式转让技术。因此，国药一心具有

完成上述研发项目并使用或出售的意图； 

（3）除两性霉素 B 脂质体外，其他五项技术均已取得临床批件并进入临床阶段，表明相

关研究方向具有疗效上的有用性，且取得临床批件的研发项目可以在市场上交易，具有经

济价值； 

（4）国药一心拥有独立的研发团队，有充分的经验和能力完成开发工作，且国药一

心管理层始终给予研发团队充分的资金和资源支持以使其完成开发工作。目前，该技术转

让项目的相关开发进度均顺利推进； 

（5）国药一心使用单独的会计科目和子科目归集各个项目进入临床阶段后的开发支

出。对于一些公共支出（例如研发人员薪酬），国药一心按照工时等指标进行合理的分摊。

因此，开发阶段的支出能够可靠计量。 

两性霉素 B 脂质体技术由国药一心于 2014 年 8 月外购所得。根据企业会计准则，企

业购买正在进行中的研究开发项目，外购的部分符合资产的定义，可以给未来带来经济利

益流入，应计入资本化支出科目。因此，两性霉素 B 脂质体技术的收购成本 390 万元的

资本化符合准则要求。 

综上，依据《企业会计准则》，国药一心 2015 年技术转让项目涉及的研发支出满足资

本化标准，具有合理性。 

自 2015 年以来，国药一心进行了战略调整，将原来作为成本中心的研发部门转型为

利润中心，并将“技术转让、技术服务、技术开发、技术咨询”列入经营范围中，对外转让

研发技术已被定位为国药一心主要业务之一。鉴于国药一心向合肥亿帆生物医药有限公司

该次技术转让形成经济利益流入国药一心且其成本能够可靠计量，国药一心于 2015 年度

将原资本化为开发支出的八个项目的投入转入存货科目计量。 

三、补充披露情况 

上述情况已在修订后的重组报告书“第九章 管理层讨论与分析”之“三、交易标的财务

状况与盈利能力分析”之“（二）国药一心财务状况与盈利能力分析”中进行了补充披露。 
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四、普华永道的说明 

针对上述国药一心开发支出资本化的依据，本次交易的会计师普华永道按照中国注册

会计师审计准则的规定，在实施风险评估的基础上，执行了审计程序。根据企业会计准则

第 06 号第二章第七条至第九条，以及企业会计准则讲解(2010)第 07 章第三节的规定，上

述国药一心关于开发支出资本化的会计处理符合相关规定。 

 

17、申请材料显示，国药一心 2014 年、2015 年销售费用率分别为 33.06%、

12.6%，国药一心销售费用率下降主要系销售费用中市场开发费、广告宣传费显著下降。

市场开发费和广告宣传费显著下降主要是因国务院办公厅推行“两票制”改革，国药一心于

2014 年下半年退出福建省市场。请你公司：1）结合“两票制”改革的主要内容，补充披

露“两票制”对国药一心销售政策的影响。2）补充披露退出福建省市场对国药一心销售收

入的影响。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

回复： 

一、“两票制”对国药一心销售政策的影响 

（一）“两票制”改革的基本内容 

“两票制”指药品生产公司将药品销售给医药商业公司时开一次发票，医药商业公司配

送到医院时，再开一次发票就完成药品销售到终端的流程。近年来，减少药品流通环节一

直是国家药品监管机构的政策导向。2016 年 4 月，国务院办公厅印发《关于深化医药卫

生体制改革 2016 年重点工作任务的通知》，明确要求医改省份全范围内推广“两票制”，推

行从生产到流通和从流通到医疗机构各开一次发票，使中间环节加价透明化。 

（二）“两票制”改革对国药一心销售政策的影响 

长期以来，国药一心在全国范围内均采用经销商代理销售的模式，由经销商对产品进

行学术推广、服务终端客户，并承担相应的推广费用，国药一心销售团队主要负责监督和

维护经销商，因此国药一心销售费用率较低。由于福建省自 2010 年起即作为试点省份开

始实际执行“两票制”政策，国药一心为维护其福建市场，自主减少药品流通环节，药品销

售不再采用经销商代理销售模式，转而采用自主学术推广的方式，相应的推广费用由国药

一心承担。采用自主学术推广方式后，国药一心在福建地区的销售费用增长，间接造成国

药一心的整体销售费用规模和销售费用率的增长。在福建省执行“两票制”政策期间，国药
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一心在全国其他地区仍采用经销商代理销售模式。 

2014 年下半年起，出于经营的整体考虑，国药一心退出福建市场。2015 年起，国药

一心销售费用规模和销售费用率随之下降。2011 年至 2015 年，国药一心在福建省市场的

销售费用以及在其影响下的国药一心整体销售费用情况如下： 

单位：万元 

项目 2012 年 2013 年 2014 年 2015 年 

国药一心福建省销售费用 7,510.11 6,906.96 1,662.13 - 

国药一心销售费用 15,741.06 16,090.24 9,785.91 4,173.22 

注： 2012 年、2013 年数据未经审计，2014 年及 2015 年福建省销售费用未单独进行

审计 

目前，全国范围内实行“两票制”尚未落地，国药一心仍在全国范围内采用经销商代理

模式。为应对可能到来的全国性的“两票制”落地，国药一心已在积极筹划“两票制”环境下

的销售方案。“两票制”的全国推广可能在短期内对医药制造公司的销售增长造成一定压力，

但长期将有助于规范行业秩序，保护医药制造公司和消费终端。 

二、退出福建省市场对国药一心销售收入的影响 

由于 2014 年下半年起退出福建省市场，国药一心 2014 年福建省销售收入较 2013 年

有所下降，并导致国药一心 2014 年整体销售收入较 2013 年有所下降。随着国药一心主营

业务的积极发展和开拓，2015 年以来销售收入规模稳定增长，退出福建省市场对销售收

入的影响已基本消除。此外，退出福建省市场显著降低了国药一心的销售费用，国药一心

报告期内盈利能力稳步提升。综上，退出福建市场对国药一心的销售收入、经营业绩并未

构成较大影响。 

2012 年至 2015 年，国药一心在福建省的销售收入及其影响下的整体销售收入的具体

情况如下： 

单位：万元 

项目 2012 年 2013 年 2014 年 2015 年 

国药一心福建省销售收入 9,492.95 9,104.77 3,876.06 - 

国药一心销售收入 30,010.20 34,740.45 29,600.84 33,117.86 

注： 2012 年、2013 年数据未经审计，2014 年及 2015 年福建省销售收入未单独进行

审计 
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三、补充披露情况 

上述情况已在修订后的重组报告书“第九章 管理层讨论与分析”之“三、交易标的财务

状况与盈利能力分析”之“国药一心财务状况与盈利能力分析”中进行了补充披露。 

四、普华永道的说明 

针对上述国药一心 2014 年度和 2015 年度营业收入和销售费用，本次交易的会计师普

华永道按照中国注册会计师审计准则的规定，在实施风险评估的基础上，执行了审计程序。

根据已执行的审计程序，普华永道对国药一心 2016 年 1 月 1 日至 2016 年 4 月 30 日止期

间、2015 年度及 2014 年度财务报表出具了普华永道中天审字（2016）第 26151 号审计报

告。普华永道认为，上述补充披露的国药一心 2015 年度及 2014 年度的营业收入和销售费

用的相关数据，与普华永道在审计国药一心 2016 年 1 月 1 日至 2016 年 4 月 30 日止期间、

2015 年度及 2014 年度财务报表过程中审核的会计资料及了解的信息在所有重大方面一致，

国药一心的财务报表在所有重大方面按照企业会计准则的规定编制，公允反映了国药一心

2016 年 4 月 30 日、2015 年 12 月 31 日及 2014 年 12 月 31 日的合并及公司财务状况以及

2016 年 1 月 1 日至 2016 年 4 月 30 日止期间、2015 年度及 2014 年度的合并及公司经营

成果和现金流量。 

18、申请材料显示，国药一心 2014 年、2015 年综合毛利率分别为 74.59%、

61.95%。收益法预测中，国药一心预测 2016 年-2020 年的综合毛利率分别为 64.83%、

63.64%、63.97%、63.84%、63.13%。请你公司：1）补充披露国药一心报告期内毛

利率下滑的原因以及合理性。2）结合国药一心报告期内毛利率下滑的情形、国药一心

2016 年最近一期综合毛利率，补充披露国药一心预测 2016 年至 2020 年综合毛利率指

标选取的依据、是否符合谨慎性要求。请独立财务顾问、会计师和评估师核查并发表明确

意见。 

回复： 

一、国药一心报告期内毛利率波动的原因及合理性 

国药一心 2014 年、2015 年综合毛利率分别为 74.59%和 61.95%，2015 年毛利率较

2014 年有所下降。2014 年、2015 年国药一心毛利构成如下： 
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单位：万元 

业务类型 
2015 年度 2014 年度 

营业收入 毛利 毛利率 营业收入 毛利 毛利率 

技术转让收入 7,547.17 3,003.59 39.80% - - - 

药品生产销售 25,570.69 17,512.44 68.49% 29,600.84 22,077.80 74.59% 

合计 33,117.86 20,516.03 61.95% 29,600.84 22,077.80 74.59% 

国药一心 2015 年毛利率较 2014 年下降的主要原因包括： 

1、2015 年 6 月，国药一心与合肥亿帆生物医药有限公司签署技术转让协议，就已进

入临床阶段的 8 项血液肿瘤治疗的现有技术进行转让，并提供后续研究开发服务。上述技

术转让业务在 2015 年度形成技术转让收入 7,547.17 万元，单项业务毛利率为 39.80%。

技术转让业务盈利模式上与国药一心传统制药业务不同，毛利率显著低于制药业务，从而

拉低了国药一心整体的综合毛利率； 

2. 受国家医保控费的招标政策影响，药品招标价格整体下降，且各省招标价的最低价将

在全国范围内成为定价标准，因此国药一心药品出厂价有所下调，对药品生产销售业务的毛利

率产生一定影响； 

3、新版 GSP 要求更加严格，导致国药一心检验成本、冷链运输成本增加。 

二、国药一心预测 2016 年至 2020 年综合毛利率指标选取的依据、是否符合谨慎性

要求 

（一）国药一心预测综合毛利率指标选取的依据 

在收益法评估中，评估师根据各类主要业务和产品在历史财务年度的收入、成本数据，

在满足一般假设和特殊假设的基础上，对国药一心各产品预测期内的营业收入、营业成本

进行预测。2016 年-2020 年的综合毛利率系根据预测的营业收入、营业成本得出。 

1、营业收入预测 

评估师对于未来营业收入的预测考虑了宏观政策、行业政策，立足于国药一心的发展

规划和经营计划、优势、劣势、机遇、风险等因素，尤其是国药一心所面临的市场环境和

未来的发展前景及潜力，并依据了国药一心编制的《2016 年财务预算》、远期规划及国药

一心核心资产特点。 

在预测过程中，评估师将国药一心 2016 年至 2020 年的营业收入按照安瓿水针、冻
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干粉针、其他产品和技术开发服务费四类进行预测。评估师基于 2012 年至 2015 年 9 月各

类产品及业务的历史销量、销售单价以及对应的市场份额，进行趋势预测而得出预测销量

和预测销售单价，并以此得出预测销售收入。 

单位：万元 

项

目 
类别 

2015 年

10-12 月 
2016 年 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 

营 
业 
收 
入 

1、安瓿水针 2,064.39 7,948.83 9,310.95 9,850.15 10,497.54 11,170.85 

2、冻干粉针 4,836.97 19,684.51 22,347.53 24,251.56 26,285.47 27,815.50 

3、其他产品 128.48 1,520.00 2,257.96 12,573.12 15,141.31 18,779.35 

4、技术开发服务费 3,773.58 7,361.32 7,145.47 3,000.00 3,000.00 3,000.00 

5、内部销售 -179.40 -578.76 -636.64 -746.19 -820.81 -902.89 

合计 10,624.02 35,935.90 40,425.26 48,928.65 54,103.51 59,862.81 

在预测销售单价的过程中，评估师充分考虑了竞争加剧对药品销售价格的影响，保持

审慎性。安瓿水针、冻干粉针历史销售单价与预测期内预测销售单价如下： 

单位：元/只 

产品 2013 年 2014 年 
2015 年

1-9 月 
2015 年

10-12 月 
2016 年 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 

安瓿水针 10.69 9.62  8.74  8.76  8.63  8.36  8.22  8.10  8.03  

冻干粉针 12.49  8.99  7.08  7.09  6.95  6.23  5.79  5.33  5.09  

注：安瓿水针、冻干粉针两类均包含多种产品，上表中销售单价为两类产品的销售单

价均值 

2、营业成本预测 

评估师对于营业成本的预测，建立在对 2012 年至 2015 年 9 月国药一心各类产品的直

接材料、直接人工、辅助费用、制造费用等、技术开发服务成本等各项成本的历史数据基

础上，结合各项成本的变动趋势进行预测得出。其中，技术开发服务费的成本主要构成是

研发人员的职工薪酬、试验研究费、消耗的材料费、其他费用等，根据历史年度支出情况、

研发项目的周期、难易程度、人员配备等情况综合分析确定，营业成本的预测具体如下： 
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单位：万元 

项

目 
类别 

2015 年

10-12 月 
2016 年 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 

营 
业 
成

本 

1、安瓿水针 602.35 2,271.76 2,758.05 2,711.41 2,864.56 3,009.73 

2、冻干粉针 1,821.72 7,109.35 8,523.27 9,422.42 10,628.45 11,500.26 

3、其他产品 72.54 821.68 1,124.75 4,741.90 5,390.98 6,966.81 

4、技术开发服务费 1,854.84 3,015.00 2,928.23 1,500.00 1,500.00 1,500.00 

5、内部销售 -179.40 -578.76 -636.64 -746.19 -820.81 -902.89 

小计 4,172.05 12,639.03 14,697.66 17,629.55 19,563.18 22,073.91 

在进行营业成本预测过程中，评估师适当考虑到未来产量上升带来的规模效应，预测

期内单位人工费用、制造费用缓慢降低。 

3、综合毛利率预测结果 

根据对国药一心整体营业收入和营业成本的预测，得到国药一心预测期各年毛利及综

合毛利率情况如下： 

单位：万元 

产品 
2015 年

10-12 月 
2016 年 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 

毛利 6,451.97 23,296.87 25,727.60 31,299.10 34,540.33 37,788.90 

综合毛利率 60.73% 64.83% 63.64% 63.97% 63.84% 63.13% 

（二）国药一心预测综合毛利率指标的合理性和谨慎性 

在收益法评估中，评估师预测 2016 年-2020 年的综合毛利率分别为 64.83%、

63.64%、63.97%、63.84%、63.13%，低于报告期内国药一心综合毛利率整体水平，符合

谨慎性要求，具体说明如下： 

1、2014 年、2015 年和 2016 年 1-4 月，国药一心综合毛利率分别为 74.59%、61.95%

和 68.76%，整体水平高于 2016 年至 2020 年综合毛利率预测值水平； 

2、2016 年 1-4 月，国药一心实现毛利 8,327.66 万元，综合毛利率达 68.76%，较

2015 年有所提升，且显著高于收益法评估中 2016 年的预测综合毛利率 64.83%。 
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三、补充披露情况 

上述情况已在修订后的重组报告书“第九章 管理层讨论与分析”之“三、交易标的财务

状况与盈利能力分析”之“国药一心财务状况与盈利能力分析”及“第六章 交易标的的评估情

况”之“四、标的资产评估分析”之“（二）国药一心 51%股权评估值分析”中进行了补充披露。 

四、普华永道的说明 

针对上述国药一心 2016 年 1 月 1 日至 2016 年 4 月 30 日止期间、2015 年度和 2014

年度营业收入和营业成本，本次交易的会计师普华永道按照中国注册会计师审计准则的规

定，在实施风险评估的基础上，执行了审计程序。根据已执行的审计程序，普华永道对国

药一心 2016 年 1 月 1 日至 2016 年 4 月 30 日止期间、2015 年度及 2014 年度财务报表出

具了普华永道中天审字（2016）第 26151 号审计报告。普华永道认为，上述补充披露的国

药一心 2016 年 1 月 1 日至 6 月 30 日止期间、2015 年度及 2014 年度的营业收入、营业成

本和毛利率的相关数据，与普华永道在审计国药一心 2016 年 1 月 1 日至 2016 年 4 月 30

日止期间、2015 年度及 2014 年度财务报表过程中审核的会计资料及了解的信息在所有重

大方面一致，国药一心的财务报表在所有重大方面按照企业会计准则的规定编制，公允反

映了国药一心 2016 年 4 月 30 日、2015 年 12 月 31 日及 2014 年 12 月 31 日的合并及公司

财务状况以及 2016 年 1 月 1 日至 2016 年 4 月 30 日止期间、2015 年度及 2014 年度的合

并及公司经营成果和现金流量。 

19、申请材料显示，致君制药 2014 年末、2015 年末其他应付款中应付销售费用分

别为 16,095.21 万元、16,139.94 万元。请你公司：1）结合致君制药的销售政策、同行

业可比公司，补充披露上述应付销售费用形成的原因以及合理性。2）补充披露致君制药

是否存在跨期费用的情形。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

回复： 

一、致君制药应付销售费用形成的原因及合理性 

（一）致君制药应付销售费用形成的原因 

根据制药公司行业特点及致君制药的销售政策，致君制药在其他应付款中设有应付销

售费用科目，用于记录尚未支付的销售费用或销售返利，其中销售返利在确认时冲减当期

营业收入，并不形成销售费用。致君制药应付销售费用的主要构成和相关会计处理如下： 

1、销售客户返利：根据与经销商签署的销售合同中的返利条款，先按照暂估的销售
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返利冲减营业收入，并同时计入其他应付款-应付销售返利，而后在销售合同完成时，根

据销售合同的约定，结算销售返利并且冲销之前的预估时的账务处理，按照实际销售返利

调整销售收入。 

2、业务员经费：致君制药每年与业务经理签署营销责任合同，约定业务推广要求及

业务经费，于业务推广活动发生时计入应付销售费用，待业务经理持发票报销时减少货币

资金冲销应付销售费用； 

3、品牌推广及销售部门营运支出等其他销售费用：致君制药营销部门根据经批准的

活动方案及预算，进行品牌推广活动并形成支出，于活动发生时计入应付销售费用，并在

实际报销时减少货币资金冲销应付销售费用。 

致君制药 2014 年末、2015 年末和 2016 年 4 月末上述三项应付销售费用科目情况如

下： 

单位：万元 

项目 2016 年 4 月 30 日 2015 年 12 月 31 日 2014 年 12 月 31 日 

销售客户返利          4,766.97           4,492.18           4,407.71  

业务员经费 7,270.25 7,557.41 8,183.05 

品牌推广及销售部门

营运等其他销售费用 
         2,728.47          4,090.35  3,504.45 

合计 14,765.69  16,139.94   16,095.21  

 

业务员经费、品牌推广及销售部门营运等其他销售费用在计入应付销售费用的同时确

认为销售费用；而对于销售客户返利，需先参考销售返利合同，在确认销售收入时，按照

暂估的销售返利冲减销售收入，并计提对应的应付销售返利（属应付销售费用），而后根

据与经销商的销售合同约定，销售合同完成时，结算销售返利并且冲销预估凭证，按照实

际销售返利抵减销售收入。 

（二）致君制药应付销售费用的合理性 

由于制药企业的行业特点，业务员和销售部门的销售费用通常会出现现金流出较费用

发生滞后的情形，因此制药企业的其他应付款中通常会存在应付未付销售费用，但每家药

企的账户处理不尽相同。 

致君制药的其他应付款-应付销售费用中，不仅包括业务员经费和品牌推广及其他活
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动支出，还包括了最终并不形成销售费用的销售客户返利。由于其他应付款-应付销售费

用包含的范围大于损益表中销售费用范围，且业务员经费的报销期间较长，致君制药

2014 年末和 2015 年末的其他应付款-应付销售费用均高于 2014 年、2015 年的销售费用。 

致君制药 2014 年末和 2015 年末的应付销售费用规模保持稳定。同时，2014 年、

2015 年、2016 年 1-4 月致君制药的销售费用占营业收入比重分别为 8.86%、7.74%、

7.58%，也保持稳定。 

由于各药企关于该等应付而未付的销售费用的账务处理有所不同，而致君制药的其他

应付款-应付销售费用与其同期销售费用保持着较为一致的变动趋势，同时二者规模差异

较小且较为稳定，因此可通过对比同行业公司的销售费用来判断致君制药应付销售费用的

合理性。2015 年 A 股化学药制剂上市公司（申万分类）的销售费用情况如下： 

单位：万元 

证券代码 证券简称 2015 年营业收入 
2015 年销售费

用 
2015 年销售费用/ 
2015 年营业收入 

000153.SZ 丰原药业 155,429.45 20,451.87 13.16% 

000513.SZ 丽珠集团 662,051.65 254,167.51 38.39% 

000566.SZ 海南海药 167,827.93 28,220.48 16.82% 

000908.SZ 景峰医药 245,903.87 122,139.10 49.67% 

000915.SZ 山大华特 123,296.63 28,104.94 22.79% 

002262.SZ 恩华药业 276,656.76 66,032.79 23.87% 

002294.SZ 信立泰 347,769.29 77,514.35 22.29% 

002332.SZ 仙琚制药 248,024.62 61,957.86 24.98% 

002370.SZ 亚太药业 46,314.55 5,826.39 12.58% 

002393.SZ 力生制药 77,478.22 17,328.02 22.37% 

002411.SZ 必康股份 202,340.40 34,890.49 17.24% 

002422.SZ 科伦药业 776,334.00 102,793.69 13.24% 

002437.SZ 誉衡药业 270,065.31 35,948.12 13.31% 

002653.SZ 海思科 121,245.33 17,818.31 14.70% 

002693.SZ 双成药业 23,097.04 1,649.59 7.14% 

002728.SZ 台城制药 51,654.00 7,436.54 14.40% 

002773.SZ 康弘药业 207,435.21 109,797.33 52.93% 
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300006.SZ 莱美药业 96,397.52 10,086.29 10.46% 

300016.SZ 北陆药业 49,143.10 18,084.17 36.80% 

300026.SZ 红日药业 334,825.07 180,443.90 53.89% 

300086.SZ 康芝药业 40,975.73 4,712.36 11.50% 

300110.SZ 华仁药业 110,589.60 24,537.52 22.19% 

300194.SZ 福安药业 70,809.60 11,834.94 16.71% 

300199.SZ 翰宇药业 76,826.38 10,955.30 14.26% 

300254.SZ 仟源医药 68,393.49 26,950.13 39.40% 

300485.SZ 赛升药业 60,713.83 7,825.37 12.89% 

600062.SH 华润双鹤 513,839.54 122,562.20 23.85% 

600079.SH 人福医药 1,005,397.84 160,850.31 16.00% 

600276.SH 恒瑞医药 931,596.02 352,497.87 37.84% 

600380.SH 健康元 864,189.14 313,878.01 36.32% 

600420.SH 现代制药 268,224.47 58,493.77 21.81% 

600513.SH 联环药业 64,243.29 23,725.93 36.93% 

600566.SH 济川药业 376,783.64 204,489.86 54.27% 

600664.SH 哈药股份 1,585,620.78 113,150.43 7.14% 

600771.SH 广誉远 42,843.61 22,162.56 51.73% 

600789.SH 鲁抗医药 241,028.77 20,301.94 8.42% 

600851.SH 海欣股份 105,182.02 10,673.55 10.15% 

603168.SH 莎普爱思 92,167.09 39,565.92 42.93% 

603222.SH 济民制药 44,859.56 9,836.75 21.93% 

603669.SH 灵康药业 55,064.49 5,566.34 10.11% 

区间 7.14%~54.27% 

均值  24.44% 

中值  21.87% 

致君制药 139,051.06 10,766.17 7.74%  

资料来源：WIND 资讯 

根据上述统计，A 股化学药制剂上市公司 2015 年销售费用占 2015 年营业收入的比重

均值为 24.44%，中值为 21.87%。致君制药 2015 年销售费用占 2015 年营业收入比重为

7.74%，显著低于 A 股同行业可比上市公司均值和中值，致君制药的销售能力和销售费用
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的控制能力较强。 

二、致君制药是否存在跨期费用的情形 

在致君制药存在的三类应付销售费用中，销售客户返利先按照暂估的销售返利冲减营

业收入，并同时计入其他应付款-应付销售返利，而后在销售合同完成时，根据销售合同

的约定，结算销售返利并且冲销之前的预估时的账务处理，按照实际销售返利调整销售收

入，故不影响销售费用；业务员经费通常由于业务员常年出差，有关费用报销及票据审批

时间较长；品牌推广及销售部门营运支出等其他销售费用通常由整个营销部门进行支出，

报销速度相对较快，但也存在一定的时间性问题。上述三类应付销售费用的结算冲减均具

有一定的时间性滞后，导致致君制药其他应付款-应付销售费用科目金额较大。 

致君制药严格按照权责发生制，在业务员及品牌推广的活动发生时，均确认了销售费

用；并且年末终了时，公司向各个部门确认属于年度费用，但是尚未报销或者计提的费用，

以及跟进已经计提但是尚未报销的费用，财务部进行年度计提或者冲销；不存在跨期费用

的情况。 

三、补充披露情况 

上述情况已在修订后的重组报告书“第九章管理层讨论与分析”之“三、交易标的财务状况

与盈利能力分析”之“（三）致君制药财务状况与盈利能力分析”中进行了补充披露。 

四、普华永道的说明 

针对上述致君制药的应付销售费用，本次交易的会计师普华永道按照中国注册会计师

审计准则的规定，在实施风险评估的基础上，执行了审计程序。根据已执行的审计程序，

普华永道对致君制药 2016 年 1 月至 2016 年 4 月 30 日止期间、2015 年度及 2014 年度财

务报表出具了普华永道中天审字（2016）第 26189 号审计报告。普华永道认为，上述补

充披露的致君制药 2016 年 1 月 1 日至 4 月 30 日止期间、2015 年度及 2014 年度的销售政

策、应付销售费用和销售费用的相关数据，与普华永道在审计致君制药 2016 年 1 月 1 日

至 2016 年 4 月 30 日止期间、2015 年度及 2014 年度财务报表过程中审核的会计资料及

了解的信息在所有重大方面一致，致君制药的财务报表在所有重大方面按照企业会计准则

的规定编制，公允反映了致君制药 2016 年 4 月 30 日、2015 年 12 月 31 日及 2014 年 12

月 31 日的财务状况以及 2016 年 1 月 1 日至 2016 年 4 月 30 日止期间、2015 年度及 2014

年度的经营成果和现金流量。 
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20、申请材料显示，坪山制药应收账款净额在 2014 年末、2015 年末分别为

2492.58 万元、3779.83 万元。2015 年应收账款增加主要系 2015 年第四季度销售收

入占全年销售收入的 45.82%，且 2015 年 11 月、12 月销售的货款尚未进入回款期。请

你公司：1）补充披露坪山制药 2015 年第四季度销售收入占比较高的原因以及合理性，

是否存在跨期销售的情形。2）结合期后回款情况，补充披露坪山制药 2015 年末应收账

款坏账准备计提的充分性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 
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回复： 

一、补充披露坪山制药 2015 年第四季度销售收入占比较高的原因以及合理性，是否

存在跨期销售的情形 

2015 年，坪山制药第四季度的销售收入为 5,818.27 万元，占坪山制药 2015 年全年销

售收入的 45.82%。 

坪山制药 2015 年第四季度销售收入占全年销售收入比重较高，主要系致君制药部分

西药品种转移至坪山制药生产。2015 年 8 月，为推动国药集团内部化药资产整合，国药

一致出具《关于同意致君制药与国药致君坪山制药进行相关资产划转的批复》（[2015]102

号），同意致君制药自 2015 年 8 月开始将双氯芬酸钠缓释片等西药品种、相应的固定资产

和原辅料转移至坪山制药。上述转移的西药品种 2015 年第四季度的销售额为 3,697.35 万

元，占坪山制药第四季度销售收入的 63.55%。若坪山制药 2015 年经营业绩不考虑该部分转

移品种形成的收入，则坪山制药第四季度的销售收入占坪山制药 2015 年全年销售收入的

23.56%。 

综上所述，坪山制药 2015 年第四季度销售收入占全年销售收入比重较高，主要由于

致君制药自 2015 年 8 月转入坪山制药部分西药品种形成了大量增量收入。坪山制药四季

度营业收入的确认均符合收入确认原则并能够反映坪山制药真实的业务情况，坪山制药

2015 年不存在跨期销售的问题。 

二、结合期后回款情况，补充披露坪山制药 2015 年末应收账款坏账准备计提的充分

性 

（一）坪山制药应收账款坏账准备计提政策 

报告期内，坪山制药应收账款的坏账准备计提政策如下： 

1、单项金额重大并单独计提坏账准备的应收账款 

对于单项金额重大的应收账款，单独进行减值测试。当存在客观证据表明坪山制药将

无法按应收账款的原有条款收回款项时，计提坏账准备。单项金额重大的判断依据或金额

标准为：单项金额超过 500 万元。单项金额重大并单独计提坏账准备的计提方法为：根据

应收账款的预计未来现金流量现值低于其账面价值的差额进行计提。 
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2、按组合计提坏账准备的应收款项 

对于单项金额不重大未单项进行减值测试的应收账款，与经单独测试后未减值的应收

账款一起按账龄进行组合分析，根据以前年度与之具有类似信用风险特征的应收账款的实

际损失率为基础，结合现时情况确定应计提的坏账准备。组合中，采用账龄分析法的计提

比例列示如下： 

账龄 应收账款计提比例 

一年以内 0% 

一到二年 5% 

二到三年 10% 

三年以上 20% 

3、单项金额虽不重大但单项计提坏账准备的应收账款 

单项计提坏账准备的理由为：存在客观证据表明坪山制药将无法按应收账款的原有条

款收回款项。坏账准备的计提方法为：根据应收账款的预计未来现金流量现值低于其账面

价值的差额进行计提。 

（二）坪山制药 2015 年末的应收账款坏账准备计提具有充分性 

报告期内，坪山制药按组合计提坏账准备的应收款项。截至 2015 年末，坪山制药应

收账款净额为 3,779.83 万元，账期均在一年以内。坪山制药基于上述应收账款坏账准备

计提政策，未对上述应收账款计提坏账准备。 

1、坪山制药所属行业产业链各环节信用风险较低 

坪山制药的应收账款主要是应收医药经销企业的款项。医药经销行业市场准入门槛较

高，企业规模一般较大，资信状况良好；医药经销行业下游的医疗机构和药店，一般采用

现销、预付款或逐日结算的方式，向用药者收款有充分保障，现金流状况较好。因此，整

个医药产业链上各环节信用风险较低，应收账款可收回性较高。 

2、坪山制药账龄较短，应收账款可收回性较高，报告期内未出现应收账款坏账损失

情况 

截至报告期内各期末，坪山制药应收账款均在一年以内，且报告期内未出现应收账款

坏账损失情况。 
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3、坪山制药上述应收账款的期后回款状况良好 

截至 2016 年 4 月 30 日，坪山制药已回款 3,767.91 万元，占 2015 年末 3,779.83 万

元应收账款余额的比例为 99.68%，表明回款状况良好。 

综上所述，坪山制药 2015 年末应收账款坏账准备的计提具有充分性。 

三、补充披露情况 

上述情况已在修订后的重组报告书“第九章 管理层讨论与分析”之“三、交易标的财务

状况与盈利能力分析”之“（五）坪山制药财务状况与盈利能力分析”中进行了补充披露。 

四、普华永道的说明 

针对上述坪山制药的应收账款及销售收入，本次交易的会计师普华永道按照中国注册

会计师审计准则的规定，在实施风险评估的基础上，执行了审计程序。根据已执行的审计

程序，普华永道对坪山制药 2016 年 1 月 1 日至 2016 年 4 月 30 日止期间、2014 年及

2015 年度财务报表出具了普华永道中天审字(2016)第 26187 号审计报告。普华永道认为，

上述补充披露的坪山制药 2016 年 1 月 1 日至 4 月 30 日止期间、2015 年度及 2014 年度的

应收账款、销售收入及期后回款的相关数据，与普华永道在审计坪山制药 2016 年 1 月 1

日至 2016 年 4 月 30 日止期间、2015 年度及 2014 年度财务报表过程中审核的会计资料

及了解的信息在所有重大方面一致，坪山制药的财务报表在所有重大方面按照企业会计准

则的规定编制，公允反映了坪山制药 2016 年 4 月 30 日、2015 年 12 月 31 日及 2014 年

12 月 31 日的财务状况以及 2016 年 1 月 1 日至 2016 年 4 月 30 日止期间、2015 年度及

2014 年度的经营成果和现金流量。 
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21、申请材料显示，坪山制药存货、应付账款余额在 2015 年末分别为 4,399.28 万

元、3,722.31 万元，较 2014 年末分别增长 227.05%、296.89%，主要是由于 2015

年 8 月，致君制药向坪山制药转入包括药品批件、与药品批件相应的固定资产及原辅料

等。坪山制药固定资产账面价值在 2015 年末为 921.84 万元，较 2014 年末增长率为-

2.48%。请你公司：1）结合 2015 年四季度致君制药向坪山制药转移西药品种的情形，

补充披露坪山制药固定资产账面价值在报告期内变动的原因以及合理性。2）致君制药后

续是否存在向坪山制药转移西药品种或者相关生产设备的计划，若存在相关计划，本次交

易对致君制药和坪山制药进行评估时是否考虑了相关因素。请独立财务顾问、会计师和评

估师核查并发表明确意见。 

回复： 

一、结合 2015 年四季度致君制药向坪山制药转移西药品种的情形，补充披露坪山制

药固定资产账面价值在报告期内变动的原因以及合理性 

（一）致君制药向坪山制药转移西药品种的情况 

2015年8月28日，致君制药与坪山制药签订《深圳致君制药有限公司与国药致君（深

圳）坪山制药有限公司相关资产划转协议》，根据该协议，为推动国药集团体系内的化药

资产整合，致君制药转入坪山制药的资产包主要包括25项西药品种、与西药品种相应的固

定资产及原辅料等。其中涉及的西药品种如下： 

药品通用名 规格 批准文号 

愈酚伪麻可待因口服溶液 复方 国药准字 H20052680 

盐酸氨溴索口服溶液 0.6g/100ml 国药准字 H20103285 

盐酸氨溴索口服溶液 0.3g/100ml 国药准字 H20073744 

双分伪麻胶囊 复方 国药准字 H44023790 

复方磷酸可待因口服溶液 复方 国药准字 H10930193 

盐酸西替利嗪片 10mg 国药准字 H20000386 

双氯芬酸钠缓释片 0.lg 国药准字 H10970209 

阿奇霉素分散片 0.25g 国药准字 H20123077 

桂利嗪胶囊 25mg 国药准字 H44022833 

布洛芬片 0.lg 国药准字 H44022952 

利福平胶囊 0.15g 国药准字 H44022955 
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药品通用名 规格 批准文号 

复方磺胺甲噁唑片 复方 国药准字 H44022953 

那格列奈胶囊 30mg 国药准字 H20061120 

依托红霉素片 0.125g 国药准字 H44022959 

氧氟沙星胶囊 0.lg 国药准字 H10930222 

盐酸乙胺丁醇片 0.25g 国药准字 H44022958 

盐酸林可霉素胶囊 0.25g 国药准字 H44022957 

盐酸昂丹司琼胶囊 8mg 国药准字 H20000579 

西咪替丁胶囊 0.2g 国药准字 H44022818 

诺氟沙星胶囊 0.lg 国药准字 H44022956 

萘普生胶囊 0.125g 国药准字 H44022962 

红霉素肠溶片 0.125g 国药准字 H44022954 

环扁桃脂胶囊 0.lg 国药准字 H44022834 

甲磺酸培氟沙星胶囊 0.2g 国药准字 H44025074 

氨酚待因片 复方 国药准字 H44022951 

（二）坪山制药固定资产账面价值在报告期内的变动原因及合理性 

2014 年末、2015 年末及 2016 年 4 月末，坪山制药固定资产账面价值分别为 945.26

万元、921.84 万元及 908.33 万元，增长率分别为-2.48%及-1.47%。 

2015 年，坪山制药新增固定资产 87.16 万元，主要系坪山制药接收由致君制药转入的

固定资产，同时处置了部分原有固定资产；本期计提折旧 110.57 万元。因当期新增固定资

产少于本期计提折旧，加之处置了部分固定资产，导致 2015 年末固定资产账面价值下降

2.48%。 

2016 年 1-4 月，坪山制药购入固定资产 22.67 万元，同期计提折旧 36.18 万元。因当

期新增固定资产少于本期计提折旧，导致 2016 年 4 月末的固定资产账面价值较 2015 年

末下降 1.47%。 

综上所述，坪山制药 2015 年末、2016 年 4 月末固定资产账面价值较上期末略有下降，

系当期新增固定资产少于本期计提折旧所致。 
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二、致君制药后续是否存在向坪山制药转移西药品种或者相关生产设备的计划，若存

在相关计划，本次交易对致君制药和坪山制药进行评估时是否考虑了相关因素 

本次交易中，于评估基准日前发生的西药品种、相关设备和技术人员、原辅料转移安

排已经纳入本次评估的考虑因素之中。截至本反馈回复出具日，致君制药后续暂不存在向

坪山制药转移西药品种或者相关生产设备的计划。 

三、补充披露情况 

上述情况已在修订后的重组报告书“第九章 管理层讨论与分析”之“三、交易标的财务

状况与盈利能力分析”之“（五）坪山制药财务状况与盈利能力分析” 以及“第六章  交易标

的的评估情况”之“四、标的资产评估分析”之“（四）坪山制药 51%股权评估值分析”中进行

了补充披露。 

四、普华永道的说明 

针对上述坪山制药的固定资产，本次交易的会计师普华永道按照中国注册会计师审计

准则的规定，在实施风险评估的基础上，执行了审计程序。根据已执行的审计程序，普华

永道对坪山制药 2016 年 1 月 1 日至 2016 年 4 月 30 日止期间、2014 年及 2015 年度财务

报表出具了普华永道中天审字(2016)第 26187 号审计报告。普华永道认为，上述补充披露

的致君制药向坪山制药转移西药品种的情况，坪山制药 2016 年 1 月 1 日至 6 月 30 日止期

间、2015 年度及 2014 年度的固定资产的相关数据，与普华永道在审计坪山制药 2016 年

1 月 1 日至 2016 年 4 月 30 日止期间、2015 年度及 2014 年度财务报表过程中审核的会计

资料及了解的信息在所有重大方面一致，坪山制药的财务报表在所有重大方面按照企业会

计准则的规定编制，公允反映了坪山制药 2016 年 4 月 30 日、2015 年 12 月 31 日及 2014

年 12 月 31 日的财务状况以及 2016 年 1 月 1 日至 2016 年 4 月 30 日止期间、2015 年度及

2014 年度的经营成果和现金流量。 

 


