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注册资产评估师声明 
 

本声明系资产评估报告书不可分割的部分。 
 

1、我们在执行本资产评估业务中，遵循相关法律法规和资产评估准则， 

恪守独立、客观和公正的原则；根据我们在执业过程中收集的资料，评估

报告陈述的内容是客观的，并对评估结论合理性承担相应的法律责任。 

 

2、评估对象涉及的资产、负债清单由委托方、被评估单位（或者产权持

有单位）申报并经其签章确认；所提供资产的真实性、合法性、完整性，

恰当使用评估报告是委托方和相关当事方的责任。 

 

3、我们与评估报告中的评估对象没有现存或者预期的利益关系；与相关

当事方没有现存或者预期的利益关系，对相关当事方不存在偏见。 

 

4、我们已对评估报告中的评估对象及其所涉及的资产进行现场调查；我

们已对评估对象及其所涉及资产的法律权属状况给予必要的关注，对评估

对象及其所涉及资产的法律权属资料进行了查验，并对已经发现的问题进

行了如实披露，且已提请委托方及相关当事方完善产权以满足出具评估报

告的要求。但是我们仅对委估资产的价值发表意见，我们无权对它们的法

律权属作出任何形式的保证。本报告不得作为任何形式的产权证明文件使

用。 

 

5、我们出具的评估报告中的分析、判断和结论受评估报告中假设和限定
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条件的限制，评估报告使用者应当充分考虑评估报告中载明的假设、限定

条件、特别事项说明及其评估结论的影响。 

 

6、注册资产评估师执行资产评估业务的目的是对评估对象价值进行估算

并发表专业意见，并不承担相关当事人决策的责任。资产评估结论不应该

被认为是对评估对象可实现价格的保证。 

 

7、我们及所在的评估机构具备本评估业务所需的执业资质和相关专业评

估经验。除已在评估报告中披露的运用其他评估机构或专家的工作外，评

估过程中没有运用其他评估机构或专家的工作成果。 

 

8、我们对电子设备等实物资产的勘察按常规仅限于其表观的质量、使用

状况、保养状况，未触及内部被遮盖、隐蔽及难于接触到的部位，我们没

有能力也未接受委托对上述资产的内部质量进行专业技术检测和鉴定，我

们的评估以委托方提供的资料为基础，如果这些评估对象的内在质量有瑕

疵，评估结论可能会受到不同程度的影响。 

 

9、本报告仅供委托方为本报告所列明的评估目的服务和送交财产评估主

管部门审查使用，本评估报告的使用权归委托方所有。除按规定报送有关

政府管理部门或依据法律需公开的情形外，未经本评估公司许可，报告的

全部或部分内容不得发表于任何公开的媒体上。 
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大连壹桥海参股份有限公司拟收购 
壕鑫互联（北京）网络科技有限公司股权所涉及的 

股东全部权益价值评估报告 

沪众评报字〔2016〕第 092 号 

摘      要 

以下内容摘自资产评估报告正文，欲了解本评估项目的详细情况

和合理理解评估结论，应当阅读评估报告正文。 

上海众华资产评估有限公司接受大连壹桥海参股份有限公司的委托，根据国家有

关资产评估的规定，本着客观、独立、公正、科学的原则，按照公认的资产评估方法，

对壕鑫互联（北京）网络科技有限公司在 2016 年 4 月 30 日股东全部权益价值进行了

评估。现将资产评估情况及评估结果摘要如下： 

一、 委托方、被评估单位和业务约定书约定的其他评估报告使用者 

本次评估的委托方为大连壹桥海参股份有限公司，被评估单位为壕鑫互联（北京）

网络科技有限公司，报告使用方为大连壹桥海参股份有限公司、经委托方许可的其他

评估报告使用者及其他国家法律法规规定的评估报告使用者。 

二、 评估目的 

大连壹桥海参股份有限公司拟收购壕鑫互联（北京）网络科技有限公司股权。 

三、 评估范围、对象 

本次评估对象为壕鑫互联（北京）网络科技有限公司的股东全部权益，评估范围

为壕鑫互联（北京）网络科技有限公司在 2016 年 4 月 30 日的全部资产和负债。另将

被评估单位账面未反映的 6 项计算机软件著作权及 2 个域名纳入评估范围。 

四、 价值类型 
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市场价值类型。 

五、 评估基准日 

2016 年 4 月 30 日。 

六、 评估方法 

采用资产基础法、收益法。 

七、 评估结论 

评估前壕鑫互联（北京）网络科技有限公司在评估基准日的总资产账面值为

28,323,551.47 元，负债账面值为 12,022,346.29 元，股东全部权益账面值为

16,301,205.18 元。 

经资产基础法评估，壕鑫互联（北京）网络科技有限公司在评估基准日的总资产

评估值为 25,886,392.02 元，负债评估值 16,301,205.18 元，股东全部权益评估值为

13,864,045.73 元，大写人民币：壹仟叁佰捌拾陆万肆仟零肆拾伍元柒角叁分。评估减

值 2,437,159.45 元，减值率 14.95％。 

经收益法评估，以 2016 年 4 月 30 日为评估基准日，在假设条件成立的前提下，

壕鑫互联（北京）网络科技有限公司股东全部权益评估值为 1,800,000,000.00 元，大

写人民币壹拾捌亿元整。评估增值 1,783,698,794.82 元，增值率 10,942.13％。 

经采用两种方法评估，收益法评估结果高于资产基础法评估结果，主要原因是收

益法评估是从资产的未来盈利能力的角度对企业价值的评价，是委估企业的品牌效应、

客户资源、内控管理、核心技术、管理团队、管理经验和实体资产共同作用下的结果，

是从资产的未来盈利能力的角度对企业价值的评价；委估企业预计经营前景较好，具

有较强的盈利能力，资产组合能够发挥相应效用。考虑到本次评估目的及相应的评估

假设，取收益法评估结果作为本次评估结果。 
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评估报告使用有效期为一年，即在 2016 年 4 月 30 日到 2017 年 4 月 29 日期间内

有效，可以作为实现本次评估目的的作价参考依据。 

八、 重大特别事项 

1、本报告不对有关经济行为批文、营业执照、权证、会计凭证及其他中介机构出

具的文件等证据资料本身的合法性、完整性、真实性负责。 

2、一般来说，由于评估目的不同、价值类型不同、评估基准日不同，同样的资产

会表现出不同的价值，我们对因评估报告使用不当而造成的后果不承担责任。 

3、委托方和相关当事方应当对所提供估价对象法律权属资料的真实性、合法性和

完整性承担责任。评估师执行评估业务的目的是对评估对象价值进行估算并发表专业

意见，对评估对象法律权属确认或发表意见超出评估师执业范围。本估价报告不对评

估对象的法律权属提供任何保证。 

4、本报告所称“评估价值”，是指所评估的资产在现有用途不变并继续使用以及在

评估基准日的外部经济环境前提下，根据公开市场原则确定的市场价值，没有考虑将

来可能承担的抵押、担保事宜，以及特殊的交易方式可能追加付出的价格等对评估价

值的影响；同时，本报告也未考虑国家宏观经济政策发生重大变化以及遇有自然力和

其它不可抗力对资产价值的影响。 

5、在评估基准日后、评估结果有效期内若资产数量发生变化，应根据原评估方法

对资产额进行相应调整，若资产价格标准发生变化，委托方在资产实际作价时应进行

相应调整，但若已对资产评估价格产生明显影响时，委托方应及时聘请评估机构重新

确定评估价值。 

6、本次委评的资产中无其他抵押、担保、涉讼、或有资产、或有负债等可能影响
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评估结果的重大事项。但评估机构提请评估报告使用者仍需不依赖本报告而对委估资

产的抵押、担保等情况作出独立的判断。 

7、截止评估基准日，壕鑫互联（北京）网络科技有限公司的互联网经营许可证第

二类增值电信业务经营许可证尚未取得，仍在受理进程中；第二类增值电信业务经营

许可证已在评估基准日后 2016 年 5 月 23 日取得；其子公司壕鑫数娱（天津）网络科

技有限公司的网络文化经营许可证、互联网经营许可证、第二类增值电信业务经营许

可证均未取得，现在办理中。 

8、本报告评估结果未考虑各类资产评估调整及评估增、减值可能涉及的税费影响；

及各类资产交易过程中可能涉及的税费影响。 

9、对企业存在的可能影响资产评估结果的有关瑕疵事项，在企业委托时未做特殊

说明，而评估人员根据从业经验一般不能获悉的情况下，评估机构和评估人员不承担

相应责任。 

10、在评估股东权益价值时，评估结论是股东全部权益的客观市场价值。我们未

考虑股权发生实际交易时交易双方所应承担的费用和税项等因素对评估结论的影响。 

11、本报告对评估资产和相关负债所做的调整和评估，是为客观反映壕鑫互联（北

京）网络科技有限公司委评资产在评估基准日的价值，仅为实现评估目的而做，我公

司无意要求被评估单位按本报告评估结果进行相关的帐务处理。如需进行帐务处理应

由被评估单位的上级财税、主管部门批准决定。 

12、本次评估未考虑流动性对评估对象价值的影响。 

13、设备的评估价值不含增值税。 
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14、2016 年 5 月，壕鑫互联（北京）网络科技有限公司通过股东会决议，同意

壕鑫网络、乐体创新、中凌兴盛、未名创新将其持有的壕鑫互联（北京）网络科技有

限公司 100%股权分别转让给南昌融鑫互联网科技中心（有限合伙）及冯文杰，其中，

向南昌融鑫互联网科技中心（有限合伙）转让 99.99%股权，转让对价为 1,249.875 万

元；向冯文杰转让 0.001%股权，转让对价为 0.125 万元。 

本次变更后，壕鑫互联（北京）网络科技有限公司股权结构如下： 

序号 股东名称 认缴额 实缴额（万元） 出资方式 持股比例 

1 
南昌融鑫互联网科技中心

（有限合伙） 
1,249.875 1,249.875 货币 99.99% 

2 冯文杰 0.125 0.125 货币 0.01% 

合 计 1,250.00 1,250.00  100.00% 

2016 年 7 月，壕鑫互联（北京）网络科技有限公司通过股东会决议，同意南昌融

鑫互联网科技中心（有限合伙）将其持有的壕鑫互联（北京）网络科技有限公司 99.99%

股权转让给南昌京鑫优贝网络科技中心（有限合伙），转让对价为 1,249.875 万元。 

本次变更后，壕鑫互联（北京）网络科技有限公司股权结构如下： 

序号 股东名称 认缴额 实缴额（万元） 出资方式 持股比例 

1 
南昌京鑫优贝网络科
技中心（有限合伙） 

1,249.875 1,249.875 货币 99.99% 

2 冯文杰 0.125 0.125 货币 0.01% 

合 计 1,250.00 1,250.00 -- 100.00% 

2016 年 6 月，壕鑫互联（北京）网络科技有限公司变更法定代表人为冯文杰，变

更经营范围为：技术开发、技术服务、技术咨询、技术转让、技术推广；应用软件服

务；软件开发；市场调查；企业策划、设计；设计、制作、代理、发布广告；销售计

算机、软件及辅助设备、电子产品、通讯设备、五金交电。从事互联网文化活动。（企

业依法自主选择经营项目，开展经营活动；从事互联网文化活动以及依法须经批准的

项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动，不得从事本市产业政策禁止和
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限制类项目的经营活动。） 

特别事项可能会对评估结论产生影响，评估报告使用者应当予以关注。 

为了正确使用评估结论，评估报告使用者应当充分考虑评估报告中载明的假设、

限定条件、特别事项说明及其评估结论的影响。 

本评估报告提出日期为 2016 年 8 月 5 日。 
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大连壹桥海参股份有限公司拟收购 

壕鑫互联（北京）网络科技有限公司股权所涉及的 

股东全部权益价值评估报告 

正     文 

沪众评报字〔2016〕第 092 号 
 
 

一、绪  言 

大连壹桥海参股份有限公司： 

上海众华资产评估有限公司接受贵公司的委托，根据有关法律、法规

和资产评估准则、资产评估原则，采用资产基础法及收益法，按照必要的

评估程序，对贵公司拟收购部分股权所涉及的壕鑫互联（北京）网络科技

有限公司股权所涉及的股东全部权益价值在 2016年 4月 30日的市场价值

进行了评估。现将资产评估情况报告如下： 

二、委托方、被评估单位和业务约定书约定的其他评估报告使用者概

况 

（一）委托方名称： 

委托方：大连壹桥海参股份有限公司（股票代码：002447） 

类型：股份有限公司（上市、自然人投资或控股） 

住所：辽宁省瓦房店市谢屯镇沙山村 

法定代表人：刘德群 

注册资本：人民币95245.20万元 

成立日期：2001年08月22日 
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经营期限：自2001年08月22日至 长期 

经营范围：鱼、虾、蟹、海参、贝类、藻类育苗、养殖、销售；海产

品冷藏、销售；水产品收购、加工；其他水产品加工。（依法须经批准的

项目，经相关部门批准后方可开展经营活动。） 

统一社会信用代码/注册号：210200000001948 

企业简介：大连壹桥海参股份有限公司成立于 2001 年 8 月，2010 年

在深圳证券交易所挂牌上市。大连壹桥海参股份有限公司始终秉承“致力海

洋苗业发展，打造中国海参珍品摇篮”的经营宗旨，勇于开拓，不断创新。

现已发展成为集海参珍品育苗、海参养殖、加工、科研、销售为一体的大

型现代化水产企业集团，形成了独具特色的全产业链运营体系。公司建立

落成的大连打连岛生态产业园区，育苗水体达 14.8 万立方米，生态海参采

捕基地 35 万亩，该园区已经成为目前国内很有规模的海参珍品苗种繁育

及大连海参底播增殖基地。多年来，大连壹桥海参苗业股份有限公司坚持

走与科研院校合作研发求发展的道路，与中国水产科学院黄海研究所、辽

宁省海洋水产科学研究院等有关科研院所合作，建立了高水平的水产研究

所和水质监测中心，并与有关标准的制定，成为辽宁省虾夷贝、海湾扇贝、

刺参的良种和黄海水产研究中试基地。同时，积累并掌握了一套海珍品育

苗、养殖的成熟核心技术，如多层次水质自然净化处理技术、虾夷贝苗杂

交繁育技术、海湾贝苗杂交繁育技术、海湾扇贝良种提纯技术、刺参苗远

缘杂交繁育技术、刺参健康养殖综合技术等。这些技术优势均居全国领先

水平。 

大连壹桥海参股份有限公司先后被授予“中国市场信誉企业，农业部水

产健康养殖示范场，农业产业化国家重点龙头企业”等荣誉称号。 
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（二）被评估单位名称： 

1、至评估基准日被评估单位介绍 

被评估单位名称：壕鑫互联（北京）网络科技有限公司 

住所：北京市海淀区东北旺南路29号院3号楼3层3569室 

法定代表人：苏玮（评估基准日后变更为冯文杰） 

注册资本：人民币1250.00万元 

公司类型：其他有限责任公司 

经营范围：从事互联网文化活动。技术开发、技术服务、技术咨询、

技术转让、技术推广；应用软件服务；软件开发；市场调查；企业策划、

设计；设计、制作、代理、发布广告；销售计算机、软件及辅助设备、电

子产品、通讯设备、五金交电。从事互联网文化活动以及依法须经批准的

项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动。〔评估基准日后变

更技术开发、技术服务、技术咨询、技术转让、技术推广；应用软件服务；

软件开发；市场调查；企业策划、设计；设计、制作、代理、发布广告；

销售计算机、软件及辅助设备、电子产品、通讯设备、五金交电。从事互

联网文化活动。（企业依法自主选择经营项目，开展经营活动；从事互联

网文化活动以及依法须经批准的项目，经相关部门批准后依批准的内容开

展经营活动，不得从事本市产业政策禁止和限制类项目的经营活动。）〕 

社会统一信用代码：911101083271684461 

经营期限：2014年11月23日至2034年12月22日 

 2、企业历史沿革 

壕鑫互联（北京）网络科技有限公司（以下简称“壕鑫互联”）成立于

2014年12月23日，注册资本1250.00万元人民币，由壕鑫互联（上海）网
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络科技有限公司（以下简称“壕鑫互联（上海）”）出资设立。壕鑫互联（上

海）网络科技有限公司认缴1000.00万元（股权比例100%）。（上述出资

经北京兴华会计师事务所出具的“[2016]京会兴验字第04010060号”验资报

告确认） 
股东名称 出资方式 认缴出资额（万元） 认缴比例 

壕鑫互联（上海） 货币 1000.00 100.00% 

合计  1000.00 100．00% 

2016年4月20日，根据公司股东会决议，同意由壕鑫互联（上海）网

络科技有限公司、乐体创新（天津）股权投资合伙企业（有限合伙）、北

京中凌兴盛投资中心（有限合伙）、北京未名创新股权投资基金管理有新

公司组成新的股东会。变更后公司注册资本为1250.00万元。其中，壕鑫

互联（上海）网络科技有限公司货币出资1000万元；乐体创新（天津）股

权投资合伙企业（有限合伙）货币出资187.5万元；北京中凌兴盛投资中

心（有限合伙）货币出资11.6667万元；北京未名创新股权投资基金管理

有限公司货币出资20.833万元。变更后，公司的股权结构如下： 
股东名称 认缴及实缴出资额（万元） 所占比例 

壕鑫互联（上海） 1000.00 80.00% 

乐体创新（天津） 187.50 15.00% 

北京中凌兴盛 41.6667 3.33% 

北京未名创新 20.8333 1.67% 

合计 1250.00 100.00% 

截止评估基准日2016年4月30日，壕鑫互联（北京）网络科技有限公

司的股权结构如下： 
股东名称 认缴及实缴出资额（万元） 所占比例 

壕鑫互联（上海） 1000.00 80.00% 

乐体创新（天津） 187.50 15.00% 
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北京中凌兴盛 41.6667 3.33% 

北京未名创新 20.8333 1.67% 

合计 1250.00 100.00% 

3、公司简介 

壕鑫互联（北京）网络科技有限公司成立于2014年，是一家从事手机

游戏发行与运营一体化的公司，公司同时具有手游研发和发行能力。游戏

发行方面，公司一直致力于选择精品游戏，布局细分市场。通过与娱乐、

体育多维度的细分领域的结合打造传统游戏发行行业与奇特泛娱乐产业

的跨界合作，达到游戏内容的全方位联动。运营方面，采用独到线上游戏

+线上直播的方式带给游戏玩家多维度的游戏体验。 

4、公司业务介绍 

壕鑫互联公司成立初期立足于打造国内专业的线上线下综合娱乐服

务平台。以市场潜力巨大的竞技体育平台为切入点，布局细分市场。通过

寻求与娱乐平台，体育平台，传统媒体及与其他泛娱乐产业跨界合作的方

式打造竞技体育娱乐平台。 

（1）竞技平台运营策略 

壕鑫互联拥有强大的自有流量来源，月活跃用户超 3000 万。同时，

通过与股东乐视体育进行的战略层面的合作为其沉淀了大量用户。因此，

在未来壕鑫互联将极大发挥自有流量渠道的优势，公司将通过战略合作所

获得的用户流量以及自有流量渠道 1862 游戏平台庞大的用户量，实现流

量的自主导入。 

线上内容方面以定制开发+独家代理为主要来源。通过对重点游戏内

容进行定制开发和独家代理，创造有别于市场的差异化游戏模式吸引用

户。平台内容的筛选将严格遵循公司所强调的竞技体育生态，以强竞技性
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和跨界合作为主导，刷新用户体验、极大提高利润，并结合自有流量渠道

实现闭环生态。 

（2）竞技平台金三角 

通过与乐视体育进行深度战略合作，实现多方面的资源互换和共享。

结合平台自身游戏内容资源强竞技的特点与乐视体育及旗下视频内容平

台、直播平台等流量入口实现强指向性产品推广以及创新型的用户交互模

式。通过此类结合新型媒体及线下资源整合的方式实现“线上游戏—线下赛

事竞技—媒体直播”的“竞技平台金三角”概念。旨在带给游戏用户新颖的全

方位竞技游戏体验。 

将线上游戏，媒体直播及线下赛事竞技结合的平台运营方式在市场中

尚未出现与其切实对应的竞品。因此，通过布局优秀产品和扩大推广范围

迅速抢占市场亦属于未来发展经营的工作重点。 

（3）战略合作布局 

公司未来将通过投资布局和战略合作的方式与业务发展生态体系内

的其他公司进行资源整合。主要将在流量入口，平台内容以及视频媒体等

方面进行布局和合作。使其符合“竞技平台金三角”发展需要。 

（4）核心竞争力及主要竞争对手 

核心竞争力 

A、渠道流量优势 
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壕鑫互联拥有 DAU160 万，MAU3000 万的自有渠道，可通过游戏大

厅、H5 游戏平台。专题网站等多种形式为自身代理发行的游戏进行导流，

由于壕鑫互联同时参与移动网络游戏产业链中附加值最高的渠道及发行

两块业务，其单位流水转换为利润的能力相较单纯的渠道商或发行商有所

提升。 

 

乐视体育等时下热门 APP 的游戏大厅均系壕鑫互联所搭建，壕鑫互

联通过协议与该等新媒体就导入流量所获得收益进行分成。壕鑫互联的发

行业务在与传统渠道保持良好关系之外，还通过自有渠道以及乐视体育等

新兴渠道进行导量，在渠道流量领域具有较强的竞争优势。 

B、发行模式优势 
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壕鑫互联在发行中采用线上游戏、线下比赛、媒体直播相结合的三角

模式，在游戏推广过程中，借助于当下风头正劲的视频主播模式对壕鑫互

联发行的游戏过程进行直播，同时辅以线下比赛加以推动。进而实现游戏，

直播，线下三者之间跨平台的立体式推广。壕鑫互联跨越平台加以互动的

发行模式有别于传统的发行模式，有助于其提升主要在运营游戏的留存率

以及 ARPPU 值，进而通过提升 ARPU 值的方式提高其自身盈利能力。 

C、游戏储备优势 
游戏名称 游戏类型 取得方式 运营模式 

猎魔人 ARPG 定制开发+独家代理 自主运营和第三方平台联合运营 

全民弹弹 重度休闲 代理 自主运营和第三方平台联合运营 

英雄荣耀 策略卡牌 代理 自主运营和第三方平台联合运营 

梦幻足球经理 体育游戏 代理 自主运营和第三方平台联合运营 

复联纪元 策略卡牌 定制开发+独家代理 自主运营和第三方平台联合运营 

乐体梦幻德扑 棋牌类游戏 代理 自主运营和第三方平台联合运营 

行尸走肉 ARPG 定制开发+独家代理 自主运营和第三方平台联合运营 

梦幻猎鱼手 重度休闲 代理 自主运营和第三方平台联合运营 

主要游戏简介如下： 

I  《猎魔人》 

《猎魔人》是由公司委托上海盈仁软件科技有限公司研发的一款西方
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魔幻题材的动作角色扮演手机移动游戏，游戏以流畅动作+绚丽特效+顶级

ACT 操作体验为吸引点，以创新的连招体验为根本，加入了机关陷阱、冒

险元素、BOSS 团战、多种挑战副本等丰富元素。

 

《猎魔人》荣获了游戏狗第一届金狗奖‘年度最受期待手机游戏奖’，

受到了广大动作类手游用户的一致好评，也符合产品本身对用户的定位。

产品在代理之初，经过了细致的用户定位分析，发现喜欢手机游戏动作类

角色扮演的用户，最追求的是对动作连贯性，技能衔接流畅度的体验，公

司着重力度调整了产品的核心玩法丰富玩家用户体验，优化产品打击感和

流畅度。然后增加产品周围活动，丰富游戏内容，增加玩家之间互动； 

II  《全民弹弹》 

《全民弹弹》是由天津掌金互动科技有限公司研发的一款弹射类手机

网络游戏，百种 Q 萌英雄，任意搭配组队，创建个性化最强战队。类似怒

鸟的弹射攻击方式，适合手机触控屏幕操作习惯，按键简洁操作简单。全
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平台安卓&苹果的单人 1v1 及组队 3v3 PK 即时对战模式，丰富了玩家之

间的竞技体验。 

 

经过缜密的市场分析类似弹弹这样的竞技休闲类手游的规模很大，新

品少；据统计 2015Q4 休闲手游占比达到 58%，休闲射击游戏热度处于中

等水平，同时休闲射击游戏新品偏少。而用户的核心诉求是喜欢弹射游戏

的玩法，与 Q 萌可爱风格画面，同时具有策略和竞技性。20-39 岁用户占

到了大部分，年龄层次中等偏高。相比其他类型游戏女性玩家比例很高，

这些用户集中分布在浙江、广东、北京、江苏等大省。市场计划也将围绕

着这批用户展开； 

III  《英雄荣耀》 

《英雄荣耀》是由是非同凡想网络科技有限公司研发的一款以奎里斯

塔大陆的起源和变迁为线索的西方魔幻题材。“最终幻想”式的高精度画面

风格的 CCG 策略游戏。一步到位的策略战斗操作体验，兵种载具相组合

的战斗单位组成酣畅淋漓的战斗过程。
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IV  《梦幻足球经理》 

《梦幻足球经理》（Top Football Manager）是由 Google play 金牌

制作商北京万游网络科技有限公司倾力出品，可以说是国内首款真正意义

上的经理人足球游戏！产品 3D、2D 比赛画面随意切换，球员可以在交易

转会市场进行自由竞拍；比赛现场可以对球队队员进行三次换人并可以随

意调整战术。更为重要的是任何玩家都可以和全世界玩家一起切磋，匹配

模式下实时 PVP 体验，开创了足球产品实时 PVP 竞技模式。 

 

游戏引擎是国内手机端最近接 FM 比赛引擎；真实的比赛晋升模式，

从低级联赛向更高级联赛挑战。3D 比赛画面、实时模拟比赛进程，全球

同服，像全世界证明你是真正的足球经理人。 
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V  《复联纪元》 

 

《复联纪元》是专门为懒人游戏量身打造的全球首款放置类组队策略

卡牌游戏，组队玩法已经成为当下一种十分热门的游戏玩法，但随着生活

的节奏越来越快，已经很少有玩家能够腾出大量的时间进行组队游戏，而

这款《复联纪元》强势来袭，将满足所有游戏玩家的需求，让他们随时随

地都能体验到最畅快最轻松的组队战斗。在《复联纪元》中，你什么都不

用做就能秒杀全场，成为美漫英雄，称霸宇宙。 

复联纪元是上海盈仁软件技术有限公司的依托于 Cocos2D 开发的一

款无线终端的策略卡牌手机网络游戏，该产品适用于市面上所有的

Android 操作系统的手机和 PAD 系列。其中战斗、技能、卡牌、神器等模

块力求为游戏玩家提供完整优质的游戏体验。 

复联纪元具有实时 RPG 离线系统，经典的训练系统，让你能边上班

边练兵，轻松摆脱无限刷战斗的坑货命运，经典重现的副本，耳熟能详的

BOSS，惊艳全场的装备，便捷高效，还是那个味儿，寻找游戏的娱乐本

质。 
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VI  《乐体梦幻德扑》 

    有别于其它千篇一律的横版德州扑克（大多模仿自 Zynga Poker），

乐体德州采用的是竖版布局，适合单手握

持，更适应手机使用的特点； 加注、弃

牌不再是千篇一律的按钮操作，而是采用

滑动操作，充分模拟牌桌真实体验，非常

有畅快感； iPhone、iPad、Android、

Web 全部覆盖，账号和数据可以打通。 

与乐视体育进行资源深度合作，打造

明星加盟由体育总局授权的“中巡赛乐体

杯”德州扑克锦标赛，将线下赛事与线上

直播紧密结合。 

 

VII  《行尸走肉》 

对定制开发 ARPG 手游《猎魔人》进行二次开发，在原有产品基础上

融入更加新颖丰富的故事情节，加大产品吸量能力，打造次时代真人实时

竞技游戏《行尸走肉》。游戏将保留《猎魔人》原作的打击快感并通过更

加新颖的故事情节进行全方位改造。力求在原作基础上再次实现明星产品

发行。 

VIII 《梦幻猎捕鱼手》 
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《梦幻猎捕鱼手》是一款以深海狩猎为题材的休闲竞技游戏。自2010

年第一版捕鱼类游戏上市之后，捕鱼休闲竞技游戏便火速风靡全球。2015

年的《乐体·梦幻捕鱼》真正还原了街机厅多人联机捕鱼的欢乐场景，华丽

炫酷的游戏画面，以及打中大鱼时震撼人心的特效音乐，不断冲击着玩家

的肾上腺素。 

5、公司经营状况介绍 

企业近几年资产及财务状况： 

                                                          金额单位：万元 

项目 \ 年份 2014 年 12 月 31 日 2015 年 12 月 31 日 2016 年 4 月 30 日 

资产总额  1,235.12 2,832.35 

负债总额  53.34 1,202.23 

所有者权益  1,182.78 1,630.12 

 

项目 \ 年份 2014 年 2015 年 2016 年 1-4 月 

营业收入  15.33 87.89 
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项目 \ 年份 2014 年 2015 年 2016 年 1-4 月 

利润总额  -514.96 -914.53 

净利润  -382.22 -687.65 

上述数据摘自于致同会计师事务所（特殊普通合伙）出具的无保留意

见审计报告。 

6、主要会计政策及税收政策 

壕鑫互联（北京）网络科技有限公司按照财政部颁布的企业会计准则

及其应用指南、解释及其他有关规定（统称“企业会计准则”）编制以及按

照中国证监会《公开发行证券的公司信息披露编报规则第 15 号—财务报

告的一般规定》（2014 年修订）披露有关财务信息。会计年度自公历 1

月 1 日起至 12 月 31 日止；以权责发生制为记帐基础，以人民币为记帐本

位币。公司增值税税率为 6%，城建税税率为 7%，按应缴流转税额计缴；

教育费附加为 3%，按应缴流转税额计缴；地方教育费附加为 2%，按应缴

流转税额计缴；企业所得税税率为 25%。 

7、公司对外投资情况 
序号 长期投资单位名称 出资金额（元） 投资比例（%） 

1 壕鑫数娱（天津）网络科技有限公司 1,700,000.00 100% 

（三）业务约定书约定的其他评估报告使用者： 

本报告使用方为大连壹桥海参股份有限公司、经委托方许可的其他评

估报告使用者及其他国家法律法规规定的评估报告使用者。 

（四）委托方与被评估单位的关系 

委托方大连壹桥海参股份有限公司是壕鑫互联（北京）网络科技有限

公司拟收购方。 
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三、评估目的 

大连壹桥海参股份有限公司拟收购壕鑫互联（北京）网络科技有限公

司股份，大连壹桥海参股份有限公司委托上海众华资产评估有限公司对该

经济行为涉及的壕鑫互联（北京）网络科技有限公司股东全部权益价值进

行评估，为实现本评估项目的提供价值参考依据。 

四、评估范围和对象 

本次评估的对象为壕鑫互联（北京）网络科技有限公司的股东全部权

益，评估范围为壕鑫互联（北京）网络科技有限公司在 2016 年 4 月 30 日

的全部资产和负债，具体类型和账面金额如下： 

资产类总账科目 账面金额 

货币资金 11,929,350.69 

应收账款净额 575,239.76 

预付账款净额 2,309,009.71 

其他应收款净额 2,228,885.42 

其他流动资产 434,405.87 

长期股权投资净额 1,700,000.00 

固定资产净额 190,361.94 

无形资产净额 3,806,667.35 

长期待摊费用 1,553,398.07 

递延所得税资产 3,596,232.66 
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资产类总计 28,323,551.47 

 

负债及权益类总账科目 账面金额 

应付职工薪酬 536,654.61 

其他应付款 11,485,691.68 

负债合计 12,022,346.29 

所有者权益合计 16,301,205.18 

负债及所有者权益总额 28,323,551.47 

上述资产及负债经致同会计师事务所（特殊普通合伙）出具审计，并

出具致同审字（2016）第 351ZA0057 号无保留意见审计报告。 

本次评估涉及的主要实物资产有电子设备 53 台，均处于正常使用状

态。 

另将企业账面未反映的 6项计算机软件著作权及 2个域名纳入评估范

围。具体情况如下： 

计算机软件著作权： 

序号 权利人 软件名称 证书号 登记号 完成日期 首次发表日期 取得方式 

1 壕鑫互联 
Android扔弹
球游戏软件

V1.0 

软著登字第
1146130号 

2015SR259044 2015/1/2
0 2015/1/20 原始取得 

2 壕鑫互联 

Android机场
引航员游戏软

件V1.0 

软著登字第
1139061号 

2015SR251975 2015/4/1
7 2015/4/17 原始取得 

3 壕鑫互联 
Android爆破
者游戏软件

V1.0 

软著登字第
1139083号 

2015SR251997 2015/6/1
7 2015/6/17 原始取得 



                     大连壹桥海参股份有限公司拟收购壕鑫互联（北京）网络科技有限公司股权 
所涉及的股东全部权益价值评估报告值评估报告 

                                                           
26 

4 壕鑫互联 
Android冲啊
忍者游戏软件

V1.0 

软著登字第
1139075号 

2015SR251989 2015/8/1
8 2015/8/18 原始取得 

5 壕鑫互联 
Android激动
摩托游戏软件

V1.0 

软著登字第
1139079号 

2015SR251993 2015/9/6 2015/9/6 原始取得 

6 壕鑫互联 
Android发射
怪物游戏软件

V1.0 

软著登字第
1139070号 

2015SR251984 2015/10/
7 2015/10/7 原始取得 

域名： 

序号 注册人 域名 注册日 到期日 

1 壕鑫互联 1862.cn 2009/2/3 2020/2/3 

2 壕鑫互联 halcyongame.cn 2016/2/20 2019/2/20 

壕鑫互联的经营场所位于北京市海淀区（县）紫金数码园 3 号楼 7 层

0706 室，面积：470 平方米，出租方：北京乐迪通科技有限公司，租赁期：

2016 年 6 月 1 日起至 2017 年 5 月 31 日。 

除上述资产负债外，壕鑫互联（北京）网络科技有限公司承诺无其他

账外资产及负债。 

上述评估范围与委托评估时的范围一致。 

五、价值类型及定义 

价值类型及定义：根据本次评估目的，评估采用市场价值类型。所

谓市场价值是指自愿买方和自愿卖方在各自理性行事且未受任何强迫的

情况下，评估对象在基准日进行正常、公平交易的估计数额。 

本次评估选择该价值类型，主要是基于本次评估目的、市场条件、

评估假设及评估对象自身条件等因素。需要说明的是，同一资产在不同市

场的价值可能存在差异。 
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六、评估基准日 

根据公司的具体情况，为确切地反映委估对象的公允价值，有利于本

项目评估目的顺利实现，并尽可能与评估目的的实现日接近，经评估机构

与委托方、公司一致商定，本项目资产评估基准日为 2016 年 4 月 30 日。 

确定评估基准日的理由是为了使评估目的所对应的经济行为发生日

尽量接近评估基准日。 

公司已对相应的经济业务按权责发生制原则核算到评估基准日止。所

选定的评估基准日邻近期间,国际和国内市场未发生重大波动,各类商品、

生产资料和劳务价格基本稳定，人民币对外币的市场汇率在正常波动范围

之内，因而，评估基准日的选取不会使评估结果因各类市场价格时点的不

同而受到实质性的影响。 

本次评估的一切取价标准和利率、汇率、税率均为评估基准日有效的

价格标准和利率、汇率、税率。 

七、评估依据 

（一）法律、法规依据 

1、《中华人民共和国公司法》； 

2、《中华人民共和国证券法》； 

3、《中华人民共和国企业所得税法》； 

4、《上市公司重大资产重组管理办法》（2014 年 10 月 23 日证监会

令第 109 号）； 

5、 财政部《企业会计准则》、《企业财务通则》、《企业会计制度》； 

6、其他有关法规和规定。 

（二）评估准则依据 
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1、《资产评估准则—基本准则》财企（2004）20 号； 

2、《资产评估职业道德准则—基本准则》财企（2004）20 号； 

3、《资产评估准则—企业价值》中评协（2011）227 号； 

4、《资产评估准则—评估报告》中评协（2011）230 号； 

5、《资产评估准则—评估程序》中评协（2007）189 号； 

6、《资产评估准则—业务约定书》中评协（2011）230 号； 

7、《资产评估价值类型指导意见》中评协（2007）189 号； 

8、《资产评估准则—机器设备》中评协（2007）189 号； 

9、《资产评估准则—无形资产》中评协（2008）217 号； 

10、《注册资产评估师关注评估对象法律权属指导意见》会协（2003）

18 号； 

11、《资产评估职业道德准则—独立性》中评协（2012）248 号； 

12、 财政部、中评协发布的其他相关资产评估准则、资产评估指南和

资产评估指导意见。 

（三）经济行为依据 

1、资产评估业务约定书； 

2、委托方及被评估单位承诺函。 

（四）权属依据 

1、壕鑫互联（北京）网络科技有限公司营业执照、验资报告及章程； 

2、网络文化经营许可证； 

3、商标、计算机软件著作权证书、域名证书； 

4、其他产权证明资料。 

（五）取价依据 
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1、当地有关计价取费标准的法规、规章； 

2、国家有关部门发布的统计资料； 

3、近期机电产品报价手册； 

4、评估基准日有效的利率、汇率、税率； 

5、国内证券市场的历史收益统计分析数据； 

6、通过同花顺查询的相关行业的资本市场的 β系数指标值； 

7、公司管理层未来经营计划及盈利预测； 

8、评估人员现场勘察记录； 

9、评估人员收集的各类与评估相关的佐证资料。 

八、评估方法 

评估方法适应性分析 

资产评估方法一般可分为市场法、收益法和资产基础法三种。 

市场法是指利用市场上同样或类似资产的近期交易价格，经过直接比

较或类比分析以估测资产价值的一种评估方法。能够采用市场法评估的基

本前提条件是需要存在一个该类资产交易十分活跃的公开市场。 

收益法是指通过估测被评估资产未来预期收益的现值来判断资产价

值的一种评估方法。收益法的基本原理是任何一个理智的购买者在购买一

项资产时所愿意支付的货币额不会高于所购置资产在未来能给其带来的

回报。运用收益法评估资产价值的前提条件是预期收益可以量化、预期收

益年限可以预测、与折现密切相关的预期收益所承担的风险可以预测。 

资产基础法是指在合理评估企业各项资产价值和负债的基础上确定

评估对象价值的评估思路。资产基础法的思路是任何一个投资者在决定投

资某项资产时所愿意支付的价格不会超过组建该项资产的现行成本。 
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三种基本方法是从不同的角度去衡量资产的价值，从理论上说，在

完全市场条件下，三种基本方法得出的结果会趋于一致，但受市场条件、

评估目的、评估对象、掌握的信息情况等诸多因素，以及人们的价值观不

同，三种基本方法得出的结果会存在着差异。 

本次评估为企业整体价值评估，由于我国目前资本市场处于初级阶

段，企业整体交易案例极少，交易背景信息极难收集、可比因素信息极难

收集，可比因素对于企业价值的影响难于量化，因此本项评估不适用市场

法评估。 

本次被评估单位是一个具有获利能力的企业或未来经济效益可持续

增长的企业，预期收益可以量化、预期收益年限可以预测、与折现密切相

关的预期收益所承担的风险可以预测，因此本次评估适用收益法评估。 

企业价值又是由各项有形资产和无形资产共同参与经营运作所形成

的综合价值的反映，因此本次评估适用资产基础法评估。 

根据上述适应性分析以及资产评估准则的规定，结合委估资产的具体

情况，采用资产基础法和收益法分别对委估资产的价值进行评估。评估人

员对形成的各种初步价值结论进行分析，在综合考虑不同评估方法和初步

价值结论的合理性及所使用数据的质量和数量的基础上，形成合理评估结

论。 

评估方法介绍 

（一）资产基础法 

企业价值评估中资产基础法是指在合理评估企业各项资产价值和负

债的基础上确定评估对象价值的评估思路。其中各项资产的价值应当根据

其具体情况选用适当的具体评估方法得出，主要资产评估方法简述如下： 
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1、流动资产的评估 

本次委估的流动资产为货币资金、应收账款、预付 账款、其他应付款

及其他流动资产。 

（1）货币资金的评估 

对于货币资金的评估，我们根据企业提供的各科目的明细表，对现金

于清查日进行了盘点，根据评估基准日至盘点日的现金进出数倒推评估基

准日现金数，以经核实后的账面价值确认评估值；对银行存款余额调节表

进行试算平衡，核对无误后，以经核实后的账面价值确认评估值。 

（2）应收账款的评估 

对于应收款项，主要包括应收账款和其他应收款。各种应收款项在核

实无误的基础上，根据每笔款项可能收回的数额确定评估值。对于有充分

理由相信全都能收回的，按全部应收款额计算评估值；对于很可能收不回

部分款项的，在难以确定收不回账款的数额时，借助于历史资料和现场调

查了解的情况，具体分析数额、欠款时间和原因、款项回收情况、欠款人

资金、信用、经营管理现状等，按照账龄分析法，估计出这部分可能收不

回的款项，作为风险损失扣除后计算评估值；账面上的“坏账准备”科目按

零值计算。 

（3）预付账款的评估 

根据所能收回的相应资产或权利的价值确定评估值。对于能够收回的

相应资产或权利的，按核实后的账面值作为评估值。 

（4）其他流动资产的评估 

经采用查阅原始凭证等替代性程序核查其他流动资产余额真实，本次

按核实后账面值作为评估值。 
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2、长期股权投资的评估 

根据所能收回的相应资产或权利的价值确定评估值。对于能够收回的

相应资产或权利的，按核实后的账面值作为评估值。 

3、固定资产的评估 

固定资产主要为电子设备，采用成本法进行评估。 

评估值=重置全价×成新率 

设备评估时首先根据被评估单位提供的机器设备清查评估明细表所

列示的内容，通过对有关合同、法律权属证明及会计凭证、设备台帐的审

查来核实其产权。 

重置全价是指在现时条件下，重新购置、建造或形成与评估对象完全

相同或基本类似的全新状态下的资产所需花费的全部费用。 

重置全价由评估基准日时点的现行市场价格和运杂、安装调试费及其

它合理费用组成，机器设备的重置全价除自制设备外，均为更新重置价，

即： 

重置全价=重置现价＋运杂、安装调试费＋其它合理费用 

=重置现价×（1＋运杂安装费费率）＋其它合理费用 

设备重置全价的选取通过在市场上进行询价，以现行市场价值加上合

理的运输安装费之和作为重置全价。对于一些价值较小且难以询价的设备

采用价格指数法（价格指数从统计年鉴中获取）。 

被评估单位为增值税一般纳税人，根据《财政部 国家税务总局关于全

国实施增值税转型改革若干问题的通知》财税[2008]170 号文件规定，自

2009 年 1 月 1 日后购置的固定资产，增值税一般纳税人购进固定资产发

生的进项税额凭开具的增值税扣税凭证可以从销项税额中抵扣，故应以扣
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除增值税后价值作为评估的重置全价。 

运杂、安装费通常根据机械工业部[机械计（1995）1041 号文]1995

年 12 月 29 日发布的《机械工业建设项目概算编制办法及各项概算指标》

中，有关设备运杂费、设备基础费、安装调试费概算指标，并按设备类别

予以确定。 

其它合理费用主要是指资金成本。对建设周期长、价值量大的设备，按

建设周期及付款方法计算其资金成本；对建设周期较短，价值量小的设备，

其资金成本一般不计。 

成新率反映评估对象的现行价值与其全新状态重置全价的比率。成新

率采用使用年限法时，计算公式为： 

年限法成新率＝尚可使用年限/（已使用年限+尚可使用年限）×100%；  

尚可使用年限依据专业人员对设备的利用率、负荷、维护保养、原始

制造质量、故障频率、大中修及技术改造情况、环境条件诸因素确定。对

价值、技术含量低的简单设备的成新率采用年限法评估。 

将重置全价与成新率相乘，得出设备重置净价的评估值。 

4、无形资产的评估 

无形资产系自营游戏平台“1862.cn 域名及游戏平台”，2016 年 4 月 18

日被评估单位与实际控制人冯文杰先生、北京长乐坊软件技术有限公司签

订《网站域名转让协议》，根据协议约定，“1862.cn 游戏平台”前期由北京

长乐坊软件技术有限公司负责开发维护运营，累计支出 3,838,656.15 元。

被评估单位以 3,838,656.15 元受让实际控制人冯文杰先生持有的网站域

名“1862.cn”（网站名称为壕鑫网，网址为 www.1862.cn），包括域名所指

向的网站使用权、网站上的内容以及与域名和网址上的内容相关的所有知
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识产权。本次评估按审计后的账面值确定评估值。 

5、长期待摊费用的评估 

评估人员通过查验公司原始凭证等途径，了解其原始价值的形成过程、

摊销情况及权益状况。 

6、递延所得税资产的评估 

主要系计提坏账准备造成的公允价值变动损益调整导致的递延所得税

借方金额，按核实后账面值确定为评估值。 

7、负债类的评估 

以核实后的账面值或根据其实际应承担的负债确定评估值。 

（二）收益法 

企业价值评估中的收益法，是指通过将被评估企业预期收益资本化或

折现以确定评估对象价值的评估思路。 

根据本次评估调查情况以及评估对象资产构成和主营业务的特点，本

次评估的基本思路是以评估对象经审计的报表口径为基础，即首先按收益

途径采用现金流折现方法（DCF），估算企业的经营性资产的价值，再加

上基准日的其他非经营性及溢余性资产的价值，来得到评估对象的企业价

值，并由企业价值经扣减付息债务价值后，来得出评估对象的股东全部权

益价值。 

评估公式为： 

E=B-D                                     （1） 

式中：  

E：被评估企业的股东全部权益价值 

B：被评估企业的企业价值 
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D：被评估企业的付息债务价值 

∑+= iCPB                                  （2） 

P：被评估企业的经营性资产价值； 

ΣCi：被评估企业基准日存在的非经营性及溢余性资产的价值； 

                      （3） 

式中： 

Ri：评估对象未来第 i 年的预期收益（自由现金流量）； 

r：折现率； 

n：评估对象的未来预测期。 

其中，评估对象的未来预测期的确定：本次评估根据被评估企业的具

体经营情况及特点，假设收益年限为无限期。并将预测期分二个阶段，第

一阶段为 2016 年至 2020 年；第二阶段为 2021 年直至永续。其中，假设

2021 年及以后的预期收益额按照 2020 年的收益水平保持稳定不变。 

评估结论确定的方法 

经采用两种方法评估，收益法评估结果高于成本法评估结果，主要原

因是收益法评估是从资产的未来盈利能力的角度对企业价值的评价，是委

估企业的品牌效应、客户资源、内控管理、核心技术、管理团队、管理经

验和实体资产共同作用下的结果，是从资产的未来盈利能力的角度对企业

价值的评价；委估企业预计经营前景较好，具有较强的盈利能力，资产组

合能够发挥相应效用。考虑到本次评估目的及相应的评估假设，取收益法

评估结果作为本次评估最终结果。 
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九、评估程序实施过程和情况 

1、了解委评对象概况、评估目的和评估项目情况，进行初步风险评价。 

2、接受评估委托、商定与评估目的相关的评估范围和对象，商定评估

基准日，评估机构与委托方订立资产评估业务约定书，并按规定作出承诺。 

3、组成评估项目组，拟订评估方案。 

4、指导壕鑫互联（北京）网络科技有限公司对委评对象进行清查，填

写资产清查明细表，准备并提供评估所需的各种资料。 

5、到壕鑫互联（北京）网络科技有限公司现场，听取壕鑫互联（北京）

网络科技有限公司有关人员对企业情况及委评对象历史和现状的介绍，查

证主要委评资产的权属资料和成本资料，对壕鑫互联（北京）网络科技有

限公司填写的各种资产评估申报明细表的内容和数额进行了实物核对、勘

查，并与壕鑫互联（北京）网络科技有限公司的帐表内容、数据和财会原

始凭证进行抽查核对，根据需要进行必要的取证。 

6、根据评估目的、评估现场作业了解的情况、搜集的资料以及壕鑫互

联（北京）网络科技有限公司的具体情况选择适当的评估方法，搜集市场

价格信息和相关参数资料，评定估算委评对象的评估值。 

7、根据评估人员对委评对象的初步评估结果，评估项目组进行汇总分

析，防止发生重复和遗漏，对评估初步结果进行调整、修改和完善。 

8、根据评估工作情况和分析调整后的评估结果，起草资产评估报告

书，经内部三级审核，并征询委托方反馈意见后，向委托方出具正式资产

评估报告书。 

十、 评估假设 

（一）基本假设 
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1、国家现行的有关法律法规及政策、国家宏观经济形势无重大变化，

本次交易各方所处的政治、经济和社会环境无重大变化，无其他不可预测

和不可抗力因素造成的重大不利影响。 

2、针对评估基准日资产的实际状况，假设企业持续经营。 

3、假设公司的经营者是负责的，且公司管理层有能力担当其职务。 

4、除非另有说明，假设公司完全遵守所有有关的法律法规。 

5、假设公司未来将采取的会计政策和编写此份报告时所采用的会计

政策在重要方面基本一致。 

6、假设公司在现有的管理方式和管理水平的基础上，经营范围、方

式与目前方向保持一致。 

7、假设公司能如期取得相关运营资质。 

8、有关利率、汇率、赋税基准及税率、政策性征收费用等不发生重

大变化。 

9、无其他人力不可抗拒因素及不可预见因素对企业造成重大不利影

响。 

（二）特殊假设 

1、被评估单位提供的业务合同以及公司的营业执照、章程，签署的

协议，审计报告、财务资料等所有证据资料是真实的、有效的； 

2、公司现有的股东、高层管理人员和核心团队应持续为公司服务，

不在和公司业务有直接竞争的企业担任职务，公司经营层损害公司运营的

个人行为在预测企业未来情况时不作考虑； 

3、公司股东不损害公司的利益，经营按照章程和合资合同的规定正

常进行； 
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4、企业的成本费用水平的变化符合历史发展趋势，无重大异常变化； 

5、企业以前年度及当年签订的合同有效，并能得到有效执行； 

6、企业在存续期间内能平稳发展，即企业资产所产生的未来收益是

企业现有管理水平的继续，假定企业为保持其目前的竞争力进行追加投

资，并在计划确定的时间内完成； 

7、委估无形资产能够得到正常的保护，无假冒、侵权、滥用等损害

其价值的情况发生；  

8、经营管理者的某些个人的行为未在预测企业未来情况时考虑； 

9、壕鑫互联公司主要从事移动游戏的渠道和发行，由于移动生命周

期较短，壕鑫互联公司计划每年都需要推出多款产品。目前壕鑫互联公司

通过委托研发、合作代理等方式储备多款游戏相关资源，本次评估中假设

壕鑫互联公司未来经营中能按其经营发展规划如期推出新游戏上线。 

10、净现金流量的计算以会计年度为准，假定收支均匀发生； 

11、本次评估仅对企业未来五年（2016 年－2020 年）的营业收入、

各类成本、费用等进行预测，自第五年后各年的净现金流量水平假定保持

在第五年（即 2020 年）的水平上。 

十一、评估结论 

评估前壕鑫互联（北京）网络科技有限公司在评估基准日的总资产账

面值为 28,323,551.47 元，负债账面值为 12,022,346.29 元，股东全部权

益账面值为 16,301,205.18 元。 

经资产基础法评估，壕鑫互联（北京）网络科技有限公司在评估基准

日的总资产评估值为 25,886,392.02 元，负债评估值 16,301,205.18 元，

股东全部权益评估值为 13,864,045.73 元，大写人民币：壹仟叁佰捌拾陆
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万肆仟零肆拾伍元柒角叁分。评估减值 2,437,159.45 元，减值率 14.95％。

委评资产在评估基准日 2016 年 4 月 30 日的评估结果如下表： 

                  资产评估结果汇总表              单位：人民币  元 

项   目  

 账面价值   评估值   增值额   增值率%  

 A   B   C＝B－A   D=C/|A|  
一、流动资产合计 17,476,891.45 17,476,891.45   

    货币资金 11,929,350.69 11,929,350.69   

    应收账款净额 575,239.76 575,239.76   

    预付账款净额 2,309,009.71 2,309,009.71   

    其他应收款净额 2,228,885.42 2,228,885.42   

    其他流动资产 434,405.87 434,405.87   

二、非流动资产合计 10,846,660.02 8,409,500.57 -2,437,159.45 -22.47 

    长期股权投资净额 1,700,000.00 -723,387.51 -2,423,387.51 -142.55 

    固定资产净额 190,361.94 176,590.00 -13,771.94 -7.23 

    无形资产净额 3,806,667.35 3,806,667.35   

    长期待摊费用 1,553,398.07 1,553,398.07   

    递延所得税资产 3,596,232.66 3,596,232.66   

三、资产总计 28,323,551.47 25,886,392.02 -2,437,159.45 -8.60 

四、流动负债合计 12,022,346.29 12,022,346.29   

应付职工薪酬 536,654.61 536,654.61   

其他应付款 11,485,691.68 11,485,691.68   

五、负债总计 12,022,346.29 12,022,346.29   

六、净资产 16,301,205.18 13,864,045.73 -2,437,159.45 -14.95 

经收益法评估，以 2016 年 4 月 30 日为评估基准日，在假设条件成立

的前提下，壕鑫互联（北京）网络科技有限公司股东全部权益评估值为

1,800,000,000.00元，大写人民壹拾捌亿元整。评估增值 1,783,698,794.82

元，增值率 10,942.13％。委评对象在评估基准日 2016 年 4 月 30 日的评

估结果如下表：单位万元 
项目 2016 全年 2017 2018 2019 2020 2021 年及以后 

一、营业收入 18,133.96  36,354.87  52,312.41  53,358.66  53,892.24  53,892.24  

二、营业总成本 6,790.77  10,760.64  13,374.89  14,180.24  14,946.78  14,946.78  

    其中：营业成本 740.11  814.12  895.54  985.09  1,083.60  1,083.60  

         营业税金及附加 145.07  290.84  418.50  426.87  431.14  431.14  

         营业费用 4,473.45  7,774.09  9,996.60  10,550.54  11,088.39  11,088.39  
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         管理费用 1,432.48  1,881.59  2,064.26  2,217.74  2,343.66  2,343.66  

         财务费用 -0.35       

三、营业利润 11,343.20  25,594.23  38,937.52  39,178.42  38,945.46  38,945.46  

   加：营业外收支净额       
四：利润总额 11,343.20  25,594.23  38,937.52  39,178.42  38,945.46  38,945.46  

   减：所得税率 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 

       所得税 2,742.49  6,400.81  9,736.88  9,797.10  9,739.12  9,739.12  

五：净利润 8,600.71  19,193.42  29,200.64  29,381.32  29,206.34  29,206.34  

减：基准日已实现的净利润 -689.61      

加：折旧与摊销 35.11 52.68 52.68 52.68 52.68 52.68 

减：营运资本增加额 8,784.69  2,268.78  4,492.58  363.69  223.66   
    资本性支出 35.11 52.68 52.68 52.68 52.68 52.68 

加：新增负债       
减：偿还负债       
六、股权自由净现金流 505.63  16,924.64  24,708.06  29,017.63  28,982.68  29,206.34  

七、折现率（％） 14.8% 14.8% 14.8% 14.8% 14.8% 14.8% 

    折现系数 0.9550 0.8513 0.7415 0.6459 0.5627 3.8017 

八、现值 482.88  14,407.95  18,321.03  18,742.49  16,308.55  111,033.74  

九、现值合计(取整) 179,296.64 

    加：溢余资产 804.00 

        非经营性资产 -72.34 

十、股东全部权益评估值 180,000.00（取整） 

经采用两种方法评估，收益法评估结果高于成本法，主要原因是收益

法评估是从资产的未来盈利能力的角度对企业价值的评价，是委估企业的

品牌效应、客户资源、内控管理、核心技术、管理团队、管理经验和实体

资产共同作用下的结果，是从资产的未来盈利能力的角度对企业价值的评

价；委估企业预计经营前景较好，具有较强的盈利能力，资产组合能够发

挥相应效用，因而使得收益法结果高于成本法评估值。考虑到本次评估目

的及相应的评估假设，取收益法评估结果作为本次评估结果。 

评估结论详细情况见资产评估明细表。 

十二、特别事项说明  

1、本报告不对有关经济行为批文、营业执照、权证、会计凭证及其
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他中介机构出具的文件等证据资料本身的合法性、完整性、真实性负责。 

2、一般来说，由于评估目的不同、价值类型不同、评估基准日不同，

同样的资产会表现出不同的价值，我们对因评估报告使用不当而造成的后

果不承担责任。 

3、委托方和相关当事方应当对所提供估价对象法律权属资料的真实

性、合法性和完整性承担责任。评估师执行评估业务的目的是对评估对象

价值进行估算并发表专业意见，对评估对象法律权属确认或发表意见超出

评估师执业范围。本估价报告不对评估对象的法律权属提供任何保证。 

4、本报告所称“评估价值”，是指所评估的资产在现有用途不变并继续

使用以及在评估基准日的外部经济环境前提下，根据公开市场原则确定的

市场价值，没有考虑将来可能承担的抵押、担保事宜，以及特殊的交易方

式可能追加付出的价格等对评估价值的影响；同时，本报告也未考虑国家

宏观经济政策发生重大变化以及遇有自然力和其它不可抗力对资产价值

的影响。 

5、在评估基准日后、评估结果有效期内若资产数量发生变化，应根

据原评估方法对资产额进行相应调整，若资产价格标准发生变化，委托方

在资产实际作价时应进行相应调整，但若已对资产评估价格产生明显影响

时，委托方应及时聘请评估机构重新确定评估价值。 

6、本次委评的资产中无其他抵押、担保、涉讼、或有资产、或有负

债等可能影响评估结果的重大事项。但评估机构提请评估报告使用者仍需

不依赖本报告而对委估资产的抵押、担保等情况作出独立的判断。 

7、截止评估基准日，壕鑫互联（北京）网络科技有限公司的互联网

经营许可证第二类增值电信业务经营许可证尚未取得，仍在受理进程中，
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第二类增值电信业务经营许可证已在评估基准日后 2016 年 5 月 23 日取

得；其子公司壕鑫数娱（天津）网络科技有限公司的网络文化经营许可证、

互联网经营许可证、第二类增值电信业务经营许可证均未取得，现在办理

中。 

8、本报告评估结果未考虑各类资产评估调整及评估增、减值可能涉

及的税费影响；及各类资产交易过程中可能涉及的税费影响。 

9、对企业存在的可能影响资产评估结果的有关瑕疵事项，在企业委

托时未做特殊说明，而评估人员根据从业经验一般不能获悉的情况下，评

估机构和评估人员不承担相应责任。 

10、在评估股东权益价值时，评估结论是股东全部权益的客观市场价

值。我们未考虑股权发生实际交易时交易双方所应承担的费用和税项等因

素对评估结论的影响。 

11、本报告对评估资产和相关负债所做的调整和评估，是为客观反映

壕鑫互联（北京）网络科技有限公司委评资产在评估基准日的价值，仅为

实现评估目的而做，我公司无意要求被评估单位按本报告评估结果进行相

关的帐务处理。如需进行帐务处理应由被评估单位的上级财税、主管部门

批准决定。 

12、本次评估未考虑流动性对评估对象价值的影响。 

13、设备的评估价值不含增值税。特别事项可能会对评估结论产生影

响，评估报告使用者应当予以关注。 

14、2016 年 5 月，壕鑫互联（北京）网络科技有限公司通过股东会

决议，同意壕鑫网络、乐体创新、中凌兴盛、未名创新将其持有的壕鑫互

联（北京）网络科技有限公司 100%股权分别转让给南昌融鑫互联网科技
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中心（有限合伙）及冯文杰，其中，向南昌融鑫互联网科技中心（有限合

伙）转让 99.99%股权，转让对价为 1,249.875 万元；向冯文杰转让 0.001%

股权，转让对价为 0.125 万元。 

本次变更后，壕鑫互联（北京）网络科技有限公司股权结构如下： 

序号 股东名称 认缴额 实缴额（万元） 出资方式 持股比例 

1 
南昌融鑫互联网科技中心

（有限合伙） 
1,249.875 1,249.875 货币 99.99% 

2 冯文杰 0.125 0.125 货币 0.01% 

合 计 1,250.00 1,250.00  100.00% 

2016 年 7 月，壕鑫互联（北京）网络科技有限公司通过股东会决议，

同意南昌融鑫互联网科技中心（有限合伙）将其持有的壕鑫互联（北京）

网络科技有限公司 99.99%股权转让给南昌京鑫优贝网络科技中心（有限

合伙），转让对价为 1,249.875 万元。 

本次变更后，壕鑫互联（北京）网络科技有限公司股权结构如下： 

序号 股东名称 认缴额 实缴额（万元） 出资方式 持股比例 

1 
南昌京鑫优贝网络科
技中心（有限合伙） 

1,249.875 1,249.875 货币 99.99% 

2 冯文杰 0.125 0.125 货币 0.01% 

合 计 1,250.00 1,250.00 -- 100.00% 

2016 年 6 月，壕鑫互联（北京）网络科技有限公司变更法定代表人为

冯文杰，变更经营范围为：技术开发、技术服务、技术咨询、技术转让、

技术推广；应用软件服务；软件开发；市场调查；企业策划、设计；设计、

制作、代理、发布广告；销售计算机、软件及辅助设备、电子产品、通讯

设备、五金交电。从事互联网文化活动。（企业依法自主选择经营项目，

开展经营活动；从事互联网文化活动以及依法须经批准的项目，经相关部

门批准后依批准的内容开展经营活动，不得从事本市产业政策禁止和限制
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类项目的经营活动。） 

十三、评估报告使用限制说明 

1、本报告仅供委托方和本报告载明的使用者为本报告所列明的评估

目的服务和送交财产评估主管部门审查使用，本评估报告的使用权归委托

方所有。除按规定报送有关政府管理部门或依据法律需公开的情形外，在

未征得对方的许可前，本评估公司和委托方均不得将本评估报告的内容摘

抄、引用或披露于公开媒体。 

2、本评估报告使用有效期为一年（自评估基准日算起至 2017 年 4 月  

29 日止）。 

3、本评估报告意思表达解释权为出具报告的评估机构，除国家法律、

法规有明确的特殊规定外，其他任何单位和部门均无权解释。 

十四、评估报告提出日期 

本评估报告的提出日期为 2016 年 8 月 5 日。 

十五、评估机构 

本项目评估机构为上海众华资产评估有限公司 

办公地址：上海市宛平南路 381 号 605 室 

电话：021-64386209 

传真：021-34250055 
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