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江苏雅克科技股份有限公司 

关于参股公司对外投资收购 UP Chemical 96.28%股份的公告 

 

特别提示：本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏。 

一、对外投资概述 

2016 年 8 月 26 日, 江苏雅克科技股份有限公司（以下简称“公司”或“雅

克科技”）参股公司江苏先科半导体新材料有限公司（以下简称“江苏先科”）

的韩国全资子公司 Shekoy Korea Semiconductor New Material Co., Ltd.（以

下简称“韩国 SPV”）与 Woori Renaissance Holdings, LLC（以下简称“Woori

公司”）签署《股份收购协议》，约定韩国 SPV 以 1,972.43 亿韩元（如触发

《股份收购协议》中约定的交易价格调整机制，最终交易价格将根据该价格调整

机制进行调整）的价格（以 2016 年 8 月 26 日韩元汇率中间价 1 元人民币对韩元

167.2680 元为基准，约合人民币 117,920.56 万元）收购 Woori 公司持有的 UP 

Chemical Co., Ltd.（以下简称“UP Chemical 公司”）96.28%的股份（以下简

称“本次交易”）。 

江苏先科 2016 年第一次临时股东会已于 2016 年 8 月 26 日批准了本次交易。

本次交易交割前，江苏先科需取得商务及发改主管部门的境外直接投资备案及办

理外汇登记手续。公司第三届董事会第二十次会议审议通过了本次交易，由于本

次交易涉及金额重大，公司董事会拟在本次交易实施交割前将本次交易提交公司

股东大会审议。 

二、交易对手方介绍 

名称：Woori Renaissance Holdings, LLC 
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注册资本：24,000,000 韩元 

注册地址：韩国首尔市中区世宗大路 136 号 6 楼 

企业类型：有限责任公司 

代表理事：Kim Ok Jung 

主营业务：10%以上股份投资，衍生品投资，SOC 项目投资，NPL 投资，房地

产投资等 

股权结构：Woori Private Equity 持有 51.60%的股份，Renaissance 

Private Equity Fund 持有 48.40%的股份 

三、投资标的基本情况 

 UP Chemical 公司成立于 1998 年，总部位于韩国京畿道平泽市，主要从事

于生产、销售高度专业化、高附加值的前驱体（Precursors）产品，是该领域全

球领先的制造企业，其主要产品分为：有机硅烷前驱体和有机金属前驱体。UP 

Chemical 公司的产品主要用于集成电路（IC）芯片制造的 CVD（化学气相沉积）

及 ALD （原子层沉积）的成膜工艺，形成芯片结构中栅极介电层，电容器和浅沟

道隔离（STI）等；还可用于显示领域（OLED 气阻隔薄膜涂层前驱体、OLED 气体

扩散阻隔前驱体等）以及工业领域（工业金属、玻璃涂层材料等）。 

UP Chemical 公司长期专注于半导体材料前驱体这一细分领域，其在 Hi-K

等半导体材料领域占据全球领先地位。UP Chemical 公司的主要客户包括全球领

先的储存芯片制造商 SK 海力士及三星电子，其产品主要应用于 19 纳米及以上的

DRAM，以及先进的 3D NAND Flash 的制造工艺。另外，UP Chemical 公司通过与

国际知名的半导体 OEM 厂商积极合作，新产品 X 正在国际领先的逻辑芯片代工厂

进行最新 10 纳米工艺及以上的产品认证。 

1. UP Chemical 公司基本信息 

名称 株式会社UP Chemical（U.P. Chemical Co., Ltd.） 

成立日期 1998. 8. 13. 

代表理事 Soo-Ick Sohn 

总公司 京畿道平泽市产团路197-81（七槐洞） 
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2. 本次交易前后 UP Chemical 公司的股权结构 

（1） 本次交易前 UP Chemical 公司的股权结构 

股东名称 种类 所持股份数 持股比例(%) 

Woori Renaissance 

Holdings, LLC 
普通股 451,971 65.12 

Hyun Kook Shin 普通股 216,270 31.16 

友利技术投资（株） 普通股 10,027 1.44 

KTIC27号 MIC2007-1 中小企

业成长中核化投资组合 
普通股 8,250 1.19 

KEB Investment（株） 普通股 4,690 0.68 

WOOSHIN风险投资（株） 普通股 2,871 0.41 

合计  694,079 100 

Woori 公司和 Hyun Kook Shin（UP Chemical 公司的创始人）于 2016 年 4 月

27 日签署了协议书，约定 Woori 公司收购 Hyun Kook Shin 持有的 UP Chemical

公司全部股份，并将该部分股份和 Woori 公司持有的 UP Chemical 公司全部股份

（合计 UP Chemical 公司 96.28%的股份，即“拟转让股份”）一同转让给拟转

让股份的受让方，并且将转让价款中的部分金额支付给 Hyun Kook Shin。 

（2） 本次交易完成后 UP Chemical 公司的股权结构 

股东名称 种类 所持股份数 持股比例(%) 

Shekoy Korea 

Semiconductor New 

Material Co., Ltd. 

普通股 668,241 96.28 

友利技术投资（株） 普通股 10,027 1.44 

KTIC27号 MIC2007-1 中小企

业成长中核化投资组合 
普通股 8,250 1.19 

KEB Investment（株） 普通股 4,690 0.68 

WOOSHIN风险投资（株） 普通股 2,871 0.41 

合计  694,079 100 

3. UP Chemical 公司的财务状况 

标的公司财务报告依据韩国会计准则编制。2014 年和 2015 年财务报告由德

勤（Deloitte Touche Tohmatsu）审计，2016 年中期财务报告未经审计。 
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（1） 资产负债表主要数据 

单位：人民币万元 

项目 2014 年 12 月 31 日 2015 年 12 月 31 日 2016 年 5 月 31 日 

流动资产合计 18,238.82 25,608.78 26,008.50 

非流动资产合计 7,243.68 10,231.23 10,733.93 

资产总计 25,482.50 35,840.01 36,742.44 

流动负债合计 5,454.26 6,989.12 5,102.62 

非流动负债合计 479.41 293.13 291.25 

负债总计 5,933.67 7,282.25 5,393.87 

所有者权益 19,548.83 28,557.76 31,348.57 

注：数据为 UP Chemical 母公司财务报表 

（2） 利润表主要数据 

单位：人民币万元 

项目 2014 年 2015 年 2016 年 1~5 月 

营业收入 26,346.46 35,927.08 16,055.37 

营业利润 7,508.82 12,688.61 4,179.87 

净利润 6,192.69 10,324.32 3,442.28 

注：数据为 UP Chemical 母公司财务报表 

以上数据根据 2016 年 8 月 26 日韩元汇率中间价 1 元人民币对韩元 167.2680

元为基准测算。 

4. UP Chemical 公司所在行业及下游行业状况 

2015 年全球的半导体前驱体市场容量约为 8 亿美金左右，并且伴随 3D NAND 

Flash 先进工艺的持续开发和产能提升，有望在未来三年保持两位数的增长。前

驱体作为半导体材料的细分行业具有研发投入大、制备供应难度高、客户认证周

期长等特点，具备较高的行业准入门槛，是衡量半导体材料制备水平的标志性产

品之一。目前在半导体领域先进逻辑芯片及储存芯片的供应商主要为国外企业，

国内企业尚缺乏规模化生产制造半导体前驱体的经验和能力。 

储存芯片作为前驱体的下游产品，是半导体元器件的重要组成部分。2015 年，

全球半导体市场销售额为 3,352 亿美元，其中存储器销售额为 772 亿美元，占比
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23%（数据来源 IHS、IC Insight）。中国作为全球电子产品的制造基地，一直以

来都是存储器产品最大的需求市场，根据赛迪顾问的研究，2015 年中国大陆地区

的半导体存储器市场规模约为 400 亿美元。半导体存储器的三大主流产品为 DRAM，

NAND Flash 和 NOR Flash，产业集中度较高且仍然保持逐步上升的趋势。DRAM 市

场 90%以上的份额长期由韩国三星、SK 海力士和美国美光科技三家占据。NAND 

Flash 市场份额几乎全部集中在韩国三星、SK 海力士、东芝、闪迪、美光科技和

英特尔六家半导体企业。UP Chemical 的产品目前主要供应韩国企业 SK 海力士和

三星电子（数据来源 HIS、IC Insight、Wind）。 

半导体存储器的国产化进程正在加速，中国企业近年来逐步加大对存储芯片

制造领域的投资。未来 3 年，中国半导体企业将新建 12 条生产线，其中包括存

储器芯片：长江存储科技有限责任公司（武汉新芯）的 3D NAND Flash 产品，福

建晋华存储器集成电路公司的 DRAM 产品，以及 INTEL 大连的 XPOINT 等；其他半

导体如：台积电南京，中芯国际，华力，华虹宏力等国内芯片代工企业的新生产

线。随着国内先进半导体生产线的开工运行，即将形成对半导体上游材料行业产

品的巨大需求。 

四、《股份收购协议》的主要内容 

1. 签署协议的主体 

（1） 卖方：Woori Renaissance Holdings, LLC, 一家根据大韩民国法律设

立并有效存续的公司。 

（2） 买方：Shekoy Korea Semiconductor New Material Co., Ltd.，一家

根据大韩民国法律设立并有效存续的公司。 

2. 标的股份及交易价格 

（1） 标的股份：买方拟购买卖方持有的 UP Chemical 公司 451,971 股股份，

以及卖方有权收购（该项权利系根据卖方与 Hyun Kook Shin 于 2016 年 4 月 27

日签订的协议取得）Hyun Kook Shin 持有的 UP Chemical 公司 216,270 股股份，

合计占 UP Chemical 公司已发行股份的 96.28%（以下简称“收购比例”）。 
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（2） 预计的交易价格：如未触发本协议中约定的价格调整机制，预计的交

易价格为 1,972.43 亿韩元（以 2016 年 8 月 26 日韩元汇率中间价 1 元人民币对

韩元 167.2680 元为基准，约合人民币 117,920.56 万元，以下简称“交易价

格”）。 

（3） 保证金：买方应在本协议签署日向卖方指定的银行账户（以下简称

“保证金账户”）支付交易价格 10%的保证金，即 197.24 亿韩元（以 2016 年 8

月 26 日韩元汇率中间价 1 元人民币对韩元 167.2680 元为基准，约合人民币

11,792.06 万元）。在买方向保证金账户支付保证金后，卖方应立即为买方权益

在该保证金账户设定质押，以确保卖方在本协议项下返还保证金的义务。 

（4） 剩余价款的支付：在交割日，保证金将作为最终交易价格的一部分，

买方应将最终交易价格与保证金的差额部分支付至卖方指定的银行账户。 

（5） 交易价格的调整机制：交易价格适用如下净现金金额的调整机制，以

确定最终交易价格： 

① 如以 2016 年 5 月 31 日为基准日，Up Chemical 公司经审计的净现金

金额高于其截至 2016 年 5 月 31 日未经审计的初始净现金金额（以下

简称“增加的差额”），则最终交易价格应为交易价格加上增加的差

额乘以收购比例的结果；或 

② 如以 2016 年 5 月 31 日为基准日，Up Chemical 公司经审计的净现金

金额少于其截至 2016 年 5 月 31 日未经审计的初始净现金金额（以下

简称“减少的差额”），则最终交易价格应为交易价格减去减少的差

额乘以收购比例的结果。 

3. 交割时间 

本协议项下的交割应在先决条件都满足或被豁免后的 7 个工作日内或双方另

行书面同意的日期在 Shin & Kim 的办公室进行。交割实际发生的日期为交割日。

双方应尽最大努力在 2016 年 11 月 30 日前完成交割。 

4. 董事的选任 
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卖方应在交割日前或交割日当日，采取一切必要合理的措施召开 UP 

Chemical 公司股东会会议，对买方指定的董事会成员及监事进行选任。买方应至

少在交割日前 3个礼拜将其指定的董事候选人通知卖方。 

5. 先决条件 

（1） 卖方履行义务的先决条件 

卖方履行本次交易交割义务取决于如下条件的满足或豁免： 

① 截至交割日，买方作出的全部陈述和保证是真实准确的； 

② 在交割前及交割时，买方已按本协议的要求履行了本协议约定应由买

方履行的全部义务或买方已符合本协议约定的买方应满足的条件； 

③ 在交割时，对于买方而言，没有阻止本次交易的由任何政府部门签发

的指令、法律约束文件或禁令是有效力的；或没有任何政府部门颁布、

达成、公布或实施任何阻止或实质上限制本次交易或使本次交易违法

的法律； 

④ 买方已根据相关法律取得为实施本次交易应取得的全部政府批准。 

（2） 买方履行义务的先决条件 

买方履行本次交易交割义务取决于如下条件的满足或豁免： 

① 除特殊披露外，卖方作出的全部陈述和保证是真实准确的； 

② 在交割前及交割时，卖方已按本协议的要求履行了本协议约定应由卖

方履行的全部义务或卖方已符合本协议约定的卖方应满足的条件； 

③ 在交割时，对于卖方而言，没有阻止本次交易的由任何政府部门签发

的指令、法律约束文件或禁令是有效力的；或没有任何政府部门颁布、

达成、公布或实施任何阻止或实质上限制本次交易或使本次交易违法

的法律； 

④ 卖方已根据相关法律取得为实施本次交易应取得的全部政府批准； 
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⑤ 自协议签署日至交割日，未发生或经合理预期不可能发生导致重大不

利影响的事件； 

⑥ 在交割前，UP Chemical 公司已根据其适用的法律召开股东会会议，

审议通过买方指定的董事会成员及监事； 

⑦ 卖方在收到本次交易的剩余款项时应立即解除标的股份上的全部质押，

以确保标的股份交割给买方时是没有任何权利限制的； 

⑧ 在本协议签署日至交割日，不得发生 SK 海力士反对本次交易的情形。 

6. 本协议的终止 

在交割前，如发生以下事项，一方（以下简称“协议终止方”）可以向另一

方发出书面通知终止本协议： 

（1） 经买方及卖方一致书面同意； 

（2） 在 2017 年 2 月 28 日前未完成交割（本条款的前提是，协议终止方已

尽其最大努力满足本协议约定的先决条件，且该协议终止方不能因为

归责于其自身的原因而终止本协议）； 

（3） 另一方实质地违反了其在本协议项下的任何陈述、保证、承诺、义务，

且该项违约是不可救济的，或不能在协议终止方向其发出违约书面通

知日起 10 个工作日内完成补救； 

（4） 在交割时，某项颁布或实施的法律使得履行本协议是违法的，或者某

项禁止或限制本协议的履行的法令得以确定或不得申诉； 

（5） 买方有权在如下情形发生时终止本协议： 

① 如存在清算、解散 UP Chemical 公司的裁决、指控或决议，或者已经

指定清算、管理 UP Chemical 公司的全部资产或实质上全部资产的清

算人、管理人或受托人，或者对 UP Chemical 公司作出行政处分； 

② UP Chemical 公司为其自身启动破产、重组、安排、债务调整、豁免

债务、解散、资不抵债、清算或类似的法律程序，且不存在任何指控

UP Chemical 公司前述事项的法律程序；或 
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③ UP Chemical 公司的主要财产被公开拍卖、不得赎回、扣押、执行或

被采取其他征收程序； 

（6） 卖方有权在如下情形发生时终止本协议： 

① 如存在清算、解散买方的裁决、指控或决议，或者已经指定清算、管

理买方的全部资产或实质上全部资产的清算人、管理人或受托人，或

者对买方作出行政处分； 

② 买方为其自身启动破产、重组、安排、债务调整、豁免债务、解散、

资不抵债、清算或类似的法律程序，且不存在任何指控买方前述事项

的法律程序；或 

③ 买方的主要财产被公开拍卖、不得赎回、扣押、执行或被采取其他征

收程序。 

7. 损害赔偿 

自交割起及在约定的时间内，赔偿方应承担因其违反本协议项下作出的陈述、

保证或前述陈述、保证不准确，或违反、违背、未履行完毕本协议项下的义务，

而使得索赔方产生的全部或任何的损失、赔偿、责任、费用、指控、开支、诉讼、

法律程序、索赔、主张、罚款、利息、惩罚，以及如果买方为索赔方，还包括 UP 

Chemical 公司资产减少的部分乘以 96.28%的部分（以下合称为“损失”）。 

索赔方应在交割日后的 30 日内提出索赔，超过前述期限则不能提出任何索

赔。 

任何一方根据本协议第九条提出的赔偿金额不得超过最终交易金额的 10%。 

任何一方只对超过一亿韩元的单一主张造成的损失负责，或者对合计超过 5

亿韩元的一系列主张负责，且赔偿方应对全部损失负责，不得扣除任何损失。 

8. 适用法律和争议解决 

本协议适用大韩民国法律。任何因本协议产生的或与本协议相关的争议、索

赔或违约，双方同意通过友好协商解决相关争议。如双方在 30 日内协商未果，

应将相关争议提交韩国首尔市中央地区法院作为第一审法院进行审议。 
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9. 本协议的生效 

本协议在双方签署后立即生效并对双方具有法律约束力。 

五、对外投资的目的、存在的风险和对公司的影响 

1. 对外投资的目的 

本次并购将使江苏先科获得 UP Chemical 公司的成熟产品及技术。公司作为

本次海外收购的牵头方，将积极参与江苏先科的日常经营管理。这不但会间接扩

展公司现有的产品线，进一步奠定公司在半导体领域拓展的战略基础，也实质上

有效地填补中国半导体材料在前驱体领域的空白。 

2. 存在的风险 

江苏先科进行上述收购的交割前尚需取得商务及发改主管部门的境外直接投

资备案及办理外汇登记手续，完成对 UP Chemical 公司财务报表的审计工作，并

经公司股东大会批准实施收购协议交割后方可实施，具体进度尚存在不确定性，

敬请广大投资者注意投资风险。 

3. 对公司的影响 

随着物联网和人工智能等新兴科技概念的兴起与发展，将持续支撑对记忆以

及非记忆芯片的需求，并将带动整个半导体行业及其上游材料行业的持续高速增

长。公司通过参与江苏先科的对外投资，布局半导体材料这一未来具有高速增长

潜力的行业，将为公司带来新的稳定而持续的利润增长点。通过结合 UP 

Chemical 公司雄厚的产品研发制造经验以及更多的产品规划，公司及江苏先科将

积极建立与其核心客户 SK 海力士与三星电子的业务合作，持续加大 UP Chemical

公司围绕核心客户在研发、制造、供应链管理领域的投资，抓住 UP Chemical 公

司稳定增长的市场机会，提升公司的产品技术水平和持续盈利能力。 

六、备查文件 

1. 公司第三届董事会第二十次会议决议； 

2. 《股份收购协议》。 

特此公告。 
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江苏雅克科技股份有限公司 

董事会 

二〇一六年八月三十一日 
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