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LI ANRE ST MT] (D BRI AT SARDEII I FRiR) 28 7] B 7 M B S AR Bl
Lortil (2) RISOWGEK” FREET AR ER

CoR% B, AL S5 BHON: bRi) A7 R REEIR I M A
He, (EAE B B R HORTRE IR HE N IE SR B S R AR A AR A FAME
£ 2 3 8] TS (4 ML SOBUR A K T R o [B] R 1 7
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IR 4. TEAD O R 4R R WA 2 5 DA 1 P O B 2 AR BRI B R
B AE P RR NG A RS, s sifadiit. A
b, WBE\HRE T, TRHIAT 2016 SERIBRFRKFHIHN 33.17%, jE, EF
K FEBELIMETRESS, & 2023 F£EFRKFEMMITN 29.79%, HLEE
P AN B SN AR AR SN E L, TR 2016-2023 SEARHI A
AT BRI R G B & B R ZEHF R EAREN.

Eif=F

—. WA EDAL P B i R AR AR B I A S B & A M

1. BERIEH BRI RIS

B 75 o) i A AR B FE BRI IR A PR A B S FL RS A E] L A K
BT WRIRERIGER I ) SR A RS A AR R, AR E I E N R A
$5: 10.5 K AAE (LFP). 10.7 Kkt 4 (LFP). 8.5 K AAE (LFP). fj 1 % (LTO),

10.5 K A% (LTO). 10.7 KR4 (LTO). 12 KX AR (LTO). 12.8 KX Z (LTO).
18 KA (LTO). 6.6 K A%E (LTO). 6.05 K % (LFP). 8.5 KXA%E (LTO).

2015 T REIRIR G KR, AR oK 3-5 G IR 51 51 2 (1 Ak 3 B T e R
AT, RN 2016 4R Fl A5 BUR AR “IBSALE] 7, Bl 5 AR 7 A TR
FERRE, RK 354, AaiE Gt 2B TREY. daliaftE S5n
I m LT ARG O, AR VE R EN B F K. BAAuh.

AL I Tl

RRFIUL AR

72 i A
2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

10.5 KA%Z (LFP) 105.56 | 101.15 | 97.17 | 90.76 | 86.63 | 81.58 | 78.73 | 76.57

10.7 KJig¥E4 (LFP) | 109.83 | 105.30 | 101.15 | 94.51 | 90.21 | 85.13 | 82.15| 79.90

8.5 KA% (LFP) 7846 | 7512 | 7218 | 67.35| 6429 | 60.30 | 58.19 | 56.59

it % (LTO) 112.94 | 108.51 | 104.19 | 97.57 | 93.08 | 88.68 | 8558 | 83.23

10.5 K A5 (LTO) 115.50 | 105.64 | 100.17 | 95.01 | 90.96 | 86.76 | 83.20 | 81.72

10.7 K% (LTO) | 134.31 | 129.24 | 113.22 | 108.92 | 104.56 | 102.56 | 98.08 | 95.64
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R EHE

72 b A
2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

12 KAZE (LTO) 147.13 | 134.77 | 127.72 | 121.42 | 116.20 | 111.83 | 107.25 | 105.35

12.8 KXz (LTO) 246.64 | 226.27 | 214.30 | 204.22 | 195.37 | 189.78 | 182.00 | 178.77

18 KAz (LTO) 246.64 | 226.27 | 214.30 | 204.22 | 195.37 | 189.78 | 182.00 | 178.77

6.6 K% (LTO) 4579 | 4454 | 3855 | 3692 | 3546 | 34.19 | 32.69| 31.88

6.05 K H %4 (LFP) 4579 | 4454 | 3855 | 36.92| 3546 | 3419 | 32.69| 31.88

8.5 KA% (LTO) 8181 | 79.67| 6891 | 66.08 | 63.47 | 6154 | 58.85| 57.38

2+ BRPRPE AL AR R AN i 22

BRI P A= 7 AR LA T b R e T e YA PR 2 W) AN B R e T e YA TR
AT, PREFECONERIREEE AR F I (35Ah) AIEKRREL KA I (30Ah) AN
Firo 7= i R EANAR AR =L, BT RS, HImduR N e A
BR A R R =N RT3 @ T BRI R B B e VR A BR A W) 100% 45, b A~ Ht
I B U R A R AR P AR o s T A8 P R 3 4 5 R L 9 T CR N
J5 MRS e S . HANKE BB A 7 A AR T AR A

Zl

TR DR IR B P B 5 B0 FO 500 T T

RRTRLAE

2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

75 A K

35Ah K& #+ JG/Ah | 948 | 967 | 922 | 865 | 829 | 7.97 | 7.68 | 7.45

30Ah 4 JG/Ah | 886 | 9.00 | 858 | 804 | 7.70 | 739 | 7.11 | 6.90

] R I AL L A A PR S A T T

RRTRLAE

2016 2017 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

FEERERAE | BAL

35Ah K[EAE | Jo/Ah | 1135 | 1016 | 914 | 871 | 839 | 805 | 769 | 7.43

3. s S HAR SN & B M

AT FE A8 2 1 DX BE VR A2 SEAT AN ECR o [ SXHEAT DU AN R
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TR F R R AR R BB A 5238, 1 AR Y A DL
PRI B REIRBE 2 1R A7 BRAS A B vy B A O SRARL AR M N 3B BEVE ™ i
IR RN, 5l W 5% BP0, LSEIUTIL I RIEA .

BEEATIIE— D R, BRI LL A% 058 4 DA 5, BB 08
GG, AR R, R BRI AL O R T e A i %
fF5RE7), BFKBORIERZET 5T RBUED PR R 7 R . Rl (T
2016-2020 “FHT REPEIRAEHMES N I BUCCRFBUR I8 50) (U 2[2015]134 5D, T
Tt 2017 4-2020 “F46 HL B 2 4 BRI AR TR 1 2R

BT, UEARRAR A 2> 7] AE B3 2 2R A B B S AU R BRI,
S ERE AR ASRIEAL A, SN A bR 1) 2 ) A Bl e 4 (R A T 2
BT, R, SET,

HTREVR 25 20 B A7 SR AT AR SR MRS T L T A R R 20 A R A ) B A1 Dt vl
AT M ANHT REVE VAT ML AR & KBS S AT 0 BN 21 e AT REAT B i SR T
Ko RREIA " A 2B F PR SO A FER

B RO A S SR AT R, AR R A RS R B SRR, R R
JIAS PR R RER 3T TH 55 [ R A AN B, 3 b r it A P SR AN BTt 2, it S A4
BRI A 2 P, 3G TR AR R PR BT it s - N el &, HLn
ABERRFERTREIRA IR~ FI A =B 22 ) 1y i T B AR B B Be U A R A =) 100%1% ),
DI BE A Bt BB A 2 A 7 A T 5 LA R ) 93 245 S LT
JRORIYI PN S I AR 55 B I e, et A S B o A RS FR B AL T BRI

Rk, ARRPEE T, FRRA RS ROIRE TR, ZEE, S,

. GAETEHINE. TUEENMB MR RETIER, P FHE
2016-2023 47 HI A B T BRI R AP B & H

2015 4F 4 H by, VUHZEBA T A T (96T 2016-2020 4T REIHIS G- HES N
TS ISR (P ) (M #2[2015]134 5, Fitit 2017 —2020 4=4f HL 5h 2 4= {4k
BIARAERAE 2B Y, Horp: 2017 —2018 FEAMARAETE 2016 4F LAl - T FE 20%,
2019—2020 FAMIFRAETE 2016 AEFLAMl bR 40%. T4 Fa 3 & 42 (1 4 B vt
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(FriE 2R3 e B3R 1 SR IR, B i) 2w S AR O TN A N 2 1B SRR A
IS E R A 0 S DR R 2 7 BRAS 2 A B FERARR, Bl 4 B A F L FE A% 7 20 i
HRARMLZHRT Bl LR e . MCT A KB B RAS N B 2240
PERERIIRTE . MR BT BB, B BE U 8 40 27 Aol ) B RS AS Tt g iF

BN B, AEANEIRIFEIN, @R EIE B T BRI RI . T
VS FE TUH 3R 2 27 AR 1 B FEAR TR 2 ) 1 B, BRI 2R B4
R

PRI, ARG, FIRR 2w B AR AR L, RiETH. S,
=, HRBEFL

AW ACARMAMRE NN BB (=) AR
il 77 VRN B VPG S H DA AR AR 20 WA IEVEAG TR DL (3) WS IEVEE S
ORI RE 1D MBI " AT 1A TE R

=\ BIMEBHEER L

A% B, AL S5 IR A bR A2 SRR 92 PP A P s P A 3 ZE A BRR
RO I SRR N B, SRS G TN A TR ol A O R R B A
BRI 2 N e, RIS AR 2 TR, BRIMHE &S0 TR B
ARG, PRI B R R AL T T 2 /e PSS e A 3 .

W 5. MREME T, KK HKIVEERRBEIAEHIR S HIT Bk
BURAE B AT LN SR RTIR T, WA BB U EANEBUR. REHE
T B AT MLAE NI S8 W] REAFAE BT B E RIS . IRIR A FI IR €26 SHENDD
FEoHREE (W) KHHE, SEXIHHEERN, ST HEERTHEE
PRI TEANEBUOR R AEZR RS PRAS = AL B, AT HE LU A 24T o

G-

ZME, A R AN ZR I ATER T, BT B B I AMIS BRI A AR A8 4k
FEXIAR I 2 " AT RANFIRE AR IO R, HX PR E R i i F -

Ei=0 7D -10% -5% 0% 5% 10%
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Ei=7 7D -10% -5% 0% 5% 10%

I G B AR AR I R
Py AN ) F2 B A A0 R 1 il 1,207,800 1,252,100 1,296,600 1,341,400 1,386,400
HEER ()

I IR 5 A A 3 R 1

‘ -6.85% -3.43% 0.00% 3.46% 6.93%
P AR A i (U

A BT HT REIT AN BORR A AFIZZAL , AN BRI AR AR B AR )
YATIINE < S0 Rl ob/ 2 VA= B D7 G 1 PP N /AT 2T iy R S e MU
AR AP AP E BRI [, AR 2w R AR5 T 2K
sl SR SO BB RIACT, e SA AR, BAORIEB AR R e
M.

LR P EE AR RN AR B AT S
XA VCSE 5 R VA £ BPE LB SE 2 R E AW (D) SRR AE A A
RO RS TP AT T RS

1R 6. WERARIER (AT RATIESF A RS BREAE S5HAENZE 26
S—— EWAREARFE=EA (2014 FEID) (BUTHER (26 SHEMY) E=
T ZFE (=) REHE, BB E RGP AT LR R R
BBRERTMAL, AR (LD RS RNTHLER, T LYAXTES
W RET G, THERRAEZEFHER; (2) IE=FREEREIATLA
FEMVREFRER, BHEKPFFEEEEEZERN, MAH—PHTERE
H; (3) M|PEEZTFNFHEMR, FHXEE S RTFXNTFZEBLSER b
FHE. BFRE. M SEESERER, HMREBFHARROLTESI15
Mo FRSLIA SR X Lok ] REREAT AR B I KRR .

Ep=R

= T RFE RN GUEE, TN EEMYRETSHHH HHit
ARG K2R F) R A

1. HE 7 RTS8 R
(1 BTV S48 =
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2014-2015 4F, I JTHBARGEHRESZREB T

2015 £ 2014 £E
He4
A PER =& (MWh) AR P& (MWh)

1 (/NN 4,552 /NN 2,726
2 B 317 3t 1,652 AESC 1,620
3 LG {2 1,432 LG k2 886
4 AESC 1,272 ERIA ] 461
5 —3%/GS Yuasa 600 —3%IGS Yuasa 451
6 =4 504 =4 314
’ Epower 489 Jb 3 SR e U 121
8 A0 AR e R 397 ACCUMOTIVE 103
9 HAR L G&FHD 283 AR L G&FHD 102
10 JilA] 268 K 77

ZORKYE: EV Obsession
(2) BRERHEEM KL I Hth 5% b Je)

BRI ROVERIRH Fa b A P pr i 0 2 AL, HASS il e (B
XHERBRELA R O 7T 2 48, (B H AT H LR S BRI AR A A 77 BE 1 R T U
PP A ERIR B L i AR AV AR 2D AR 1 24 7 52 2 BRERIR B A R AT BRR B F
MWREENAET L o BRI AT ZAN, HARZ MBI st ™ dh BT — &
W7sa s /1, Wi, BAE™ PR, CNHBIEIIETE. RAZE. £
YR AE I I A BRI B Lt O S PR AE [ N A 2 F sl 27 il b, %0 7 st
FARH . FREEAE

2. HBEIR AT W SE A% )=

HHET, bl s EEA e IfR 2 o & 4, gl Ilis, %
T FEE RN E =S, SN ZAT AR 2, AT R .
2014-2015 4, E WL EET T RAEH Ar=sMNaHE R T

He2 2015 4E 2014 4¢

48




A FER PR AR PR
1 TR 15.23% A& 19.42%
2 P B 9.97% FIR 4 14.84%
3 B4 9.28% [Py 14.65%
4 DS 7.56% Ay 9.58%
5 ERA] 6.35% JbRAE 6.62%
6 R 5.88% 2RI 6.54%
7 BRifg) i 3.61% IR 4.21%
8 JZ 1]k 3.43% HE 4 2.74%
9 IR AR H 2.92% LI 2.10%
10 SIS 2.86% YR 1.93%

FORLRIE: T SH. miEEiR. (2015 TRESH AR A A %)

PRAG 2 m) T ARAT ML 1 T 375 BESRAR DL S 2B R RS 25 Al s B SR LT E BR

RSB 2«

SEGAREIFTACAT M 57 2 “ (=0 BT HIBAT A R
BEOL 7S« U GBI AT MR RO A “ Al REAT M A AL 7

= IEEERERERE RAT WA EEAWHIBNREFR, BHERKFFE
BEZERN, MNIAE—PohERER

BRUFHRE S AT b A = AR = 4R B R AFHLn T

NCIEA S 2016 % 1-6 H 2015 & 2014 &
EU V. 3 -75 4 S AH 56 77 i 29.31% 23.79% 19.15%
FIHF KA 24.86% 25.18% 24.21%
HE A - 21.21% 19.79% 14.83%
RIRGR -2 4 it 15.18% 13.80% 9.87%
PRI P-4l B 2 4 34.64% 38.74% 42.37%

Ve AT M AT LR 22 =] B AR B R T IR

HAT A iy EIE S5hrr 2w ALK i 4 Wk H DAl i sz AR & N
EHHT R ], HAR] L2 7] 1% B4 SN S BRI IR BE A7 AR ORI

49




5. EEFENN: (D FEESE. TlEF I Mg s FHE N E. RZX
TR 2 20 B R A i B B R AN R IR LUl (171 B AT O 7 i B4 A% 4
0 OBTRETRSR I 2 W REVR A A58, %S & mI YR 0 A A S N B g
IR R BAR, BOLHE BAR SR A F 2 3 3 P B R
—REMESR () ZEZFAM TR SRR SRR, A%
ZE A B B 2 il i TAR SR % 4 BRIGARMER I L RS B IO, L
o X EEONAHREN R F, SEH B REE & T AT LA A

= R\EEFZFNIFHEOL, FHFXNEE S RESNPZAKLFER. A
SABL. BPRE. WS AREEREN, WREESAH ARSI
Hr

BT EEEFXT T, bR m %0 5E 5 ) EAR I .

1. BRI MERREM R i A T2 T g FREZ KM
PRRREREE . — ol b BRI 2R, AR 2 =) U DLBRIR B H it % O, R ER /D
HEIRPRIR BB S b A T2 Red Al — . BRI b IR TS L
Zafh KIAFar ARG BVE SRS RAE A FEACE L il RESE U FH AL 55 9 &
N T R IR AR 5 i ) 7 R L B R AU K

2+ TR T NERIR B R 2 Al B B R A = () & ML BEAT SR o R AR 77
R o BRER BT S it . FELRR L SBTREVRR 45 ARAE . T LB S A
MBE i, AL A DB S L AT R R BT RE TR A F

FEBRER A Fa b U, AR 1 2> R BRI B AT RE K Bt 1 ZE A N A F N 2, X 4b
B SAEUD, Fh FE AN Oy AR Z AR, 1 DU 1 st A 7 G 4
N, TH R R AR 2 N I A AT R R AR Al

FERTREIR ST R0, 5640 T LAl S5 bR 2 Rl 22 B B UBONAIE, IR
T AP EERG,  (HH BRI B R i oA HA TS S PR G
FOE R IR IR AOL 55 B R R RGBT i AR A O
i 1) b R R

3. HEATRFEAT IR R R S s i AR 2. A ER IR FELV A0 R 1R 7™ it Ry
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Ve, dRE A SR “CFMEE, SRS HERR T AR, A R0h
SR fife 5 WAL — IRAE S IS 05 R T A58 2 R REBr BRI Bt 75 i ) 5 Bt
AI‘j‘EO

. AFEBFEFL

HE T R E S R A ARG BB BEERT R S ot
Z T ZHPRFTAMTIR R 2 () BB T RMAT SR AR R AT
T AT R

BRI T Lse T RO A REA R G B FHRERRE T Z
“TL R GPRHIPT AT AT R 2 (D) FREIRV AT\ SR R T kAT T
KT R

BRIUFERFE AT N 1 Z AL BRI R DL A EAIR G 5“5 FHR
WS 2 “ T RHIRHIETAAT IR R 2 (D BRIEFARRE S AT A
TNV HIBRRIGOL” AT 14 Fed R

PRE A AL 3 S o i CAE ARG “SY BHR RS 2
“TL ZGRBTAMATRR R 2“0 SRR T A R R

Fiv BOLG S BRI ER N

ZoRZ L, AMSLIG S5 : BRI SRR AL B S st A T2
ZOHR, IFER R E WAERIAT R o bR w5 FAT AT EE 2 7] % 207 g
B AR R ZE R BOR, BRG] EePE A s AT EEE AT, AR
(038G IR BUE AR e Bt I ARIR B R b i ith A2 77 T2 A T ANERIRBEAT ) 21
A B P I AL BEAT R L HEAT AT S AT LR R AR R et e AR S
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W 7. RT\EWE TS, 2011 4, HEMEELSEFEFAR MRS (PE)D
£ EH R AF (BAH AR g e Rk ") INW 3% B _E T A F] Altair Nanotechnologies,
Inc. (BAFRIFR “SHERE”) JEATFRATIRA T BUESE B BAKIZHIN, BE
WMEBREEZH, HREGHREET AR AIEEA 55 B B4K 53.18% . &
AR B WO BR AR B S BUUR A 7] [R) B W 58 ) B4R . 8 B Ul B B B A&
RXGREBWREEERZEFBEEFFERERF, WL EBIE AR AR HMAR
X5 EERXERIME TR EF KRB L.

-8
—. EHHRIHFEEARZ G REY ARXEERZEFEEFHFEEF

CFIUS (EEAMEH TR AL 6157 M B S5 VPAG /0 E B 5 03 H A,
AZ oI5 A H IR CFIUS $R8s & G, iR Hiih, CFIUS XA B 2
WaBf . CFIUS [ & R EOCIER =2 S Ui B K 22 4, IBE BT, JREESH
[ 2K 5 TUAH AT Ml A% O Rl 1 it A7 )b » 5 B AT 5 2% Bt Sheppard Mullin Richter
& Hampton LLP 20 AR A 5y & 15 ML HUAS CRIUS [tk EAT o 2

FRAE 2 AR L, 96 B BAR A 36 [ Bk 55, XA B BRI H AT A R A A
N5 EEEFKZeMRmE & CRIUS i, BEERm H A2 ss, BBy
W7t /25 (Research Corporation of the University of Hawaii) 538 [E Bk, mft e S
REVRAE A7 R G0 SOL R LA 70 1 T 2011 4% 8 H A 9 HAAT KA TR] CBAT fRifR
“WKETR, LARAE NI SEE R & SR HNEI-MECO 4B 703 (BATR 1
PR CHEREPRNTD, ZIUH W R 2 BER B AR RS RO B . H T, B BRI
H 2z TR CA R, ERIEAEBIMLAE, 56 E BERE R 2 & H Y =4
HI4Efz 55 .

2016 48 A 17 H, ZEE#4k5 Hawaiian Electric Company. Maui Electric
Company 4 #1125 & 4E & 642 B3 (Warranty Satisfaction Agreement), )5 : £ 1)
BT 56 BN IR 4EAE B SO AT 1B S LA 2 4818 U555 2) JBAT S8 A& B A Hh il
(Product Transfer Agreement); 3) %[ BEKS AT 851,776 £ o AMERK, = TigET
SRR R ST, W36 [ BUERAN AR FH 0 B I H 402 55 HAT, S0 BER
IEAE R It DL A2 B3R AT $2 25
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MRS R I, an SR AR 2 W b 20 5€ AT SR 26 AH 2 A IRAE S ks
AW R R Kz adi A, I EAT 56 E X e AR .

Z A FEBEE

RN FEEEEHARE T BT DI IFEARE Y. T4 5 S H A
B AT (=) Altair Nano/4. FUiHKE RFET/ (1) EEEF 7
HE” T TR P .

= BOLME BRI ZER R

ZeR%A, APRSLI S5 BRIAA DY i R I H AR A B3 h 24052 (R RT3
ST AL, AR Gy R AN S SR B [ o5 e A e i, G 7 AT 56 [ [ o 22 4
EESVET e

I 8. ARIEIRE TS, BRUPHR R SRR it SR AR ACER 2 R AL T
BERGUKBARF R AR (UTREHR “de7BR_ek”) M, ZAFREEREKE
By aw, Zaw MEEHNEREARTH TN SRE REKSERER, MHx
BN TR FREENRBCERN Y OERIBOR. ERNE U 3R AU Bk
FERABIR, PARALTT Bk R A 7 B 1 38 B RS AT M SR BRI I %8, W0,
HR— PR FIEREELF AN ER RS RIFRENERE®
ABBERM H OB RIBUR R ERWER R BT BT RA L FRHMERE
MEAR, REXNIET RANRERENE-LE P EERANEN . LY
B iR B B KRR R .o

G-

— A FRRAF KB RAE AR, UARITTREREREFSE
RS RTRIRE TR, W, HHE— DWW A K& E LR SAT
FIE P 3% 0

R 5% [ SR 5 b5 BARSEAT )L RIS ALVF T P, S BLERS IR U B4
DY L A VF R 5 HOUARM SVF T, VR IR O B e 2 HE 4, T
AET7 BN SR B AR 42 Bt 1w, ABTT BARTC A HZ DY L A
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= R SR B B AR AR A O BRI BUR R AR ER R T
BObT7 RS TIER M AR EFRAR, REXCT RAMIKERERN £~ E
B E KA

AET7 BRI [ BLAR 100% I 1~ 7], H A SE FE BBR 5 b7 BLERAE 1T 1Y
BRIFBF AT S 2 il 45 b iR AR AT BE R 56 [ & A3 BE R A
PV BRSO AR A A S DR 3R 3 AL T BRI VR R 05 FH AT 50 0 R B AR R XURG: , B
2> 7] AR H L BRI A 1) 2 2 AR B AR B AN L T B O R i SRR R B
BOARME R PN 23 B AR SR B S50 R 0B, iRl o B Py H S S — 4R
LR 1 B RITR B A b RS T A 22508 6 5 BN Bt £ e 1) 28 7
g AR .

=, ARBEFL

iAW ACAREAMRE S BT ZHIRREAREI N EER T
ROUEARIE B (—) FEZEPRGY 1. Bibs. ERIFIILAMTLIE R~ (4) Bifg
HREE S LI R 2 ®] BT AMES B L M SCREVF IGO0 FREEAT T AR ER

VO 75 B R B L

ZR%E, AL S5 BRIAA DY U A5G [ B MR ABGE AN Y T R R 2E
AR S R R BT AR TCIR ARS8 AR SR FIBOAR, A0 JbT7 BRI BRI R
B A e A AR

WA 10. REERGH, BREBREAFEZLLEARNRTRNA K RE, A
B, RRZGXHRRARROEARANR . FEANLE TRHFEER, ki
ZFK, RET AR B ORI ERE. EHRHE LREBRY AR R
HAAWA . BOLMFBIRZEFRRABE R

B & :
— AR, TFIEZFRRIS IR A EAR

CRAT IcAR W S8 7 WAL 20 58 B BRI R AR HH SV BR 1) SC55 F a2 BN
RO TARN LT
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FE | E4 H A
1 R ) 130481 1Q**¥Hwkrxr
2 PNEAE ik 13048119
3 T E i 130481 19%***rxxrkx
4 e ik 1304811k
5 g i 513101 1Q******kksx
6 X i 61230119k
7 L3 Y ik 3503221 g r*Hkkkkkk
8 AR H 44040019
9 e i 130481 1Q****wxkxn

10 2=t i 42011119%*****xxxx
11 | KER i 37022619k
12 R ik A40202] Q%K ks
13 | Berst ) 130481 1Q***wwrrxr
14 | HEX i 4402241 *rrrrsrsRsRsRx
15 7K H 4130251 9****xkxkxk
16 EE H 32108819***skrksk
17 FEZR H 220281 19* sk
18 SRR i 1304221 g% xxxxkkrsk
19 | ik i 4412201 QR Rk
20 | REZ i 441621 1Q**rrxkkkRk
21 | IS i 130481 1 gk
22 | =i i 61012519
23 | MDA i 2311811k
24 R ik 13048119****rkkrhx
25 | Fmm 1 42020319 s
26 | FEk i 4226241 rrrrrRsRsRRN
27 fili T % i 4501041 9***Hskscskssk
28 2R H 1301231 9**kkkkskn
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Fs | k4 HEE SES
29 T H 22010319****rkkkkok
30 | kM H 1304041 9
31 | MxE i 3521241 9% *rHkRk kxR
32 E N ik 1304221 g% *xxxkkrsk
33 5K N i 4306261 *H*kwxkxx
34 MR i 13048119 ***skxrx
35 | RAFE h 4324221 9*F*xxxwRxx
36 ElLES H 2204021 9%,k kkxkn
37 ] ik 1101031 g*xxskrssk
38 & i 1301051 Q****Hkkkkx
39 | FriW ik 41012619
40 IH 7K AR H 4402231 9**xkwxskk
41 W AR i 3205041 9% ***rkrrkx
42 J IR i 2108241 9**xkrxkxkon
43 TR = H 3210271 9% ***xkkkokk
a4 | ik 23010619k
45 | R i 51021819k
46 | A ) 4210221 g% *xxrskRxx
47 L i 4404021 **Hxkxkkx
48 | Bk i 44010519**rrxxkkkn
49 | B i 2201031 g****xxsss
50 | fRIHAI i 34082419***xrHRxxR
51 R i 6103241 9% ***xkkxkor
52 4B ik 4208211 9**rHxkxkxk
53 | R i 4201241 g**xxxsknxx
54 | h 43030319***xxxwkxx
55 ¥/NE i 6101241 Q*****Hkkxx
56 ESI i 22072219 ***kknkx

56




FE | 4 b SHES
57 e fEE H 6123221 9% ***kkkkkok
58 FIERIR il 1310261 9% ***rkkkksk
59 | M ik 13048119
60 | BN ik 130481 19k
61 Ha i 1304871 1 Q****kkkkkn
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	一、交易方案
	问题1. 根据报告书，在你公司股票因本次交易停牌前六个月内及停牌期间，珠海银隆发生1次现金增资，上述增资事项导致珠海银隆注册资本和实收资本由64,000万元增至85,632万元，根据证监会《关于上市公司发行股份购买资产同时募集配套资金的相关问题与解答》第1点答复的规定，在计算募集配套资金金额上限时，应当扣除上述增资对应的标的资产的交易价格。请你公司说明本次募集配套资金额度是否符合上述规定。独立财务顾问核查并发表意见。
	问题2. 根据报告书，本次发行股份购买资产的21名交易对手方中，仅有8名交易对手方以其在本次交易中取得的交易对价为限承担利润补偿义务，其合计取得的交易对价约占交易整体对价的51.68%，此外，各业绩承诺方所承担的补偿义务均是单独的，相互不承担连带责任。请你公司说明其他13名交易对手方未承担利润补偿义务的原因及合理性。独立财务顾问核查并发表意见。针对8名承担利润补偿义务的交易对手方，请进一步分析股份锁定安排是否能够完全覆盖业绩补偿承诺履约风险，如否，说明是否存在不能履约时的其他制约措施，相关制约措施...
	问题4. 根据报告书，如在业绩承诺期内累计实际净利润总额超过累计承诺净利润总额，你公司应在承诺期满后将承诺期内累计实际净利润总额超过累计承诺净利润总额部分的20%（且不超过本次收购价款的20%，含税）作为奖励以现金方式支付给本次收购完成后珠海银隆在任的管理层人员。请你公司按照证监会《关于并购重组业绩奖励有关问题与解答》的规定，充分披露设置业绩奖励的原因、依据及合理性，相关会计处理及对上市公司可能造成的影响。独立财务顾问、会计师核查并发表明确意见。
	问题5. 根据报告书，本次交易发行股份定价和募集配套资金发行股份定价的市场参考价为董事会决议公告日前20个交易日股票交易均价，并据此确定股份发行价格为市场参考价的90%。请你公司进一步分析市场参考价选择的合理性。独立财务顾问核查并发表明确意见。
	问题6. 根据报告书，2016年1-6月，珠海银隆钛酸锂电池和纯电动车产能均有较大幅度提升，请说明并披露具体原因。另外，本次募集配套资金的投放项目包括河北银隆新能源有限公司（以下简称“河北银隆”）年产14.62亿安时锂电池生产线项目、河北广通专用车有限公司（以下简称“河北广通”）年产32,000辆纯电动专用车改装生产基地建设项目。请结合纯电动专用车的市场规模、供求情况、计划释放产能、钛酸锂电池在纯电动专用车的应用前景等情况，说明上述项目实行的必要性，是否面临产能利用率不足的风险。独立财务顾问核查并...

	二、交易对手方
	问题1. 请补充披露穿透披露后发行股份购买资产交易对手方合计数和募集配套资金交易对手方合计数情况，并说明是否分别不超过200人。请说明本次交易对手方是否涉及私募基金以及备案情况，并说明是否符合《上市公司监管法律法规常见问题与解答修订汇编》第十三点答复的相关规定。独立财务顾问核查并发表明确意见。
	问题2. 根据报告书，在你公司股票因本次交易停牌前六个月内及停牌期间，珠海银隆发生6次股权转让及1次增资行为，请逐次说明上述股权转让及增资行为发生的原因及合理性，独立财务顾问核查并发表明确意见。另外，珠海银隆最近三年资产评估、交易、增资的估值与本次交易估值存在较为明显的差异，请你公司对此作出风险提示。

	三、交易标的
	问题1. 根据报告书，标的公司核心竞争力为钛酸锂电池技术，主要产品使用自行生产的钛酸锂电池，目前市场上其他主流的动力电池包括三元电池、磷酸铁锂（LFP）电池、钴酸锂电池和锰酸锂电池等，钛酸锂电池的比较优势为寿命极长、可快速充放电、宽广的工作温度范围、更高的安全性等，报告书第326页列示了标的公司单体钛酸锂电池（电芯）产品主要性能指标，同时，报告书还引用了来源于中科院物理所的各类型电池主要性能指标，请你公司：（1）说明并披露标的公司单体钛酸锂电池（电芯）产品主要性能指标经实验测试及权威部门或第三方机...
	问题2. 标的公司在报告期内的主要收入来源为纯电动客车销售收入，近年来，中央和地方政府对新能源汽车产品实施补贴政策，标的公司2015年第一大客户和2016年第二大客户均为“新能源汽车应用推广补助资金”。根据《关于2016-2020年新能源汽车推广应用财政支持政策的通知》，国家补贴采用退坡制，2017-2018年在2016年基础下降20%，2019-2020年在2016年基础下降40%。地方补贴一般随国家补贴的下降而下降。同时，2016年工信部发布新版《新能源汽车推广应用推荐车型目录》（以下简称《目...
	问题3. 根据报告书，截至2016年6月30日，珠海银隆的应收账款中，应收新能源汽车应用推广补贴资金金额达到20.33亿元，账龄为1年以内/1至2年；2016年以来国家补贴发放进度受到新能源汽车推广应用核查影响而延缓，地方补贴也同期延迟支付给下游客户，进而影响了珠海银隆的回款速度。请你公司说明并披露珠海银隆接受新能源汽车推广应用核查的进展情况及是否在核查过程中发现相关问题，是否存在应当冲回已计提的应收政府补贴款的情况。独立财务顾问核查并发表明确意见。
	问题4. 请补充披露珠海银隆收益法评估中使用的整车制造销售板块和钛酸锂电池生产板块预测期和后续期产品价格参数，并分析参数变动的合理性。另外，根据报告书，标的公司2016年的毛利率水平预计为33.17%，此后，毛利率水平每年呈现小幅下降态势，至2023年毛利率水平预计为29.79%，请结合产品补贴、预计销售价格和单位成本变动情况，分析并披露2016-2023年标的公司预测毛利率水平的合理性。独立财务顾问核查并发表明确意见。
	问题5. 根据报告书，本次交易的评估结论是建立在评估报告日现行的产业政策和优惠措施及行业准入等规定前提下的，没有考虑以上补贴政策、优惠措施及行业准入规定可能存在的调整对估值的影响。请你公司按照《26号准则》第二十五条第（四）款的规定，结合交易标的经营模式，分析并披露现行新能源汽车补贴政策如发生变化将对评估产生的影响，并进行相应敏感性分析。
	问题6. 请你公司按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26 号——上市公司重大资产重组（2014 年修订）》（以下简称《26号准则》）第三十二条第（一）款的规定，进一步说明并补充披露珠海银隆所处行业的特点及珠海银隆的行业地位，包括：（1）行业竞争格局和市场化程度，行业内主要企业及其市场份额，市场供求状况及变动原因；（2）近三年来珠海银隆及行业内主要企业的毛利率情况，毛利率水平存在显著差异的，应当进一步分析差异原因；（3）根据主要竞争对手情况，并对照自身及竞争对手之间的业务模式、业务规模...
	问题7. 根据报告书，2011年，珠海银隆通过全资子公司储能科技（中国）集团有限公司（以下简称“储能科技”）认购美国上市公司Altair Nanotechnologies, Inc.（以下简称“美国奥钛”）非公开发行股份从而取得美国奥钛控制权，截至报告书签署之日，珠海银隆通过储能科技间接持有美国奥钛53.18%的股份。本次你公司收购珠海银隆将导致你公司间接收购美国奥钛。请明确说明并披露本次交易是否涉及美国国家安全审查等审查程序，独立财务顾问和你公司就本次交易聘请的美国律师进行核查并发表明确意见。
	问题8. 根据报告书，珠海银隆使用的钛酸锂电池负极材料大部分是由北方奥钛纳米技术有限公司（以下简称“北方奥钛”）供应，该公司是美国奥钛的全资子公司，该公司尚在使用的专利技术中有四项为经美国奥钛授权使用，相关授权需遵守美国专利授权法律和出口管制政策。请补充说明并披露授权的具体形式和期限，以及北方奥钛是否需要向美国奥钛支付相关专利权使用费，如是，请进一步披露计费标准及各年实际支付的使用费金额；说明并披露如因美国专利授权法律和出口管制政策发生变化等因素导致北方奥钛无法继续使用相关专利技术，是否对北方奥钛...
	问题10. 根据报告书，珠海银隆存在核心技术人员流失和不足的风险，为此，本次交易对标的公司核心技术人员、管理团队约定了持续任职、竞业禁止条款，保证了标的公司核心团队的稳定性。请补充披露上述措施的涉及对象及具体内容。独立财务顾问核查并发表明确意见。
	问题11. 根据报告书，本次交易存在产品质量责任风险，若未来珠海银隆存在产品质量问题，将可能需要对已售产品进行召回并承担相应赔偿责任。请根据《26号准则》第二十一条第（十）款的规定，补充披露标的公司是否曾经出现质量纠纷、产品召回、大规模维修等情况，如是，请详细披露相关情况、会计政策、预计负债计提标准及其会计处理。独立财务顾问、会计师核查并发表明确意见。
	问题12. 根据报告书，对于终端应用中使用的钛酸锂电池，珠海银隆的质保年限一般为10年，质保期内发生故障免费更换；电机、电控与钛酸锂电池一同作为标的公司“十年质保”的长期质保内容，一般为10年，部分合同约定为8年。请补充披露珠海银隆针对上述售后服务事项制定的会计政策、预计负债计提标准及具体的账务处理会计分录，列示近三年每年计提和结转的质保相关预计负债情况，列示截至评估基准日计提的预计负债余额。独立财务顾问、会计师核查并发表明确意见。
	问题13. 根据报告书，珠海银隆部分房屋和土地权属证书存在权属瑕疵，相关权属证书的取得时间存在一定的不确定性，且可能存在影响珠海银隆及其子公司使用及处置相关房产和土地的风险。请补充披露办理权属证书所需费用及相应计提预计负债的情况，并说明本次交易评估是否已考虑上述预计负债的影响。独立财务顾问、会计师对上述问题进行核查并发表明确意见。
	问题14. 根据报告书，标的公司下属的珠海广通汽车有限公司邯郸分公司（以下简称“珠海广通邯郸分公司”）尚未取得整车生产资质，请说明申请整车生产资质的进展情况，如不能取得资质对珠海广通邯郸分公司生产经营和本次交易评估值的具体影响。除上述资质外，请说明珠海银隆及其下属公司是否已取得开展经营活动所必须的其他所有资质，如否，请详细说明尚需取得的资质情况。独立财务顾问、律师核查并发表明确意见。
	问题15. 根据报告书，珠海银隆下属公司石家庄中博汽车有限公司（以下简称“石家庄中博”）和珠海广通邯郸分公司尚未取得排污许可证，请披露在未取得排污许可证的情况下，石家庄中博和珠海广通邯郸分公司是否已开展相关生产并实际发生排污，如是，请披露相关行为是否合法合规，是否存在受到有权机关处罚的可能性。独立财务顾问、律师核查并发表明确意见。
	问题16. 根据报告书，珠海银隆推行“零价购车”“金融租赁”商业模式，珠海银隆已与多家金融租赁公司建立长远的战略合作伙伴关系。请说明上述商业模式的合作方、业务具体开展形式及业务流程、相关风险控制措施（如反担保等），说明并披露该商业模式对应的会计政策及具体账务处理，近三年来上述商业模式下实现的销售收入及占同期收入总额的比重，历年的回购比例、回购发生的主要原因及对当期经营业绩和财务状况的影响。独立财务顾问、会计师核查并发表意见。
	问题17. 根据报告书，珠海市神通电动车能源管理有限责任公司（以下简称“神通电动车”）为标的公司2014年第一大客户和2015年第三大客户，交易金额分别为8,814万元和58,232万元，2016年1-6月，标的公司对神通电动车的销售额为385万元，截至2016年6月30日，标的公司对神通电动车的应收账款余额达到50,457万元；神通电动车为珠海银隆的关联方，其主要作为标的公司的客车品牌经销商，从事客车的销售和租赁业务，其向标的公司采购的纯电动客车产品均已实现最终销售。请你公司：（1）进一步说明并...
	问题19. 请说明并披露你公司是否存在因本次交易承担珠海银隆相关员工工资、社保有关隐形负债的风险，如涉及，请说明是否在评估过程中予以考虑并相应调整。独立财务顾问、评估师核查并发表明确意见。
	问题20. 根据报告书，珠海银隆对应收账款组合按照账龄法计提坏账准备，1年以内应收账款的坏账准备计提比例为1%，请结合以前年度实际发生坏账的情况，说明坏账准备计提比例的合理性。独立财务顾问、会计师核查并发表明确意见。




