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四川金石东方新材料设备股份有限公司董事会 

关于评估机构的独立性、评估假设前提的合理性、评

估方法选取与评估目的及评估资产状况的相关性以

及评估定价的公允性的分析说明 

四川金石东方新材料设备股份有限公司（以下简称 “上市公司”，或“公司”）

及其全资子公司成都金石新材料科技有限公司（以下简称“成都金石”）拟向海南

亚洲制药股份有限公司（以下简称“亚洲制药”）的全体 49 名股东以发行股份及

支付现金相结合的方式购买亚洲制药 100%股权，并向杨晓东（上市公司实际控

制人蒯一希配偶，即蒯一希一致行动人）、王玉连、谢世煌和天堂硅谷定增计划

4 名特定对象非公开发行股份募集配套资金 80,000.00 万元，募集资金总额不超

过本次交易拟发行股份购买资产交易价格的 100%（以下简称“本次交易”）。 

2016 年 8 月 31 日，公司召开第二届董事会第十七次会议，审议通过了《关

于评估机构的独立性、评估假设前提的合理性、评估方法选取与评估目的及评估

资产状况的相关性以及评估定价的公允性》的议案，公司董事会对本次交易标的

评估相关事项进行了分析，认为北京中企华资产评估有限责任公司（以下简称“中

企华评估”）具备为公司提供评估服务的独立性，本次评估假设前提和评估结论

合理，采用收益法作为评估方法合法、与评估目的的相关性一致，评估依据合理，

评估定价合理公允。具体如下：  

一、评估机构的胜任能力和独立性  

本次交易标的资产的评估机构为中企华评估。中企华评估持有《资产评估资

格证书》和《证券期货相关业务评估资格证书》，具有从事资产评估工作的专业

资质，并且具有丰富的业务经验，能够胜任本次资产评估工作。上述评估机构及

其经办评估师向本公司承诺其与公司、本次交易相关各方除业务关系外，无其他

关联关系，亦不存在现实的及预期的利益或冲突。因此，中企华评估具有独立性，

公司选聘中企华评估担任本次交易的评估机构的程序符合法律、法规的规定。  

二、评估假设前提的合理性 
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中企华针对亚洲制药出具的《评估报告》假设前提能按照我国有关法律、法

规、规范性文件的规定执行，遵循了市场通用的惯例或准则，符合评估对象的实

际情况，评估假设前提具有合理性。  

三、评估方法选取与评估目的及评估资产状况的相关性  

本次评估的目的是确定标的资产于评估基准日的市场价值，为本次交易作价

提供价值参考依据。评估机构在对标的资产进行评估的过程中，根据我国有关法

律、法规和《资产评估准则——企业价值》等资产评估规范的要求，采用资产基

础法和收益法两种评估方法，并最终选择了收益法的评估值作为本次评估结果。  

评估机构实际评估的资产范围与委托评估的资产范围一致，评估机构在评估

过程中实施了相应的评估程序，遵循了独立性、客观性、科学性、公正性等原则，

运用了合规的、符合标的资产亚洲制药实际情况的评估方法，选取的重要评估参

数取值合理、资料可靠，评估方法选用恰当，评估结论合理。因此，本次评估选

取的评估方法与评估目的及评估资产状况相关性一致。  

四、评估定价的公允性  

评估机构在对标的资产进行评估时计算模型所采用的折现率、预测期收益分

布等重要评估参数符合标的资产的实际情况，具有合理性，预期未来各年度收益

或现金流量等重要评估依据及评估结论合理，评估方法选用恰当，资产评估价值

公允、准确。本次交易以标的资产的评估结果为参考依据，经交易各方协商确定

标的资产的交易价格，交易价格是公允、合理的。  

五、本次交易定价的依据及公平合理性说明  

（1）本次交易标的资产的定价依据  

本次交易由具有从事证券期货相关业务资格的资产评估机构，以各方协商确

定的评估基准日（2016 年 3 月 31 日）对标的资产价值进行评估。根据中企华评

估出具的中企华评报字(2016)第3800号《资产评估报告书》，截至评估基准日2016

年 3 月 31 日，亚洲制药的股东全部权益账面价值 59,208.55 万元，采用资产基础

法评估的价值为 137,527.85 万元，增值额为 78,319.30 万元，增值率为 132.28%；

采用收益法的评估价值为 216,410.73 万元，增值额为 157,202.18 万元，增值率为
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265.51%。评估结论采用收益法评估结果，即为 216,410.73 万元。 

根据交易各方签署的附生效条件的《发行股份及支付现金购买资产协议》约

定，亚洲制药截至评估基准日的滚存未分配利润中的 5,996.16 万元由亚洲制药原

有股东（即交易对方 49 名股东）享有。在综合考虑亚洲制药 100%股权评估价值

和上述滚存未分配利润影响情况下，经交易各方友好协商确定本次交易标的资产

的交易价格为人民币 210,000.00 万元。 

（2）本次交易向交易对方发行股份的定价依据  

1）定价基准日  

本次交易包括向亚洲制药的全体 49 名股东以发行股份及支付现金相结合的

方式购买亚洲制药 100%股权，以及向杨晓东、王玉连、谢世煌和天堂硅谷定增

计划 4 名特定对象非公开发行股份募集配套资金两部分。定价基准日均为上市公

司第二届董事会第十七次会议决议公告日。  

2）定价依据  

上市公司发行股份购买资产部分的定价方式按照《上市公司重大资产重组管

理办法》执行。根据前述规定，上市公司发行股份的价格不得低于市场参考价的

90%。市场参考价为本次发行股份购买资产的董事会决议公告日前20个交易日、

60 个交易日或者 120 个交易日的公司股票交易均价之一。交易均价的计算公式

为：董事会决议公告日前若干个交易日公司股票交易均价＝决议公告日前若干个

交易日公司股票交易总额÷决议公告日前若干个交易日公司股票交易总量。 

本次交易停牌前，A 股股市存在较大波动，上市公司停牌前 20 个交易日

内收盘价格累计上涨 30.62%（创业板上涨 11.36%）。鉴于上市公司原为机械设

备制造业，标的资产为医药制造业，出于平衡交易各方利益的考虑，本次交易选

取了定价基准日前 60 个交易日股票交易均价（需除权除息）作为市场参考价，

上市公司发行股份的价格高于本次市场参考价的 90%。 

上市公司募集配套资金部分的定价方式按照《创业板上市公司证券发行管理

暂行办法》等相关规定执行。根据前述规定，上市公司非公开发行股票，发行价

格不低于董事会作出本次非公开发行股票决议公告日（即定价基准日）前二十个
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交易日公司股票交易均价的 90%。定价基准日前 20 个交易日公司股票交易均价

＝定价基准日前 20 个交易日公司股票交易总额÷定价基准日前 20 个交易日公司

股票交易总量。  

公司董事会认为，本次交易的标的资产以资产评估值为基础协商确定价格；

本次交易向交易对方发行的股份，按照法律法规的规定确定发行价格。本次交易

的定价遵循了公开、公平、公正的原则，符合相关法律、法规及《公司章程》的

规定，作价公允，程序公正，不存在损害公司及股东利益的情形。   

 

 

四川金石东方新材料设备股份有限公司董事会 

2016 年 8 月 31 日 




