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兴业证券股份有限公司 

关于福建省青山纸业股份有限公司 2015 年非公开发行股票 

会后重大事项的核查意见 

 

福建省青山纸业股份有限公司（以下简称“青山纸业”、“发行人”或“公司”） 

2015 年非公开发行股票申请已于 2016 年 1 月 6 日经中国证监会发行审核委员会

审核通过，并于 2016 年 5 月 4 日收到了中国证监会核发的《关于核准福建省青

山纸业股份有限公司非公开发行股票的批复》（证监许可[2016]879 号文）。2016

年 4 月 26 日，公司披露了 2015 年年度报告（以下简称“年报”），年报显示公司

实现净利润-13,038.96 万元，较上年 4,115.35 万元减少 17,154.31 万元，其中：归

属上市公司股东的净利润-14,651.58 万元，较上年 2,734.98 万元减少-17,386.56

万元，扣除非经常性损益后归属上市公司股东的净利润为-15,002.55 万元，较上

年-24,162.09 万元减亏 9,159.54 万元，减亏 37.91%。2016 年 8 月 26 日，公司披

露了 2016 年半年度报告（以下简称“半年报”），半年报显示，公司实现净利润

1,593.29 万元，较上年同期-6,767.36 万元增加 8,360.65 万元，其中：归属上市公

司股东的净利润 295.30 万元，较上年同期-7,428.32 万元增加 7,723.62 万元；扣

除非经常性损益后归属上市公司股东的净利润为 87.61 万元，较上年同期

-7,526.29 万元增加 7,613.90 万元。 

兴业证券股份有限公司（以下简称“兴业证券”）作为发行人 2015 年非公开

发行股票（以下简称“本次发行”）的保荐机构及主承销商，按照《关于加强对

通过发审会的拟发行证券的公司会后事项监管的通知》（证监发行字[2002]15 号）

（以下简称“15 号文”）、《关于已通过发审会拟发行证券的公司会后事项监管及

封卷的操作规程》（股票发行审核标准备忘录第 5 号）的规定，对发行人 2015

年非公开发行股票的会后事项进行了专项核查，情况如下： 
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一、2015 年度较上年业绩比较及差异说明 

（一）2015 年度业绩总体情况 

青山纸业 2015 年度主要经营数据以及较上年业绩变动对比如下： 

单位：万元 

项目 2015 年度 2014 年度 较上期增长金额 较上期增长比例 

营业总收入  211,161.04   189,548.85   21,612.18  11.40% 

营业总成本 222,427.78 210,699.30 11,728.47 5.57% 

投资收益 -17.37 27,503.82 -27,521.19 -100.06% 

营业利润 -11,284.10 6,353.37 -17,637.48 -277.61% 

利润总额  -10,904.76   5,761.99   -16,666.75  -289.25% 

净利润  -13,038.96   4,115.35   -17,154.31  -416.84% 

归属于上市公司股

东的净利润 
 -14,651.58   2,734.98   -17,386.56  -635.71% 

扣非后归属上市公

司股东净利润 
 -15,002.55   -24,162.09   9,159.54  37.91% 

公司 2015 年度营业收入为 211,161.04 万元，较 2014 年增幅为 11.40%；公

司 2015 年度净利润为-13,038.96 万元，较 2014 年度减少 17,154.31 万元，2015

年度净利润低于上年度的主要原因为投资收益的影响差异：公司 2015 年度投资

收益为-17.37 万元，较 2014 年度投资收益合计 27,503.82 万元下降了 100.06%，

公司 2014 年度投资收益主要来源于公司出售“兴业银行”股票及子公司股权。 

（二）2015 年度扣除非经常性损益后的业绩情况 

公司 2015 年度非经常性损益较 2014 年度差异较大，主要为 2014 年度非经

常性损益项目中“非流动资产处置损益”与“处置可供出售金融资产取得的投资

收益”数额较大所致，具体构成如下： 

单位：万元 

非经常性损益项目 2015 年 2014 年 

非流动资产处置损益 -357.58 11,157.37 

计入当期损益的政府补助，但与公司正常经营业务密切相

关，符合国家政策规定、按照一定标准定额或定量持续享

受的政府补助除外 

842.15 1,026.00 
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除同公司正常经营业务相关的有效套期保值业务外，持有

交易性金融资产、交易性金融负债产生的公允价值变动损

益，以及处置交易性金融资产、交易性金融负债和可供出

售金融资产取得的投资收益 

- 16,072.25 

单独进行减值测试的应收款项减值准备转回 40.31 120.59 

除上述各项之外的其他营业外收入和支出 -105.23 -1,302.01 

少数股东权益影响额 -15.95 -88.07 

所得税影响额 -52.72 -89.05 

合计 350.98 26,897.07 

2014 年非经常性损益中，“非流动资产处置损益”为出售全资子公司福建省

漳平青菁林场有限责任公司取得的收益 11,472.74 万元，“处置可供出售金融资产

取得的投资收益”为公司出售“兴业银行”股票取得的收益 16,072.25 万元。 

扣除非经常性损益后，公司 2015 年的净利润为-15,002.55 万元，较 2014 年

的净利润-24,162.09 万元减亏 9,159.54 万元，经营压力得到大幅缓解。 

（三）2015 年度主营业务收入及成本分行业比较说明 

公司 2015 年度主营业务收入按行业分类与上年对比如下： 

单位：万元 

分行业 2015 年度营业收入 2014 年度营业收入 营业收入较上年增减 

浆、纸行业 162,214.94 147,950.36 9.64% 

医药行业 17,937.63 16,401.12 9.37% 

光电子行业 21,990.30 16,933.53 29.86% 

其他 1,792.28 4,506.34 -60.23% 

合计 203,935.16 185,791.36 9.77% 

公司 2015 年度主营业务成本按行业分类与上年对比如下： 

单位：万元 

分行业 2015 年度营业成本 2014 年度营业成本 营业成本较上年增减 

浆、纸行业 152,647.94 149,268.74 2.26% 

医药行业 7,083.80 6,740.71 5.09% 

光电子行业 17,346.33 13,272.50 30.69% 

其他 586.78 914.70 -35.85% 

合计 177,664.86 170,196.65 4.39% 

公司 2015 年度主营业务毛利率按行业分类与上年对比如下： 

单位：万元 
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分行业 2015 年度毛利率 2014 年度毛利率 毛利率较上年增减 

浆、纸行业 5.90% -0.89% 6.79% 

医药行业 60.51% 58.90% 1.61% 

光电子行业 21.12% 21.62% -0.50% 

其他 67.26% 79.70% -12.44% 

2015 年度和 2014 年度浆、纸行业收入分别占公司营业收入的 79.54%与

79.63%，其对主营业务收入影响较大。2015 年度，国内浆、纸行业虽然尚未复

苏，但公司浆纸业务主导产品纸袋纸、浆粕销量及售价同比上升，单位产品生产

成本下降及转销存货跌价准备，公司浆纸行业营业收入、营业成本以及毛利率同

比上年增加。此外，公司医药、光电子继续恢复性增长，同比上年主营业务收入

增幅较大，主营利润增加。 

（四）同行业上市公司对比情况 

根据中国证监会 2012 年修订的《上市公司行业分类指引》，公司所属行业为

造纸和纸制品业（C22）。同行业上市公司 2014 年及 2015 年相关财务数据对比

如下： 

证券代码 证券简称 
2015 年营业收入

同比增长率（%） 

2015 年销售毛利率

同比增长（%) 

000488.SZ 晨鸣纸业    5.97     7.28  

000576.SZ 广东甘化  -16.38    -2.96  

000815.SZ 美利纸业  -10.50     8.40  

000820.SZ 金城股份  -20.29     3.10  

000833.SZ 贵糖股份   -3.17    11.42  

002012.SZ 凯恩股份   -4.32    -0.66  

002067.SZ 景兴纸业    2.28     0.55  

002078.SZ 太阳纸业    3.51     3.34  

002228.SZ 合兴包装    5.01    -0.93  

002235.SZ 安妮股份   -3.10    15.34  

002303.SZ 美盈森   28.99    -8.34  

002511.SZ 中顺洁柔   17.34     1.99  

002521.SZ 齐峰新材   -7.19    -2.15  

002565.SZ 上海绿新   -4.60    -0.00  

600069.SH 银鸽投资   -6.16    -0.23  

600235.SH 民丰特纸    2.79    -1.37  

600308.SH 华泰股份    1.67    -0.64  

600356.SH 恒丰纸业   -6.83     0.58  
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600433.SH 冠豪高新   34.55    -5.61  

600567.SH 山鹰纸业   26.52     1.59  

600963.SH 岳阳林纸  -12.83     0.04  

600966.SH 博汇纸业    1.10    -1.35  

603022.SH 新通联   -2.28    -3.46  

600103.SH 青山纸业  11.40    5.75  

平均   1.81    1.32  

数据来源：Wind 资讯 

经对比，青山纸业 2015 年的营业收入增长率、毛利率增长均高于同行业上

市公司平均水平。 

二、2016 年半年度较上年同期业绩比较及差异说明 

（一）2016 年半年度业绩总体情况 

青山纸业 2016 年半年度主要经营数据以及较上年业绩变动对比如下： 

单位：万元 

项目 2016 年半年度 2015 年半年度 
本期较上期增长

金额 

本期较上期增长 

比例 

营业收入 112,698.64 101,383.03 11,315.61 11.16% 

营业成本 94,139.05  89,811.55  4,327.50  4.82% 

利润总额 2,978.35  -5,940.45  8,918.80  150.14% 

净利润 1,593.29  -6,767.36  8,360.65  123.54% 

归属于上市公司

股东的净利润 
295.30  -7,428.32  7,723.62  103.98% 

扣非后归属上市

公司股东净利润 
87.61  -7,526.29  7,613.90  101.16% 

2016年半年度，公司实现营业收入 112,698.64万元，较上年同期增长 11.16%。

归属于上市公司股东的净利润为 295.30 万元，较上年同期增长 103.98%，实现盈

利。2016 年半年度业绩较去年同期大幅增长的主要原因为主营产品销量和毛利

同比大幅度增长；同时，因利息支出相应减少，财务费用同比减少。 

（二）2016 年半年度主营业务收入及成本分行业比较说明 

公司 2016 年半年度主营业务收入按行业分类与上年对比如下： 

单位：万元 
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分行业 
2016 年半年度 

营业收入 

2015 年半年度 

营业收入 
本期较上期增减 

浆、纸行业 86,652.74      77,940.49  11.18% 

医药行业    10,063.48        9,763.11  3.08% 

光电子行业    11,367.78        8,688.86  30.83% 

其他         183.74          981.82  -81.29% 

合计     108,267.75       97,374.28  11.19% 

公司 2016 年半年度主营业务成本按行业分类与上年对比如下： 

单位：万元 

分行业 
2016 年半年度 

营业成本 

2015 年半年度 

营业成本 
本期较上期增减 

浆、纸行业      80,900.11       76,388.29  5.91% 

医药行业       3,371.43        3,803.37  -11.36% 

光电子行业       8,984.78        6,936.12  29.54% 

其他        -224.39          301.64  -174.39% 

合计      93,031.93       87,429.43  6.41% 

公司 2016 年半年度主营业务毛利率按行业分类与上年对比如下： 

单位：万元 

分行业 
2016 年半年度 

毛利率 

2015 年半年度 

毛利率 
本期较上期增减 

浆、纸行业 6.64% 1.99% 4.65% 

医药行业 66.50% 61.04% 5.45% 

光电子行业 20.96% 20.17% 0.79% 

其他 222.12% 69.28% 152.84% 

2016 年上半年，国内经济探底企稳，制浆造纸行业呈现弱势反弹，公司浆、

纸主业产品同比销量明显增加，毛利率水平显著提高；光电子行业增长迅速，公

司的经营状况明显改善。 

（三）同行业上市公司对比情况 

根据中国证监会 2012 年修订的《上市公司行业分类指引》，公司所属行业为

造纸和纸制品业（C22）。同行业上市公司 2015 年半年度及 2016 年半年度相关

财务数据对比如下： 

证券代码 证券简称 
2016 年半年度营业收入

同比增长率（%） 

2016 年半年度销售毛

利率同比增长率（%) 

000488.SZ 晨鸣纸业 8.83 7.35 
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000576.SZ 广东甘化 -15.51 -9.28 

000833.SZ 贵糖股份 -8.76 2.22 

002012.SZ 凯恩股份 -3.62 -2.05 

002067.SZ 景兴纸业 25.75 -2.22 

002078.SZ 太阳纸业 26.37 -2.41 

002228.SZ 合兴包装 16.07 -3.22 

002235.SZ 安妮股份 -27.18 1.14 

002303.SZ 美盈森 20.27 -6.78 

002511.SZ 中顺洁柔 36.16 3.75 

002521.SZ 齐峰新材 7.24 -5.72 

002565.SZ 上海绿新 -2.49 3.23 

600235.SH 民丰特纸 8.1 2.05 

600308.SH 华泰股份 -0.2 0.35 

600356.SH 恒丰纸业 1.57 0.64 

600567.SH 山鹰纸业 26.41 -2.42 

600963.SH 岳阳林纸 -21 3.73 

600966.SH 博汇纸业 4.12 0.13 

603022.SH 新通联 -7.64 -3.39 

600103.SH 青山纸业 11.19 5.05 

平均 5.28 -0.39 

数据来源：Wind 资讯 

经对比，青山纸业 2016 年半年度的营业收入同比增长率及销售毛利率同比

增长率均高于同行业上市公司平均水平。 

三、公司 2015 年度、2016 年半年度业绩变动对本次募集资金投资项目的影响 

（一）本次非公开发行募集资金使用计划 

本次非公开发行股票拟募集资金总额不超过 21 亿元，扣除发行费用后的募

集资金净额将用于： 

序号 项目名称 
项目总投资 

（万元） 

拟投入募集资金 

（万元） 

1 年产 50 万吨食品包装原纸技改工程 219,677.00 170,000.00 
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2 补充流动资金 不超过 40,000.00 不超过 40,000.00 

合计 259,677.00 210,000.00 

（二）本次募集资金投资项目实施的必要性 

1、迎合市场需求，提升综合实力 

随着人们生活水平的不断提高，传统单一的纸包装材料已经不能满足多元化

的包装要求，纸包装材料正在向复合多元化的方向发展。近年来，在我国软包装

生产中，各类复合材料发展迅猛，尤其是在食品包装领域。我国食品行业快速发

展，为纸包装提供了广阔的发展空间。预计未来循环经济将成为包装行业发展的

主要模式、包装废资源回收利用将实现产业化、绿色包装材料将获得大力开发和

发展、包装基础工业也将加快发展。 

鉴于原 3 号机处于停机待产状态，公司利用食品包装纸市场附加值较高、潜

力较大、需求旺盛的契机，适时选择对原 3 号机进行技术改造及涂布食品包装原

纸生产线扩建，同时配套建设超声波制浆生产线。该项目技改扩建完成后，不仅

盘活了公司闲置资产、增加公司盈利能力，并且使公司成功的调整了产品结构，

加大了公司的产业规模布局，提高公司的整体营运水平。 

2、经营管理、技术优势明显 

公司已初步形成了以制浆造纸类产业、医药产业及内光电子产业三大核心业

务为主，营林业、商贸业等其他业务为辅的多元化经济格局。常年的多元化经营

形成一条完整并不断延伸的产业链，并具备较强的研发和创新能力。公司已有多

年进行大规模扩建和改造的项目施工组织、管理和生产经验，在同等的技术装备

和外部条件下，生产成本随着经验的积累而下降，公司具有高效管理和低成本优

势，确保项目成功实施。 

本次募集资金项目的生产工艺中的重要环节-超声波制浆技术，采用国内外

先进的工艺技术和装备，其技术装备水平达到国际一流，具有投资较小、生产流

程较短、能耗较低、污染较小、产品得率较高、浆强度较高等优势。采用超声波

技术生产的纸浆用于食品包装原纸芯层浆，使产品具有较强的市场竞争力。该技

术的运用将进一步强化公司核心业务，结合公司自身高效的经营管理模式，进一

步提升公司在未来的制浆造纸行业的竞争力。 

3、充分发挥现有生产线及公用工程的优势 
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由于近几年浆粕价格的持续下跌，浆粕的生产处于亏损状态，公司对厂区内

9.60 万吨浆粕生产线进行调整，达到产能 13.00 万吨的漂白阔叶木浆生产系统，

该系统可以根据市场情况通过采用不同的制浆工艺确定生产浆粕或漂白木浆，并

利用该生产线生产的液体管道漂白浆作为食品包装原纸面层、底层用浆，节约生

产成本，提高产品的市场竞争力。 

公司现有的公用工程将完全满足本次项目生产所需的蒸汽、电、水及排污量

等消耗量。公司利用现有成熟的生产线及充裕的公共资源，为本次募集资金项目

节约投资成本，减少生产成本，提高产品竞争力。 

4、降低公司资产负债率，优化资本结构，提供公司抗风险能力 

公司所属的造纸行业属于资金密集型行业，投资规模较大，不论是产能扩张

还是技术更新改造都需要企业长期持续的投入。由于公司近年来不断加大固定资

产投入，需要大量的资金投入，同时维持日常经营需要的现金量也逐渐增加。公

司通过银行贷款的方式筹集了大量建设及营运资金，使得公司近三年资产负债率

呈上升趋势。本次非公开发行募集资金到位后，将有利于降低公司资产负债率，

增强公司资金实力，优化公司资本结构，提高公司抗风险能力。 

（三）本次募集资金投资项目进展情况 

本次非公开发行募集资金投资项目包括“年产 50 万吨食品包装原纸技改工

程”和补充流动资金。目前，“年产 50 万吨食品包装原纸技改工程”一期建设项

目“3#机技改及配套” 已完成土建和设备安装，并已按计划在 7、8 两个月完成

联动试车，预计 9 月份投入试生产，第四季度竣工投产。 

综上，本次募集资金投资项目的实施将提升公司的综合实力和行业竞争力，

同时将降低公司资产负债率，优化资本结构，提高公司抗风险能力。目前，本次

募集资金投资项目正按计划推进。因此，公司 2015 年度及 2016 年半年度业绩变

动不会对本次募集资金投资项目的实施产生不利影响。 
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四、发行人不存在 15 号文以及股票发行审核标准备忘录第 5 号所述的影响发行

人本次发行及对投资者做出投资决策有重大影响的事项 

1、发行人聘请的福建华兴会计师事务所（特殊普通合伙）已对发行人 2015

年度的财务报表进行了审计，并于 2016年 4月 22日出具了标准无保留意见的《审

计报告》（编号：闽华兴所[2016]审字 D-225 号）。 

2、发行人没有出现影响公司发行新股的情形。 

3、发行人无重大违法违规行为。 

4、发行人的财务状况正常，报表项目无异常变化。 

5、发行人没有发生重大资产置换、股权、债务重组等公司架构变化的情形。 

6、发行人的主营业务没有发生变更。 

7、发行人的管理层及核心技术人员稳定，没有出现对公司的经营管理有重

大影响的人员变化。 

8、发行人没有发生未履行法定程序的关联交易，且没有发生未在申请文件

中披露的重大关联交易。 

9、经办发行人本次发行业务的保荐机构（主承销商）兴业证券于 2016 年 7

月 27 日收到中国证监会《行政处罚决定书》（[2016]91 号）。由于兴业证券在推

荐丹东欣泰电气股份有限公司（以下简称“欣泰电气”）申请首次公开发行股票

并在创业板上市过程中，存在未遵守业务规则和行业规范，未勤勉尽责地对欣泰

电气 IPO 申请文件进行审慎核查，出具文件存在虚假记载，未发现欣泰电气财

务数据存在虚假记载等违法事实，中国证监会依据《中华人民共和国证券法》、

《中华人民共和国行政处罚法》的有关规定，决定对兴业证券给予警告，没收该

项目保荐承销业务收入并处以罚款，对该项目保荐代表人兰翔、伍文祥给予警告，

处以罚款并撤销其证券从业资格。 

经核查，中国证监会由于上述案件而对兴业证券进行的调查、审理已经终结，

处罚措施已经明确。截至本核查意见出具之日，发行人本次发行的保荐机构（主

承销商）兴业证券以及本次发行的保荐代表人郭丽华、吕泉鑫均未发生更换，其

相关业务资格亦未受到上述行政处罚的影响。 

经办本次发行业务的审计机构以及发行人律师均未受到有关部门的处罚，亦
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未发生更换。 

10、发行人未提供盈利预测。 

11、发行人及其董事长、总经理、主要股东没有发生重大的诉讼、仲裁和股

权纠纷，也不存在影响公司发行新股的潜在纠纷。 

12、发行人没有发生大股东占用公司资金和侵害小股东利益的情形。 

13、发行人没有发生影响公司持续发展的法律、政策、市场等方面的重大变

化。 

14、发行人的业务、资产、人员、机构、财务的独立性没有发生变化。 

15、发行人主要财产、股权没有出现限制性障碍。 

16、发行人不存在违反信息披露要求的事项。 

17、发行人不存在其他影响发行上市和投资者判断的重大事项。 

五、保荐机构核查意见 

经核查，公司 2015 年度营业收入 211,161.04 万元，较 2014 年增幅 11.40%；

公司 2015 年度净利润-13,038.96 万元，较 2014 年度减少 17,154.31 万元，扣除非

经常性损益后归属上市公司股东的净利润为-15,002.55 万元，较上年-24,162.09

万元减亏 9,159.54 万元，减亏 37.91%；2016 年半年报公司实现营业收入

112,698.64 万元，较上年同期增长 11.16%。归属于上市公司股东的净利润为

295.30 万元，较上年同期增长 103.98%，扣除非经常性损益后归属上市公司股东

的净利润为 87.61 万元，较上年同期增长 101.16%。 

保荐机构认为：公司 2015 年度净利润低于上年度的主要原因为投资收益的

影响差异：公司 2015 年度投资收益为-17.37 万元，较 2014 年度投资收益合计

27,503.82 万元下降了 100.06%。扣除非经常性损益后公司 2015 年度归属上市公

司股东的净利润较上年减亏 9,159.54 万元，2015 年度公司主营业务虽因整体行

业低迷仍处于亏损状态，但较上年已发生好转；2016 年上半年国内经济探底企

稳，制浆造纸行业呈现弱势反弹，公司主营产品同比销量明显增加，毛利率水平

显著提高，财务费用同比减少，公司实现扭亏为盈。因此，公司 2015 年度及 2016

年半年度业绩变化不会对本次非公开发行和本次募集资金投资项目的实施产生
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重大不利影响。 

综上，上述事项不会对本次非公开发行产生重大不利影响，青山纸业仍然符

合《中华人民共和国证券法》、《上市公司证券发行管理办法》、《非公开发行股票

实施细则》等有关法律、法规和文件所规定的上市公司非公开发行股票的条件，

本次非公开发行股票符合有关法律、法规的规定。 

（以下无正文） 
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（此页无正文，为《兴业证券股份有限公司关于福建省青山纸业股份有限公

司 2015 年非公开发行股票会后重大事项的核查意见》之签章页） 

 

 

 

 

保荐代表人：                                                   

                      

                 郭丽华                   吕泉鑫 

 

 

 

 

兴业证券股份有限公司 

 

年   月   日 
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