
中德证券有限责任公司 

关于浙江开尔新材料股份有限公司购买无锡市金

科尔动力设备有限公司部分股权 

暨关联交易的补充核查意见 

 

中德证券有限责任公司（以下简称“中德证券”或“保荐机构”）作为浙江

开尔新材料股份有限公司（以下简称“开尔新材”或“公司”）非公开发行股票

的持续督导机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深圳证券交易所上

市公司保荐工作指引》、《深圳证券交易所创业板股票上市规则》及《深圳证券交

易所创业板上市公司规范运作指引》的相关规定，对开尔新材关联交易事项进行

了审慎核查，具体补充核查情况如下： 

一、协议的基本内容 

公司拟以自有资金人民币510万元购买无锡市金科尔动力设备有限公司（以

下简称：“金科尔”）51%股权，其中包括以人民币490万元的价格购买关联人金

利娟持有的金科尔49%的股权，以人民币20万元的价格购买非关联人周秋芬持有

的金科尔2%的股权。 

金利娟为公司实际控制人、控股股东、董事兼副总经理邢翰科之妻，本次股

权转让中，公司以人民币 490 万元的价格购买金利娟持有的金科尔 49%的股权，

构成关联交易。 

该事项已经公司 2016 年 8 月 24 日召开的第三届董事会第三次（临时）会议

及第三届监事会第三次（临时）会议审议通过，尚须公司 2016 年第三次临时股

东大会审议通过。 

具体内容详见公司 2016年 8月 24日在中国证监会创业板指定信息披露网站

上发布的《关于购买无锡市金科尔动力设备有限公司部分股权暨关联交易的公

告》。 

二、本次交易的定价政策及依据 



根据公司委托具有证券期货相关业务资格的立信会计师事务所（特殊普通合

伙）出具的金科尔 2016 年 1-7 月审计报告（信会师报字〔2016〕第 610643 号）

及金科尔相关主营业务资料，并经交易双方协商，本次交易价格按照注册资本实

缴出资额（即价格为 1 元/每 1 实缴资本）购买，主要是考虑到如下因素： 

1、金科尔具有 A 级锅炉部件（集箱、鳍片式管屏）制造许可证资质，具备

MGGH 及低温省煤器成套设备成熟的生产制造能力、核心团队丰富的工艺管控

经验及健全的质量保障体系。综合上述优势，本次交易将有利于公司统筹业务、

延伸产业链，有利于公司发展战略的实施，有利于公司在电厂节能领域成为一体

化产品和服务提供商，因此本次交易符合公司在节能环保行业的发展趋势。 

由于锅炉部件行业的特性，资质及质量安全至关重要，也是行业内公司立足

的重要条件。虽然公司已具备一定的 MGGH 及低温省煤器关键部件——珐琅管

的研发、制造经验，但在整套 MGGH 及低温省煤器的制造和运营方面仍然有待

加强，仍需要较长时间的生产管理团队、基础设施建设期，且具有一定的风险性。

而收购已具有成套设备制造经验和运营经验的公司和团队，会更快导入相对成熟

的 MGGH 及低温省煤器成套设备制造和运营能力，更加符合行业的特点和公司

实际情况。 

2、金科尔为 2015 年底新设公司，固定费用较高，导致其目前净资产低于实

缴出资额。但截至本核查意见出具日，金科尔在手订单和预计近期可能签订的合

同较充足，具有良好的盈利能力。本次交易完成后，随着金科尔业务规模不断增

长，公司在 MGGH 及低温省煤器领域的收入继续保持增长的态势。 

3、公司自 2014 年以来，通过核心技术的创新与突破，在煤电环保领域推出

了新产品——低温省煤器及 MGGH 关键部件珐琅管，该产品进一步拓宽了公司

工业保护搪瓷材料应用范围。金科尔在资质、产能、工艺管控、质量保障等方面

的优势与公司资本市场平台相结合，能够在获得资金支持的条件下更好地拓展

MGGH 的应用市场，取得更多市场份额，延伸公司产品在节能环保领域的应用

范围，形成良好的协同效应，增厚本次股权收购后公司的整体业绩。 

三、保荐机构补充核查意见 



保荐机构认为：本次关联交易的定价充分考虑了金科尔在业务资质、MGGH

及低温省煤器成套设备成熟的生产制造能力、健全的质量保障体系以及对公司整

体在电厂节能环保领域的协同效应，不存在损害公司及公司非关联股东利益的情

况。综上，保荐机构对公司本次关联交易无异议。 

 

 

保荐代表人：胡涛   张国峰 

 

 

 

 

中德证券有限责任公司 

2016 年 9 月 2 日 
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