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北京 北京当升材料科技股份有限公司                                       投资者关系活动记录表

证券代码：300073                                    证券简称：当升科技
北京当升材料科技股份有限公司
投资者关系活动记录表
                                                       编号：【2016-10】
	投资者关系
活动类别
	■特定对象调研          □分析师会议
□媒体采访              □业绩说明会
□新闻发布会            □路演活动
□现场参观

□其他 （）

	参与单位名称及人员姓名
	复华投资：杨佳升
复华投资：胡家菱

富邦人寿：卢冠彰
国泰投信：陈秋婷

群益投资：李忠翰

华泰证券：杨欧雯
天弘基金：李佳明

银河证券：杨筱筑

	时  间
	2016年9月5日15:00—16:30

	地  点
	公司9层会议室

	上市公司
接待人员姓名
	董事、副总经理、董事会秘书：曲晓力
证券部经理、证券事务代表：陶勇

	投资者关系活动主要内容介绍
	1、 问：公司高镍多元产品目前在市场上是有优势的，这个优势公司认为能持续吗？
答：公司率先在国内开发成功高镍多元材料并且实现了批量生产，已经具备了较强的市场领先优势。我们也关注到了这两年新投资的正极材料产能比较大，其中也有技术实力比较强的公司，不排除未来更多的公司能够开发出高镍多元材料应用到动力领域。但是公司也不会停下脚步，公司已经开始布局下一代车用高镍多元材料，实验室已经完成部分新产品的研发，未来将进一步加快产业化的进程。
2、问：高镍多元材料目前在市场上的比重并不算大，未来市场空间如何？ 
答：高镍多元材料从去年开始批量供货以来，市场需求非常好，目前公司高镍多元材料产能已经供不应求。国际客户用高镍材料已经有相当比例了，国内客户已经使用、正在测试或计划用高镍材料的企业也越来越多。从车厂的角度也是倾向于用高镍材料的，负极材料、电解液、隔膜、电池管理系统等的使用量与正极材料是相匹配的，使用高镍材料正极材料用量可能只减少了几公斤，但其他材料和电池管理系统的总重量可能就减少了几十公斤，车的自重减少，其他材料成本降低，而且电池数量会相应减少，电池管理系统的复杂性相应降低，综合效应明显。国家最新的客车补贴标准也从过去单一的车辆长度逐步向车辆单位载质量能量消耗量和续航里程过渡。因此新能源汽车选用能量密度高、续航里程远、自重轻的动力电池是必然趋势。公司高镍多元材料正是满足这一趋势的产品。

3、问：公司更高镍多元材料实验室早已有样品，为什么产业化计划不是在实验室样品推出时就开始？
答：正极材料行业的发展与整个新能源行业的发展阶段是分不开的。虽然国际客户已经开始使用下一代更高镍多元材料，但是国内市场由于前期磷酸铁锂体系电池比重较大，转换到多元材料体系需要一个过程。同时还涉及到一个材料的系统匹配问题，用匹配常规多元材料的负极、电解液、隔膜等去匹配高镍多元材料可能发挥不出高镍多元材料的优势。公司会根据市场及客户的需求，有规划、有步骤地扩充产能，确保技术的领先性。
4、问：我们观察到公司在海外市场的收入明显的增长，能否介绍一下原因？相对于日韩这类科技含量相对较高的企业来说，我们的竞争优势在哪里？ 

答：当升科技在国内、国外两个市场同步进行。目前出口的主要是日本和韩国市场。我们的高镍多元产品通过了国际客户的测试，和国际同行相比，在低温性能等一些综合性能都表现比较优秀。这是国际客户选择当升材料的原因之一。当升科技主要的竞争优势还是在技术和品质，这是当升科技立厂之本。
5、问：正极材料在锂电材料中应该是最受关注，但据我们了解正极材料是其中毛利最低的环节，这个怎么理解？
答：主要以下有几方面的因素：正极材料是锂离子电池的主要材料，锂电池的能量密度、循环性能、倍率性等电性能主要取决于正极材料，一般是选定正极材料后再匹配其他材料如负极、电解液、隔膜等材料；另一方面，正极材料占锂电池总成本比重最大。所以不少国际、国内的锂电池生产商如三星SDI、LG化学、比亚迪等都会建设自己的正极材料厂，从而掌握核心技术。正极材料的这两个特点吸引了产业链其他环节和大量社会资本的进入，正极材料行业竞争一直非常激烈。此外，正极材料在国际市场的定价是相对比较透明的，一般采用公式价，可调整议价的空间相比于其他材料也少。近年来主要资源的价格也比较低迷，导致产品价格较低。
6、问：请谈谈公司未来规划的产品结构？ 
答：正极材料产品主要囊括三大应用领域，3C市场、动力锂电市场和储能市场。小型锂电领域目前整个市场保持相对的稳定，未来增长潜力最大的可能是我们的动力电池，以及储能这两个领域。
7、问：正极材料的准入门槛是什么？
答：就正极材料本身而言目前并没有一个强制的准入门槛，主要是看电池厂对材料厂的审核与认证。所以，国内做正极材料的企业很多，大部分集中在小型锂电方面，动力车用锂电正极材料的技术含量较高，能做动力正极材料的企业不多，能做出高端动力正极材料的就更少。2015年9月7日，工信部发布了《锂离子电池行业规范条件》，其中对于新设立的电池厂、材料厂规定了一定的产能以及技术指标，是国家对锂离子电池产业强化管理，引导产业转型升级的一个规范性文件，起到了一个行业规范和引导作用。 
8、问：现在一些政策正在制定当中，公司对这些政策有什么期待吗？
答：公司是国内领先的锂电正极材料供应商，公司的客户包括国内外一流的锂电池生产商。新能源汽车选用能量密度高、续航里程远、自重轻的动力电池是未来的发展趋势和市场的必然选择，公司高镍多元材料正是符合这一趋势的高端产品。国家制定的技术标准越严格，对公司越有利。

	附件清单（如有）
	无

	日  期
	2016年9月5日
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