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立信会计师事务所(特殊普通合伙) 

关于江苏国泰国际集团国贸股份有限公司 

发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金 

暨关联交易 

一次反馈意见的答复 

 

信会师函字[2016]第 1510 号 

 

中国证券监督管理委员会: 

 

我们接受江苏国泰国际集团有限公司（以下简称：国泰集团）的委托，参

与了江苏国泰国际集团国贸股份有限公司（以下简称：江苏国泰）与被收购方江

苏国泰华盛实业有限公司（以下简称：华盛实业）、江苏国泰国华实业有限公司

（以下简称：国华实业）、江苏国泰力天实业有限公司（以下简称：力天实业）、

江苏国泰亿达实业有限公司（以下简称：亿达实业）、江苏国泰华博进出口有限

公司（以下简称：国泰华博）、江苏国泰国际集团华诚进出口有限公司（以下简

称：国泰华诚）、江苏国泰国际集团上海进出口有限公司（以下简称：国泰上海）、

江苏国泰汉帛贸易有限公司（以下简称：汉帛贸易）、江苏国泰财务有限公司（以

下简称：国泰财务）、江苏国泰紫金科技发展有限公司（以下简称：紫金科技）

以及江苏国泰慧贸通企业服务有限公司（以下简称：慧贸通）的审计工作。我们

对公司 2014 年度、2015 年度、2016 年 1-4 月的财务报表进行了审计。依照相关

的法律、法规规定，形成我们的相关判断，公司的责任是提供真实、合法、完整

的会计资料。 

根据贵会 2016 年 8 月 5 日《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通

知书》（161342 号），我们对贵会要求申报会计师核查的问题进行了审慎核查，

现答复如下： 

 

问题 16.申请材料显示，国泰财务为国泰集团提供担保，担保金额 25,000 万

元。请你公司补充披露上述担保事项的原因、履行的决策程序、因担保取得的

资金的实际用途，是否构成国泰集团资金占用，上述担保事项对上市公司资产

独立性、完整性和资产定价的影响，以及相应补救措施。请独立财务顾问、律

师和会计师核查并发表明确意见。 
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答复： 

一、国泰财务为国泰集团提供担保情况如下： 

国泰集团于 2015 年 9 月 23 日与中国进出口银行江苏省分行签订借款合同，

合同号为 2040001992015112052，借款期限为 2015 年 9 月 24 日至 2016 年 9 月

23 日。经中国进出口银行江苏省分行与国泰财务协商一致，由国泰财务提供连

带责任保证担保，担保合同号为 2040001992015112052BZ01。 

二、国泰财务对该担保履行的决策程序如下： 

根据国泰财务第一届董事会第十八次会议通过的国泰财务法人授权及内部

分级授权管理制度“第五条 一、 董事会授权事项：（五）公司对外授信业务”

及“第五条 二、董事长授权事项：（一）公司贷款业务，票据贴现、再贴现、转

贴现业务，担保业务，商业承兑汇票业务，同业拆借业务，委托贷款业务，对外

支付等”，国泰财务于 2015 年 8 月 27 日召开第一届董事会第三十二次会议，5

名董事均参加了并作出书面表决一致同意通过此担保事项。 

该借款的担保行为，国泰财务已按公司的章程、董事会议事规则的规定，经

过了信贷调查、金融业务部、风险管理部、分管副总经理、总经理、董事长审批。 

三、国泰集团借入的 25,000 万元借款用于国泰集团日常经营需要。 

根据国泰财务公司章程“第九条 公司经营范围：（四）对成员单位提供担

保”，本次担保属于国泰财务的正常业务范围。国泰财务为成员单位提供担保是

其正常的业务范围，此次担保履行了国泰财务公司章程和业务制度规定的审批程

序，目前国泰集团已于 2016 年 7 月 1 日归还了此笔贷款，国泰财务的担保责任

已解除。 

四、我们对上述担保事项的核查程序如下： 

（ 一 ） 获 取 并 查 阅 了 国 泰 财 务 担 保 合 同 （ 合 同 号 为

2040001992015112052BZ01），向中国进出口银行江苏省分行实施了函证

程序并收到回函，向中国进出口银行江苏省分行获取了借款合同（借款合

同号为 2040001992015112052）。 

（二）获取了国泰财务为国泰集团担保的公司内部审批表，国泰财务为国

泰集团担保事项召开的董事会决议。我们根据国泰财务的公司章程、董事

会议事规则，检查了担保的审批流程相关权限及审批流程。 

（三）获取了国泰集团于 2016 年 7 月 1 日向中国进出口银行江苏省分行

归还 25,000 万元的银行单据及中国进出口银行江苏省分行出具的借款归

还、担保解除证明。 
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综上所述，我们认为：上述担保行为履行了相关审批程序，因国泰集团已

于 2016 年 7 月 1 日归还此笔贷款，该担保责任已解除，该行为不构成国泰集团

资金占用，上述担保事项对上市公司资产的独立性、完整性和资产定价未产生影

响。 
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问题 20.申请材料显示，标的公司与国泰集团及其下属企业在原材料采购等方面将新增一些关联交易；本次重组完成后购销商品、

提供和接受劳务的关联交易较重组前有较大幅度增长。请你公司补充披露：1）标的公司在报告期内关联交易的具体内容、必要性及

定价公允性。2）补充披露交易完成后新增关联交易占比，本次交易是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十一条第（六）

项、第四十三条第一款第（一）项的相关规定。请独立财务顾问、律师和会计师核查并发表明确意见。 

答复： 

一、 标的公司在报告期内关联交易的具体内容 

（一）华盛实业 

关联交易对象 关联关系 关联交易类型 

关联交易金额（万元） 

关联交易具体内容 

2016 年 1-4 月 2015 年度 2014 年度 

张家港保税区国泰华盛贸易有限公司 联营企业 采购商品 12,469.72 69,376.22 40,176.66 采购纱线、布料、成衣 

江苏贝德华盛时装有限公司 联营企业 采购商品 1,018.73 2,675.61 
 

采购纱线、布料、成衣 

张家港保税区国贸毛纺有限公司 联营企业 采购商品 1.84 114.14 
 

采购纱线、布料、成衣 

江苏国泰绿尚服饰有限公司 同一控制下的关联方 采购商品 0.85 19.68 2.36 采购纱线、布料、成衣 

国泰集团 标的公司的母公司 采购固定资产 

 
391.03 

 

人才公寓  

江苏国泰国际集团华昇实业有限公司 同一控制下的关联方 接受劳务 112.59 185.96 148.75 餐饮、住宿消费 

张家港保税区国泰华盛贸易有限公司 联营企业 接受劳务 2.21 
  

提供打样服务 

张家港保税区国贸毛纺有限公司 联营企业 接受劳务 0.77 
  

提供打样服务 

张家港国泰物业管理有限公司 同一控制下的关联方 接受劳务 43.65 85.07 
 

物业服务 

张家港保税区国泰华盛贸易有限公司 联营企业 出售商品 5,168.40 26,224.66 15,270.04 销售纱线、辅料 

江苏贝德华盛时装有限公司 联营企业 出售商品 159.89 320.47 
 

销售面、辅料 
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关联交易对象 关联关系 关联交易类型 
关联交易金额（万元） 

关联交易具体内容 

2016 年 1-4 月 2015 年度 2014 年度 

张家港保税区国贸毛纺有限公司 联营企业 出售商品 

 
2.56 

 

销售纱线、毛纺 

江苏国泰绿尚服饰有限公司 同一控制下的关联方 出售商品 

 
74.77 149.47 销售成衣 

江苏纽斓纺织科技有限公司 同一控制下的关联方 出售商品 

 
3.25 

 

销售纱线 

国泰集团 标的公司的母公司 利息支出 

 
148.76 499.64 借款利息支出 

国泰集团 标的公司的母公司 利息收入 

 
176.25 235.20 借款利息收入 

江苏国泰华鼎投资有限公司 同一控制下的关联方 资金托管 

 
1,000.00 1,000.00 受托资产管理 

江苏国泰华鼎投资有限公司 同一控制下的关联方 资金托管收益 

 
75.67 100 受托资产收益 

张家港市国泰农村小额贷款有限公司 联营企业 房屋租赁收入 

  
35.64 房屋租赁收入 

 

（二）国华实业 

关联交易对象 关联关系 关联交易类型 
关联交易金额（万元） 

关联交易具体内容 

2016 年 1-4 月 2015 年度 2014 年度 

张家港市裕泰制衣有限公司 联营企业 采购商品 985.02  3,075.40  3,066.85  采购纱线、布料、成衣 

江苏国泰国际集团帝翼服饰有限公司 同一控制下的关联方 采购商品 73.92  
 

31.82  采购纱线、布料、成衣 

江苏国泰国际集团波迪曼实业有限公司 同一控制下的关联方 采购商品 5.54  9.44  0.88  采购纱线、布料、成衣 

江苏国泰绿尚服饰有限公司 同一控制下的关联方 采购商品 0.07                  18.47  采购纱线、布料、成衣 

江苏国泰国际集团帝翼服饰有限公司 同一控制下的关联方 出售商品 140.43  
 

0.51  销售面、辅料 

江苏国泰南园宾馆有限公司 同一控制下的关联方 出售商品 10.46  
  

销售红酒 
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关联交易对象 关联关系 关联交易类型 
关联交易金额（万元） 

关联交易具体内容 

2016 年 1-4 月 2015 年度 2014 年度 

国泰集团 标的公司的母公司 出售商品 6.70  24.91  
 

销售红酒 

江苏国泰国际集团华昇实业有限公司 同一控制下的关联方 出售商品 2.91  19.19  
 

销售红酒 

江苏国泰新点软件有限公司 同一控制下的关联方 出售商品 1.02  4.77  
 

销售红酒 

张家港市国泰农村小额贷款有限公司 联营企业 出售商品 1.02  2.03  
 

销售红酒 

江苏国泰国际集团波迪曼实业有限公司 同一控制下的关联方 出售商品 

 
0.91  

 

销售红酒 

江苏国泰国际集团恒源投资发展有限公司 联营企业 出售商品 

  
2.03  销售红酒 

江苏国泰华鼎投资有限公司 同一控制下的关联方 出售商品 

  
0.41  销售红酒 

江苏国泰绿尚服饰有限公司 同一控制下的关联方 出售商品 

  
21.91  销售成品服装 

国泰集团 标的公司的母公司 担保费用 12.00  111.60  125.43 银行授信担保 

江苏国泰新点软件有限公司 同一控制下的关联方 工程款 21.79  298.69  
 

弱电设备 

张家港市华通投资开发有限公司 同一控制下的关联方 采购固定资产 

 
16,730.00  

 

国泰金融广场 A 座 

国泰集团 标的公司的母公司 采购固定资产 

 
1,440.59  

 

人才公寓 

江苏国泰国际集团华隆进出口贸易有限公司 母公司的参股公司 采购固定资产 

  
900.81  采购缝纫设备 

国泰集团 标的公司的母公司 利息支出 

 
691.03  

 

借款利息支出 

国泰集团 标的公司的母公司 利息收入 

 
937.84 284.00  借款利息收入 

江苏国泰华鼎投资有限公司 同一控制下的关联方 资金托管 

 
1,300.00  1,300.00  受托资产管理 

江苏国泰华鼎投资有限公司 同一控制下的关联方 资金托管收益 

 
101.83  130.00  受托资产收益 
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（三）汉帛贸易 

关联交易对象 关联关系 关联交易类型 
关联交易金额（万元） 

关联交易具体内容 
2016 年 1-4 月 2015 年度 2014 年度 

张家港国泰联创制衣有限公司 母公司的参股公司控制的公司 采购商品 957.73  8,160.20  9,083.17  采购纱线、布料、成衣 

张家港保税区国贸毛纺有限公司 联营企业 采购商品 146.72  248.92  
 

采购纱线、布料、成衣 

张家港华裕制衣有限公司 母公司的参股公司控制的公司 采购商品   414.34  
 

采购纱线、布料、成衣 

张家港保税区国泰华懋品牌策划有限公司 母公司的参股公司控制的公司 采购商品   57.10  
 

采购纱线、布料、成衣 

江苏国泰国际集团帝翼服饰有限公司 同一控制下的关联方 采购商品   0.54 采购纱线、布料、成衣 

张家港保税区国泰华懋品牌策划有限公司 母公司的参股公司控制的公司 出售商品 126.86  410.40    销售纺织原材料 

张家港国泰联创制衣有限公司 母公司的参股公司控制的公司 出售商品 69.66  4,239.01  4,279.73  销售纺织原材料 

张家港保税区国贸毛纺有限公司 联营企业 出售商品 15.61  35.35  111.26  销售腈纶纱、腈纶、混纺纱等原材料 

张家港华裕制衣有限公司 母公司的参股公司控制的公司 出售商品   194.67  
 

销售纺织原材料 

江苏纽斓纺织科技有限公司 同一控制下的关联方 出售商品   29.59  
 

销售纺织原材料 

国泰集团 标的公司的母公司 担保费用 22.90  69.70  60.10  银行授信担保 

张家港市华通投资开发有限公司 同一控制下的关联方 工程款 200.00  4,295.76  
 

国泰金融广场 B 座项目 

江苏国泰新点软件有限公司 同一控制下的关联方 工程款   
 

175.21  系统维护费用 

国泰集团 标的公司的母公司 采购固定资产   1,182.41  
 

人才公寓 

江苏国泰华鼎投资有限公司 同一控制下的关联方 资金托管   2,000.00  2,000.00  受托资产管理 

江苏国泰华鼎投资有限公司 同一控制下的关联方 资金托管收益   150.00  200.00  受托资产收益 

江苏国泰华联文化传播有限公司 母公司的参股公司 房产转让 6,423.54 
  

张家港杨舍镇人民中路 125 号新世

纪广场 B1001、B1101、B1201 

江苏国泰华联文化传播有限公司 母公司的参股公司 股权转让 5,663.46 
  

受让张家港市国泰投资有限公司

13.04%的股权 
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（四）亿达实业 

关联交易对象 关联关系 关联交易类型 
关联交易金额（万元） 

关联交易具体内容 
2016 年 1-4 月 2015 年度 2014 年度 

江苏国泰国际集团华昇实业有限公司 同一控制下的关联方 接受劳务 
 

10.00 129.03  餐饮、住宿消费  

国泰集团 标的公司的母公司 利息支出 92.25  612.20 1,010.18 借款利息支出 

国泰集团 标的公司的母公司 利息收入 
 

57.00  76.00 借款利息收入 

盛泰投资 标的公司的股东 利息收入  242.15 200.50 借款利息收入 

国泰集团 标的公司的母公司 担保费用 
 

16.38  38.88  银行授信担保 

江苏国泰华鼎投资有限公司 同一控制下的关联方 资金托管 
 

5,000.00  5,000.00  受托资产管理 

江苏国泰华鼎投资有限公司 同一控制下的关联方 资金托管收益 
 

378.33  500.00  受托资产收益 

国泰集团 标的公司的母公司 采购固定资产  306.67  人才公寓 

国泰集团 标的公司的母公司 资金拆借   6,000.00  6,000.00  流动资金拆借 

 

（五）力天实业 

关联交易对象 关联关系 关联交易类型 
  关联交易金额（万元） 

关联交易具体内容 
 2016 年 1-4 月   2015 年度   2014 年度  

张家港国贸旅行社有限公司 同一控制下的关联方 接受劳务   1.15    旅游费用  

国泰集团 标的公司的母公司 担保费用   37.00    银行授信担保 

国泰集团 标的公司的母公司 利息收入    603.53 152.00  借款利息收入 

江苏国泰国际集团恒源投资发展有限公司 联营企业 利息收入   54.40    借款利息收入 

国泰集团 标的公司的母公司 利息支出 157.67 533.22   借款利息支出 
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（六）华诚进出口 

关联交易对象 关联关系 关联交易类型 
关联交易金额（万元） 

关联交易具体内容 
2016 年 1-4 月 2015 年度 2014 年度 

江苏国泰新点软件有限公司 同一控制下的关联方 工程款 
  

22.55 智能化工程 

国泰集团 标的公司的母公司 担保费用 
 

11.83 
 

银行授信担保 

 

（七）华博进出口 

关联交易对象 关联关系 关联交易类型 
  关联交易金额（万元） 

关联交易具体内容 
 2016 年 1-4 月   2015 年度   2014 年度  

国泰集团 标的公司的母公司 担保费用 
 

220.46  133.17  银行授信担保 

国泰集团 标的公司的母公司 采购固定资产 
 

361.86  
 

人才公寓 

江苏国泰国际集团恒源投资发展有限公司 联营企业 利息收入 
  

5.42  借款利息收入 

张家港市华通投资开发有限公司 同一控制下的关联方 利息收入 
 

1.23 1.38  借款利息收入 

江苏国泰华鼎投资有限公司 同一控制下的关联方 资金托管 
 

3,000.00  3,000.00  受托资产管理 

江苏国泰华鼎投资有限公司 同一控制下的关联方 资金托管收益 
 

227.00  300.00  受托资产收益 

 

（八）上海进出口 

关联交易对象 关联关系 关联交易类型 
关联交易金额（万元） 

关联交易具体内容 
2016 年 1-4 月 2015 年度 2014 年度 

江苏国泰华鼎投资有限公司 同一控制下的关联方 资金托管 
 

3,000.00  3,000.00  受托资产管理 

江苏国泰华鼎投资有限公司 同一控制下的关联方 资金托管收益 
 

235.00  300.00  受托资产收益 
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（九）财务公司 

单位：万元 

关联交易对象 关联关系 关联交易类型 

关联交易金额（万元） 

关联交易具体内容 

2016 年 1-4月 2015 年度 2014 年度 

国泰集团 标的公司的母公司 利息支出 304.62 1,246.11 472.91 存款利息支出 

江苏国泰华鼎投资有限公司 同一控制下的关联方 利息支出 28.65 45.49 86.64 存款利息支出 

江苏进口商品集采分销中心有限公司 母公司的参股公司 利息支出 17.20 56.94 37.14 存款利息支出 

张家港市华通投资开发有限公司 同一控制下的关联方 利息支出 10.59 54.84 22.12 存款利息支出 

江苏国泰国际集团华昇实业有限公司 同一控制下的关联方 利息支出 6.21 26.64 20.42 存款利息支出 

江苏国泰华泰实业有限公司 同一控制下的关联方 利息支出 2.86 18.42 22.35 存款利息支出 

江苏国泰新点软件有限公司 同一控制下的关联方 利息支出 2.52 5.43 2.05 存款利息支出 

苏州工业园区国泰万润投资发展有限公司 同一控制下的关联方 利息支出 1.61 2.49 1.74 存款利息支出 

张家港市国泰农村小额贷款有限公司 联营企业 利息支出 1.58 7.74 7.21 存款利息支出 

江苏国泰南园宾馆有限公司 同一控制下的关联方 利息支出 1.41 2.06 0.66 存款利息支出 

江苏国泰国际集团实业管理有限公司 同一控制下的关联方 利息支出 0.87 1.58 1.88 存款利息支出 

江苏国泰国际集团帝翼服饰有限公司 同一控制下的关联方 利息支出 0.52 4.19 0.49 存款利息支出 

江苏国泰国际集团东方文化传播有限公司 同一控制下的关联方 利息支出 0.43 2.60 6.91 存款利息支出 

江苏国泰国际集团波迪曼实业有限公司 同一控制下的关联方 利息支出 0.23 1.20 1.96 存款利息支出 

江苏国泰绿尚服饰有限公司 同一控制下的关联方 利息支出 0.00 0.58 3.80 存款利息支出 

国泰集团 标的公司的母公司 利息收入 51.14 79.22 12.67 贷款利息收入 
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关联交易对象 关联关系 关联交易类型 
关联交易金额（万元） 

关联交易具体内容 

2016 年 1-4月 2015 年度 2014 年度 

江苏国泰华泰实业有限公司 同一控制下的关联方 利息收入   201.44 3.92 贷款利息收入 

张家港市华通投资开发有限公司 同一控制下的关联方 利息收入     78.45 贷款利息收入 

国泰集团 标的公司的母公司 房屋租赁支出 17.33 34.67 76.32 
租赁房屋为张家港市人民路 109 号国泰大厦

29 层，租赁期间为 2013.5.1-2016.4.30 

 

（十）紫金科技 

关联交易对象 关联关系 关联交易类型 
关联交易金额（万元） 

关联交易具体内容 
2016 年 1-4 月 2015 年度 2014 年度 

江苏国泰新点软件有限公司 同一控制下的关联方 房租收入  181.98  
出租南京市郁金香路 36 号紫金科技大厦 A 层 301-310、

315-320，租赁期为 2015.1.1-2018.12.31 

国泰集团 标的公司的母公司 利息支出 
 

39.51 
 

借款利息支出 

 

（十一）慧贸通 

关联交易对象 关联关系 关联交易类型 
关联交易金额（万元） 

关联交易具体内容 
2016 年 1-4 月 2015 年度 2014 年度 

张家港电子口岸有限公司 标的公司的股东 接受劳务 49.53  
  

软件维护费 

上海海惠国际物流有限公司 标的公司的股东控制的公司 出售商品 180.60  1,700.06  
 

物流运输服务 

江苏国泰新点软件有限公司 同一控制下的关联方 工程款  27.00  公司智能化工程 

国泰集团 标的公司的母公司 担保费用 12.00  
  

银行授信担保 
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二、标的公司在报告期内关联交易的必要性、公允性及定价公允性 

（一）采购商品/接受劳务 

标的公司 关联交易对象 关联交易类型 关联交易必要性 关联交易定价公允性 

华盛实业 

张家港保税区国泰华盛贸易有限公司 

采购商品 

因关联公司长期合作关系良好， 关联方能

够提供质量可靠的采购纱线、布料、成衣，

并能按时供货。 

关联公司参照成本加合理费用及利润的基础

上，结合市场行情等因素协商确定，也同时

参考同行业公司的利润率来确定交易价格。 

江苏贝德华盛时装有限公司 

国华实业 张家港市裕泰制衣有限公司 

汉帛贸易 张家港国泰联创制衣有限公司 

汉帛贸易 
张家港保税区国贸毛纺有限公司 

华盛实业 

国华实业 

江苏国泰国际集团帝翼服饰有限公司 

汉帛贸易 

国华实业 江苏国泰国际集团波迪曼实业有限公司 

国华实业 

江苏国泰绿尚服饰有限公司 

华盛实业 

汉帛贸易 张家港华裕制衣有限公司 

汉帛贸易 张家港保税区国泰华懋品牌策划有限公司 

华盛实业 江苏纽斓纺织科技有限公司 

华盛实业 

江苏国泰国际集团华昇实业有限公司 接受劳务 业务招待需要。 
根据酒店规定价格交易，符合同行业的市场

价格标准。 亿达实业 

慧贸通 张家港电子口岸有限公司 接受劳务 软件维护费 双方根据服务协议定价执行 
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标的公司 关联交易对象 关联交易类型 关联交易必要性 关联交易定价公允性 

华盛实业 

张家港保税区国泰华盛贸易有限公司 

接受劳务 

提供服装打样服务所收取的费用，因关联公

司长期合作关系良好， 关联方能够为公司

保证打样时间及时、保证样品质量。 

打样费用根据服装款式、材料不同根据成本

逐笔合同定价。 张家港保税区国贸毛纺有限公司 

华盛实业 张家港国泰物业管理有限公司 接受劳务 属于日常水电物业管理需要。 
根据双方签订物业管理协议定价，符合同行

业定价。 

华盛实业 张家港国贸旅行社有限公司 接受劳务 为员工提供旅游服务。 双方根据服务协议定价。 

国泰财务 

国泰集团 

利息支出 

集团规定各下属子公司将资金统一归集至

财务公司账户，便于集团统一管理，国泰财

务根据各公司存款金额向其支付存款利息。 

财务公司与各标的公司签订统一存款协议，

相关利息根据约定利率 1.38%执行，根据中

国人民银行最新数据显示协定存款利率为

1.15%，利率波动处在合理范围之内。 

江苏国泰华鼎投资有限公司 

江苏进口商品集采分销中心有限公司 

张家港市华通投资开发有限公司 

江苏国泰国际集团华昇实业有限公司 

江苏国泰华泰实业有限公司 

江苏国泰新点软件有限公司 

苏州工业园区国泰万润投资发展有限公司 

张家港市国泰农村小额贷款有限公司 

江苏国泰南园宾馆有限公司 

江苏国泰国际集团实业管理有限公司 

江苏国泰国际集团帝翼服饰有限公司 

江苏国泰国际集团东方文化传播有限公司 

江苏国泰国际集团波迪曼实业有限公司 

江苏国泰绿尚服饰有限公司 
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（二）出售商品/提供劳务 

标的公司 关联交易对象 关联交易类型 关联交易必要性 关联交易定价公允性 

汉帛贸易 
张家港保税区国贸毛纺有限公司 

出售商品 
因关联公司长期合作关系良好， 能为交易对

象提供生产所需的保证质量的面、辅料。 

关联公司参照成本加合理费用及利润的基础上，

结合市场行情等因素协商确定，也同时参考同行

业公司的利润率来确定售价。 

华盛实业 

华盛实业 张家港保税区国泰华盛贸易有限公司 

华盛实业 江苏贝德华盛时装有限公司 

国华实业 江苏国泰国际集团帝翼服饰有限公司 

汉帛贸易 张家港保税区国泰华懋品牌策划有限公司 

汉帛贸易 张家港国泰联创制衣有限公司 

汉帛贸易 张家港华裕制衣有限公司 

华盛实业 
江苏国泰绿尚服饰有限公司 

国华实业 

汉帛贸易 
江苏纽斓纺织科技有限公司 

华盛实业 

慧贸通 上海海惠国际物流有限公司 出售商品 

上海慧贸通提供物流服务与上海海惠发生的

物流费用结算；海惠物流具备十多年物流行

业经验，能够给慧贸通提供优质的物流服务。 

定价为市场价格 

国华实业 

江苏国泰南园宾馆有限公司 

出售商品 
国华实业下属子公司法国子公司生产红酒，

所以发生向关联公司销售红酒业务。 

国华实业红酒价格 198 元/瓶，接近市场上同等规

格型号的红酒价格。 

国泰集团 

江苏国泰国际集团华昇实业有限公司 

江苏国泰新点软件有限公司 

张家港市国泰农村小额贷款有限公司 

江苏国泰国际集团波迪曼实业有限公司 

江苏国泰国际集团恒源投资发展有限公司 

江苏国泰华鼎投资有限公司 
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标的公司 关联交易对象 关联交易类型 关联交易必要性 关联交易定价公允性 

财务公司 

国泰集团 

利息收入 
系集团及集团下属公司向财务公司贷款所支

付的利息费用。 

贷款利率以基准利率为基础进行浮动，同行业同

期平均贷款利率在 4.79%-6.16%浮动，国泰财务

贷款利率为 5.875%，处在合理波动范围之内。 
江苏国泰华泰实业有限公司 

财务公司 张家港市华通投资开发有限公司 佣金收入 
财务公司系资产管理公司，华通投资请财务

公司为其日常经营活动进行指导。 

交易双方签订财务顾问协议，具体价格根据提供

咨询的次数与内容不同而定价。 

 

（三）其他关联交易 

标的公司 关联交易对象 关联交易类型 关联交易必要性 关联交易定价公允性 

国华实业 
国泰集团 采购固定资产 

向国泰集团购买其统一开发的职工型住房人才公

寓，用于公司部分外地人才居住。 

相关定价由集团与各公司签订房屋订购协议，

并按照协议价格执行。 汉帛贸易 

国华实业 江苏国泰国际集团华隆进出口贸易有限公司 采购固定资产 华隆清算，购入华隆固定资产。 
双方根据固定资产及其使用年限及折旧制定交

易协议，具体价格按照协议规定执行。 

国华实业 

张家港市华通投资开发有限公司 采购固定资产 

汉帛贸易、国华实业、华通共同出资开发商务楼（国

泰金融广场），华通公司为建筑公司，故由华通公

司作为城建主体，开发办公楼。 

获取三方购房协议、建筑承揽合同、相关筑房

材料价格等系列资料，确认交易公允性。 汉帛贸易 

国华实业 

江苏国泰新点软件有限公司 工程款 

关联方提供计算机软件服务，包括各公司智能化工

程建设（计算机网络系统、一卡通、机房、公共广

播系统、监控系统），能提高数据安全保密性。 

双方根据服务内容、服务成本，单独核定交易

价格。 

华诚进出口 

汉帛贸易 

慧贸通 
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标的公司 关联交易对象 关联交易类型 关联交易必要性 关联交易定价公允性 

汉帛贸易 江苏国泰华联文化传播有限公司 房产转让 清理对江苏国泰华联文化传播有限公司的债权。 

价格按照北京中企华资产评估有限公司：中企

华评报字（2016）第 1048-02 号的评估结果作

为转让的价格依据。 

汉帛贸易 江苏国泰华联文化传播有限公司 股权转让 清理对江苏国泰华联文化传播有限公司的债权。 

价格按照北京中企华资产评估有限公司：中企

华评报字（2016）第 1048-1 号的评估结果作为

转让的价格依据来转让股权。 

华盛实业 张家港市国泰农村小额贷款有限公司 房屋租赁收入 系集团下属公司之间办公场地租借交易，用于公司

办公。租借办公地点处于张家港市金融街，与各金

融服务机构距离较近，有利于金融业务开展。 

根据同路段类似租房价格确定。 
国泰财务 国泰集团 房屋租赁支出 

力天实业 

国泰集团 利息支出 系各公司与集团的日常资金往来需求。 

公司与集团之间存在借款协议，相关利息依据

协议利率而定，目前国泰财务的平均存款利率

为人民银行的基准利率上浮 20%左右，处于合

理水平。 

华盛实业 

紫金科技 

国华实业 

国泰财务 

力天实业 

国泰集团 利息收入 系向集团公司借款产生的利息收入。 

公司与集团之间存在借款协议，相关利息依据

协议利率而定，目前国泰财务的平均存款利率

为人民银行的基准利率上浮 20%左右，处于合

理水平。 

华盛实业 

国华实业 

国泰财务 

力天实业 
江苏国泰国际集团恒源投资发展有限公司 利息收入 系交易双方的资金往来，属于偶发事项。 根据当期银行利率定价 

华博进出口 
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标的公司 关联交易对象 关联交易类型 关联交易必要性 关联交易定价公允性 

华博进出口 张家港市华通投资开发有限公司 利息收入 系交易双方的资金往来，属于偶发事项。 根据当期银行利率定价 

力天实业 

国泰集团 担保费用 

授信担保费，国泰集团为各公司提供银行授信担保

收取的费用，在目前担保授信方式下，由国泰集团

为各子公司提供担保。 

集团公司与下属子公司签订同一担保协议，担

保费用价格根据借款具体情况不同而定价。 

亿达实业 

国华实业 

华诚进出口 

华博进出口 

汉帛贸易 

慧贸通 

华博进出口 

江苏国泰华鼎投资有限公司 资金托管 
系委托国泰华鼎进行资产管理，国泰华鼎负责该项

投资管理业务。 

委托资金管理有明确的委托管理协议，相关资

金及收益的结算按照协议相关规定执行。 

华盛实业 

亿达实业 

国华实业 

上海进出口 

汉帛贸易 

亿达实业 国泰集团 资金拆借 系集团拆入亿达资金，已于 2016 年 4 月期后归还。 
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三、交易完成后新增关联交易占比情况 

单位：万元 

关联交易项目 

2016 年 1-4 月 2015 年度 

交易前 交易后 交易前 交易后 

采购商品接受劳务金额 1,765.94 15,933.75 11,358.65 114,206.88 

采购商品接受劳务/营业总成本 0.81% 2.17% 1.63% 4.23% 

出售商品提供劳务金额 1,519.66 6,854.16 6,636.58 34,370.82 

出售商品提供劳务/营业总收入 0.66% 0.89% 0.91% 1.24% 

 

四、 核查程序及结论 

我们对关联交易执行了以下核查程序： 

（一） 对采购、销售关联交易，我们抽查了合同、凭证、及银行单据，

并对关联方发函。对关联交易的定价，我们比对了公司与非关联

方之间签定的合同，检查关联交易的定价是否与市场价格一致。 

（二） 对公司间资金往来业务：首先，我们获取资金往来公司之间的对

账单，以及国泰财务的对账单。其次，我们核查各公司从银行账

户归集到国泰财务的相关银行的流水记录，确认其金额的准确性；

最后，比对各审计期间同期的银行贷款利率，确认交易数据是否

符合金融行业的同期标准。 

（三） 对偶发关联交易：抽查协议合同（如购房协议、房屋租赁协议、

资金托管协议、工程服务合同），确认交易数据的真实合理性，

并对房屋建筑物进行实地盘点；向关联方进行函证，确认交易内

容及金额，确保数据准确性及交易真实性、完整性。 

 

本次重组完成后，购销商品、提供和接受劳务的关联交易绝对金额和占比较

重组前均有所上升，主要因素来源于进出口贸易业务和国泰财务。 

报告期内，标的公司在开展进出口贸易业务时与张家港保税区国泰华盛贸易

有限公司（以下简称华盛贸易）发生金额较大的购销商品交易，2015 年、2016

年 1-4 月分别为：采购商品 6.94 亿元、1.25 万元，销售商品 2.62 亿元、0.52 亿

元。发生此类交易的主要原因是，本次拟注入上市公司的从事进出口业务的公司

为应对 2012 年的出口退税政策调整，选择国泰集团内的华盛贸易归集原材料成
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本和加工成本，华盛贸易未在此类交易中获利。由于华盛贸易未在本次注入上市

公司的资产范围内，重组完成后，注入上市公司的进出口业务公司此类关联交易

在重组后不会再继续。 

关联交易项目 

2016 年 1-4 月 2015 年度 

华盛贸易 除华盛贸易交易后 华盛贸易 除华盛贸易交易后 

采购商品接受劳务金额 12,469.72 3,464.03 69,378.01 44,828.87 

采购商品接受劳务/营业总成本 1.70% 0.47% 2.57% 1.66% 

出售商品提供劳务金额 5,168.40 1,685.76 26,224.66 8,146.16 

出售商品提供劳务/营业总收入 0.67% 0.22% 0.95% 0.29% 

由上表可见，报告期内如剔除同华盛贸易的交易，备考财务报表采购商品接

受劳务的金额占营业总成本的比例、出售商品提供劳务占营业总收入的比例均有

所下降。 

除与华盛贸易发生的交易外，标的公司与关联公司之间购销商品主要发生

在标的公司组织生产外贸订单的过程中，关联公司仅是标的公司众多配套生产企

业中的一小部分，标的公司的业务开展不存在依赖关联公司的情形。 

本次重组完成后，标的公司将严格按照《深圳交易所股票上市规则》、《中

小企业板上市公司规范运作指引》、上市公司《公司章程》及上市公司关联交易

管理制度的规定对关联交易进行规范。减少不必要的关联交易，对于确有必要发

生的关联交易将采取股东大会、董事会、高级管理层逐级授权的方式进行规范。 

综上所述，我们认为：标的公司在报告期内关联交易有存在的必要性，关

联交易的定价是公允的。 

虽然本次重组完成后短期内关联交易的金额和占比有所上升，但整体占比

仍维持在较低水平，新增的关联交易对上市公司在业务、资产、财务、人员、机

构等方面与实际控制人及其关联人保持独立没有重大不利影响。本次交易有利于

提高上市公司资产质量、改善财务状况和增强持续盈利能力，有利于上市公司从

长远角度减少关联交易、避免同业竞争、增强独立性。因此，本次交易符合《上

市公司重大资产重组管理办法》第十一条第（六）项、第四十三条第一款第（一）

项的相关规定。 
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问题 22.申请材料显示，本次交易前，报告期内江苏国泰的资产负债率分别

42.39%、49.98%、49.78%，本次交易后将上升为 72.10%、66.35%、63.67%。

请你公司：1）结合同行业上市公司资产负债率水平、行业特点及江苏国泰的实

际经营情况，补充披露本次交易后，江苏国泰资产负债率是否处于合理水平，

同时结合现金流状况、可利用的融资渠道及授信额度，分析说明江苏国泰的财

务安全性及对后续财务状况和经营情况的影响。2）是否符合《上市公司重大资

产重组管理办法》第四十三条第（一）项的规定。请独立财务顾问和会计师核

查并发表明确意见。 

答复： 

一、关于“结合同行业上市公司资产负债率水平、行业特点及江苏国泰的实际经

营情况，补充披露本次交易后，江苏国泰资产负债率是否处于合理水平，同时结

合现金流状况、可利用的融资渠道及授信额度，分析说明江苏国泰的财务安全性

及对后续财务状况和经营情况的影响。”答复如下： 

（一）同行业资产负债率及行业特点 

1、同行业上市公司在报告期内的资产负债率如下表所示： 

同行业公司简称 

资产负债率（%） 

2016.3.31（未审数） 2015.12.31 2014.12.31 

浙江东方（600120）      43.94        48.99        56.50  

弘业股份（600128）      41.56        43.95        44.08  

南纺股份（600250）      84.86        84.06        83.07  

东方创业（600278）      51.05        49.12        47.56  

江苏舜天（600287）      54.26        55.31        67.66  

汇鸿集团（600981）      73.11        72.59        78.80  

平均值      58.13        59.00        62.95  

中值      52.66        52.22        62.08  

江苏国泰（002091）    

重组前      49.78  49.98 42.39 

重组后      63.67        66.35        72.10  

注：由于上市公司仅公布一季度报，未公布 2016 年 4 月 30 日财务报表，故列示 2016

年 3 月 31 日数据，该数据未经审计。重组后资产负债率的测算未考虑配套融资对资产结构

的影响。 
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从上表可见，近年来行业平均资产负债率均接近 60%，外贸企业的资产负债

率普遍较高。该行业货币资金、应收账款、存货等流动性较强的资产在资产总额

中占有更大的比例，外贸企业资产整体周转能力和变现能力较强，短期偿债能力

一般要大于其他企业，因而更便于利用财务杠杆进行融资，金融机构也愿意给予

企业授信额度。外贸企业为了回避汇率风险，经常与进出口业务相结合，与金融

机构签订一系列押汇等结算方式，确保了进出口业务的顺利进行。此类押汇业务

导致了存款、贷款同时增加，同时增加了资产和负债总额，致使资产负债率增加。 

2、江苏国泰的实际经营情况 

江苏国泰重组资产负债率前低于平均水平，主要是由于江苏国泰除了贸易类

业务外，还有锂电池板块的业务。而重组的标的资产主要为进出口贸易，因此资

产负债率较高，使江苏国泰重组后资产负债率上升明显，且略高于行业平均水平，

但在报告期内重组后资产负债率呈下降趋势。 

假设江苏国泰在 2016 年 4 月 30 日募集了 280,282.20 万元的资金，资产负债

率将发生如下变化： 

项目 
金额 

募集资金前 募集资金后 

资产    12,007,110,346.13     14,809,932,346.13  

负债     7,644,617,540.62      7,644,617,540.62  

所有者权益     4,362,492,805.51      7,165,314,805.51  

资产负债率（%）             63.67              51.62  

从上表可见，江苏国泰通过募集资金，将有效的降低资产负债率，其资产负

债率将略低于同比行业资产负债率均值，长短期偿债能力将得到加强，财务风险

得以下降。 

 

（二）江苏国泰经营性现金流状况、可利用的融资渠道及授信额度 

1、江苏国泰经营性现金流状况如下： 

单位：万元 

公司名称 
经营活动产生的现金流量净额 

2016 年 1-4 月 2015 年度 2014 年度 

江苏国泰（注 1） 1,177.02 6,283.77 -15,735.12 

力天实业 12,934.57 21,321.13 45,302.29 
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公司名称 
经营活动产生的现金流量净额 

2016 年 1-4 月 2015 年度 2014 年度 

华盛实业 -9,537.84 7,075.50 14,591.05 

亿达实业 4,670.03 8,380.16 1,369.55 

国华实业 11,334.10 19,229.76 48,968.21 

国泰华诚 -276.35 4,730.18 -2,078.36 

国泰华博 -13,875.16 2,210.24 -15,149.51 

汉帛贸易 -3,666.97 19,186.57 18,423.00 

国泰上海 -1,421.53 1,360.30 521.7 

贸易类小计（注 2） 1,337.87 89,777.61 96,212.81 

紫金科技 -6,328.51 6,541.81 6,249.99 

慧贸通 -547.35 -1,631.90 -1,146.90 

国泰财务 -45,472.62 -1,779.24 113,545.00 

合 计（注 2） -51,010.61 92,908.28 214,860.90 

注：1、江苏国泰 2016 年 1-4 月经营活动产生的现金流量未经审计。 

注：2、上述合计金额均未考虑内部抵销。 

国泰华博经营性现金流量出现较大负数，主要系由于国泰华博从事进口贸易

业务，在该经营模式下由银行信用提供资金，向国外供应商支付货款，待货物交

付客户后进行结算，由于尚未结算造成经营性现金流为负数。国泰财务的经营性

现金流量发生额主要为客户的存款、贷款业务的变动影响。在报告期内标的公司

的经营活动产生的现金流量净额基本为净流入。 

 

2、江苏国泰可利用的融资渠道 

江苏国泰主要融资渠道有银行长短期借款、开具银行承兑汇票。贸易行业的

公司还能通过出口发票融资、出口订单融资、国内信用证、国内信用证项下的买

卖方融资、进口信用证、进口押汇、出口押汇、保理业务等方式进行融资。国泰

财务可以利用同业拆借获取资金。标的公司拟采用买断型保理类结算方式，从而

减少资产及负债总额，降低资产负债率。 
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3、截止 2016 年 7 月 31 日各银行给予江苏国泰的授信情况如下： 

江苏国泰银行授信额度汇总表 

单位：万元 

公司名称 授信额度 截止 7 月底已使用授信额度 额度使用率（%） 

江苏国泰 253,000.00 95,518.00 37.75 

力天实业 98,100.00 27,364.00 27.89 

华盛实业 139,200.00 26,387.00 18.96 

亿达实业 44,900.00 22,597.00 50.33 

国华实业 110,200.00 40,912.00 37.13 

紫金科技 2,000.00 100.00 5.00 

国泰华诚 12,600.00 4,303.00 34.15 

国泰华博 121,000.00 71,485.00 59.08 

汉帛贸易 91,500.00 24,660.00 26.95 

国泰上海   （不适用） 

慧贸通 3,000.00 1,247.00 41.57 

国泰财务 25,000.00 43.00 0.17 

合计 900,500.00 314,616.00 34.94 

上表可见，江苏国泰拥有多种融资渠道和充足的授信额度，可以说明后续财

务状况良好，能保证江苏国泰的后续经营。 

通过以上分析，我们认为：江苏国泰收购标的公司后资产负债率有所上升且

略高于行业平均，但若通过公开募集资金，可以有效的降低该资产负债率，降低

可能存在的财务风险，增加了的偿债能力，从而保证了财务安全。根据经营性现

金流量状况分析及江苏国泰现有的授信额度使用情况，表明后续财务状况良好，

能保证江苏国泰的后续经营。 

 

二、关于“是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十三条第（一）项

的规定。”答复如下： 

根据“《上市公司重大资产重组管理办法》第四十三条第（一）项；上市公

司发行股份购买资产，应当符合下列规定：本次交易有利于提高上市公司资产质

量、改善财务状况和增强持续盈利能力，有利于上市公司减少关联交易、避免同

业竞争、增强独立性。” 
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（一）提高上市公司资产质量、改善财务状况和增强持续盈利能力 

通过本次交易，江苏国泰将拥有国泰集团大部分资产和业务，在保持原有业

务板块结构的基础上，吸收国泰集团的优质资产与业务，将有助于公司进行资源

整合、优化业务结构、转型升级，进而形成综合性的国际化商贸流通产业集团。 

本次重组前后，江苏国泰各项财务数据变动情况，详见下表： 

单位：万元 

 2016 年 1-4 月 2015 年度 2014 年度 

营业收入（重组前） 229,183.54 729,299.68 606,134.05 

营业收入（重组后） 765,238.69 2,772,000.66 2,950,370.87 

重组前后营业收入增幅 233.90% 280.09% 386.75% 

营业利润（重组前） 12,485.43 32,089.43 27,355.47 

营业利润（重组后） 31,763.92 93,536.87 64,203.17 

重组前后营业利润增幅 154.41% 191.49% 134.70% 

归属于母公司净利润（重组前） 8,597.92 24,002.45 20,442.20 

归属于母公司净利润（重组后） 17,791.37 55,776.02 37,412.62 

重组前后净利润增幅 106.93% 132.38% 83.02% 

 

其他财务指标 2016 年 1-4 月 2015 年度 2014 年度 

应收账款周转率（重组前） 2.14 6.63 8.08 

应收账款周转率（重组后） 2.45 8.53 9.83 

总资产周转率（重组前） 0.64 1.95 2.11 

总资产周转率（重组后） 0.64 2.14 2.22 

通过上述财务指标分析，重组后资产质量得到提高，应收账款周转率、资产

周转率加快，盈利能力得到增强。 

（二）关于规范关联交易、避免同业竞争、增强独立性，详见第 20 题。 

综上所述，我们认为：江苏国泰收购标的公司后资产负债率有所上升且略高

于行业平均，但若通过公开募集资金，可以有效的降低该资产负债率。根据江苏

国泰的经营性现金流量状况分析及现有的授信额度使用情况，表明后续财务状况

良好，能保证江苏国泰的后续经营。本次交易有利于提高上市公司资产质量、改

善财务状况和增强持续盈利能力，有利于上市公司减少关联交易、避免同业竞争、

增强独立性，本次交易符合《重组管理办法》第四十三条第（一）项的规定。 
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问题 23.申请材料显示，华盛实业、国华实业、汉帛贸易、亿达实业、力天

实业、国泰华诚、国泰华博、国泰上海的进出口贸易业务包括自营进口、出口，

代理进口、出口，外协加工等多种经营模式。请你公司：1）区分不同经营模式，

补充披露各经营模式下的业务流程、结算模式、相关会计处理。2）补充披露不

同经营模式下，原材料价格波动、汇率波动的风险承担以及应对措施。3）补充

披露收入的核查方法、核查过程以及核查结论。请独立财务顾问和会计师核查

并发表明确意见。 

答复： 

一、不同经营模式，补充披露各经营模式下的业务流程、结算模式、相关会计处

理 

（一）不同经营模式下的业务流程、结算模式如下： 

经营模式 业务流程 结算模式 

自营出口 

①业务洽谈（国外来样、打样、确认） ②出口合同评审、签订 ③采购合同签

订 ④信用证业务审核 ⑤供应商交货验收 ⑥订舱、托运审核 ⑦货物报关、出

运、交单 ⑧议付单据制作、审核 ⑨银行收汇 

LC/TT/DP/DA 

自营进口 

①业务洽谈 ②签订合同 ③申请开证或支付定金 ④货物装船 ⑤银行审单付

款、赎单 ⑥进口报关结算 ⑦货物验收入库 ⑧货款结算、开票，货物放货交

接 

LC/TT 

代理进口 
①业务洽谈 ②签订代理协议 ③收取委托方保证金 ④进口开证、对外付款 ⑤

货物装船、交单 ⑥承兑或付款赎单 ⑦货物清关、收款放货或保税区内销售 
LC 

进料加工

出口 

①业务洽谈（国外来样、打样、确认）②签订合同 ③信用证业务审核 ④签订

进料加工合同，办理加工手册、海关手续 ⑤进料报关、清验 ⑥供应商交货验

收 ⑦订舱、托运审核 ⑧货物报关、出运、交单 ⑨加工手册海关核销 ⑩银行

收汇 

LC 

转口贸易 
①签订购销合同 ②开证给供应商 ③出货后收取提单 ④收到提单后承兑付款 

⑤通知客户付款或开立信用证 ⑥收款后交付提单或信用证交单 
LC 

国内销售 
①业务洽谈（打样、确认） ②签订采购合同、销售合同 ③货物验收入库 ④

发货确认收入、结转成本 ④结算货款 

银行存款 /承

兑汇票 

结算模式注释： 

LC：信用证；TT：电汇，将货款通过银行以电汇方式支付到指定帐号；DP：付款交单，即买方付款后才

能从银行拿到单据；DA：承兑交款，即买方只要承诺一定期限内付款，就能从银行拿到单据。 
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（二）不同经营模式下的主要会计处理如下： 

经营模式 采购入库 收取保证金 支付货款 销售出库/出运 出口退税 收取货款 

自营出口 

借：库存商品-外购成本 

借：应交税费-应交增值税-进项税 

贷：应付账款-人民币 

 

 

借：应付账款-人民币 

贷：银行存款等 

借：应收账款-外币 

贷：营业收入 

 

借：营业成本 

贷：库存商品-外购成本 

借：其他应收款-应收出口退税 

贷：应交税费-应交增值税-出口

退税 

借：营业成本 

贷：应交税费-应交增值税-进项

税转出 

借：银行存款 

贷：应收账款-外币 

自营进口 

借：库存商品-外购成本 

贷：应付账款-外币 

借：库存商品-关税 

借：应交税费-应交增值税-进项税 

贷：银行存款 

 

借：应付账款-外币 

贷：银行存款等 

借：应收账款-人民币 

贷：营业收入 

贷：应交税费-应交增值税-销项税 

借：营业成本 

贷：库存商品-外购成本/关税 

 

借：银行存款 

贷：应收账款-人民币 

代理进口 
借：库存商品-外购成本 

贷：应付账款-外币 

借：银行存款-人民币/应收票据 

贷：应收账款-人民币 

借：应付账款-外币 

贷：银行存款-外币 

借：营业成本 

贷：库存商品-外购成本 

借：应收账款-人民币 

贷：营业收入 

 

借：银行存款-人民币 

或：应收票据   

贷：应收账款-人民币账款 

 

进料加工

出口 

借：库存商品-外购成本 

贷：应付账款-外币 

 

 

借：应付账款-外币 

贷：银行存款-外币 

借：应收账款-外币 

贷：营业收入 

 

借：营业成本 

贷：库存商品-外购成本 

借：其他应收款-应收出口退税 

贷：应交税费-应交增值税-出口

退税 

借：营业成本 

贷：应交税费-应交增值税-进项

税转出 

借：银行存款-外币 

贷：应收账款-外币 
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经营模式 采购入库 收取保证金 支付货款 销售出库/出运 出口退税 收取货款 

转口贸易 

借：库存商品-外购成本 

贷：应付账款-外币 

 

 

借：应付账款-外币 

贷：银行存款-外币 

借：应收账款-外币 

贷：营业收入-转口贸易 

借：营业成本-转口贸易 

贷：库存商品-外购成本 

（提单转让） 

 

借：银行存款-外币 

贷：应收账款-外币 

国内销售 

借：库存商品-外购成本 

借：应交税费-应交增值税-进项税 

贷：应付账款-人民币 

 

借：应付账款-人民币 

贷：银行存款等 

借：应收账款-人民币 

贷：营业收入 

贷：应交税费-应交增值税-销项税 

借：营业成本 

贷：库存商品-外购成本 

 

借：银行存款-人民币/应收票据   

贷：应收账款-人民币 
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二、不同经营模式下，原材料价格波动、汇率波动的风险承担以及应对措施 

（一）风险承担 

经营模式 原材料价格波动风险 汇率波动风险 

自营出口 自己承担 自己承担 

自营进口 自己承担 自己承担 

代理进口 委托方承担 委托方承担 

进料加工出口 自己承担 自己承担 

转口贸易 自己承担 自己承担 

国内销售 自己承担 自己承担 

 

（二）原材料价格波动的影响及相关应对措施 

1、原材料价格波动对公司的影响 

从存货结构看，标的公司大部分为进出口贸易业务，因此库存商品的比重较

高，虽然库存商品的主要纱面、辅料由标的公司提供，但根据各业务模式流程看，

均是已销定采购量。因此标的公司不会存有大量的原材料库存，模拟报告原材料

占存货净值的比重为 2014 年末 14.22%、2015 年末 13.47%、2016 年 4 月 30 日

12.54%，存货结构较为稳定。 

从原材料的结存分布看，主要为标的公司中的汉帛贸易、国华实业，两家公

司的原材料合计金额占模拟报告原材料净值的比重为 2014 年末 90.11%、2015

年末 93.00%、2016 年 4 月 30 日 95.55%。从这两家公司的具体产品分析，两家

公司的坯纱、纱线既是服装成衣的原料，又可以直接销售，所以有较大的库存量。 

江苏国泰的出口收入占营业收入的比重较高，2014 年度至 2016 年 1-4 月分

别为 61.15%、69.92%、68.84%，而在出口收入中纺织类的比重又比较高， 2014

年度至 2016 年 1-4 月占出口收入分别为 86.29%、89.81%、88.53%。因此我们挑

选纺织品类的原材料在报告期内的波动进行分析。纺织品的基础原料来源于各种

面、辅料、纱线，源头为棉花，我们从大宗商品市场的棉花在报告期内的价格波

动来对标的公司的原材料价格进行趋势分析。 
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以上为棉花在报告期内的价格变动趋势，从棉花期货指数走势可以看到，报

告期 2014 年棉花是呈下降走势，直到 2016 年 3 月为最低点，虽然 2016 年 3 月

后呈快速上涨的趋势，但仍未达到 2014 年初的价格水平，其相关的纺织类产品

也受棉花基础品种的影响，呈现出类似的走势。 

报告期内，标的公司的存货周转率 2014 年度至 2016 年 1-4 月分别为 23 天、

20 天、23 天，存货周转速度较快，受原材料价格波动影响较小。 

标的公司报告期内主要纺织类原料成本单价如下： 

单位：元 

主要原料品名 2016 年 1-4 月平均单价 2015 年平均单价 2014 年平均单价 

棉类(梭织)（米） 12.72 10.62 12.78 

半精纺(坯纱)（千克） 21.22 19.47 18.37 

半精纺(色纱)（千克） 35.72 36.96 39.61 

纱线（千克） 12.10 9.68 9.60 

腈纶短纤(千克) 13.50 13.00 13.25 

原棉(千克) 未采购 9.42 12.09 

棉条(千克) 15.73 16.62 22.34 

羊毛条(千克) 59.53 77.44 79.37 
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主要原料品名 2016 年 1-4 月平均单价 2015 年平均单价 2014 年平均单价 

针织布(千克) 40.25 45.38 49.08 

针织布(米) 16.60 23.27 24.85 

牛仔布(米) 15.99 15.88 未采购 

全棉染色布(米) 15.18 16.21 未采购 

染色布(米) 15.49 15.05 未采购 

 

由上述各表可知，棉类原料的价格均在 2016 年度有所上升，与市场走势趋

同。标的公司 2016 年棉类价格上涨后未签订新的采购订单，截至 2016 年 4 月

30 日止采购的棉条，均按照棉类价格上涨前订单价格交易，所以 2016 年 3 月份

棉类价格上涨，标的公司采购棉条价格未有上升。 

报告期内标的公司模拟报告的主营业务毛利率分别为 2014年度 7.40%、2015

年度 8.95%、2016 年 1-4 月 10.38%。从大宗商品棉花自 2014 年至 2016 年 7 月

的走势图看，2016 年 3月之前，2014 年至 2015年的棉类原料价格逐步走低态势，

至 2016 年 3 月开始上涨，上涨的影响因素对标的公司的原材料成本传导效应尚

未体现。 

 

2、应对原材料价格波动相应的对策和措施： 

（1）标的公司以快速时尚消费订单为主，订单周期短、长周期订单较少，原材

料不考虑大批量备货，根据销售订单才去进行采购原材料，标的公司在签订销售

合同时也会根据最新的面、辅料成本价格对新的订单的毛利进行考核，对销售价

格与成本进行匹配，以保证利润空间。 

（2）原料价格上涨时，扩大供应商范围，控制采购总量，锁定价格，寻找可替

代的产品；原料价格下跌时，按需采购，适当增加库存量，提高库存周转率。同

时，标的公司结合流动资金情况，适当加大原材料储备的规模，并以真实生产需

求为基础，择机进行高抛低吸运作，摊薄原材料购进成本。 

（3）拟通过简单的期货互换交易，锁定未来一段时期内的原材料成本。 

（4）增强研发设计创新能力，不断开发出更高技术含量、更高附加值、具有自

主知识产权、适销对路的产品，提高企业的核心竞争力和抵御原材料价格波动风

险的能力。 
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（三）汇率波动的影响及相关应对措施 

1、外汇汇率波动的影响 

标的公司主要经营场所位于中国境内，但业务分布在多个国家和地区，取得

的收入包含美元、欧元等多种货币，收汇时采用收汇当天的汇率进行结算。 

（1）在报告期内标的公司主要外币货币性项目如下： 

2016 年 4 月 30 日 

单位：万元 

项 目 外币余额 折算汇率 折算人民币余额 

外币资产    

货币资金       

其中：美元 6,743.11 6.4589 43,553.08 

欧元 52.29 7.3439 384.01 

应收账款       

其中：美元 25,567.59 6.4589 165,138.51 

外币资产合计   209,075.60 

外币负债    

短期借款 

   
其中：美元 7,264.01 6.4589 46,917.50 

应付账款       

其中：美元 6,425.65 6.4589 41,502.62 

欧元 717.23 7.3439 5,267.28 

外币负债合计   46,769.90 

净外币资产   162,305.70 

 

2015 年 12 月 31 日 

单位：万元 

项 目 外币余额 折算汇率 折算人民币余额 

外币资产    

货币资金       

其中：美元 5,926.28 6.4936 38,482.91 

欧元 54.43 7.0952 386.17 
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项 目 外币余额 折算汇率 折算人民币余额 

应收账款       

其中：美元 27,828.80 6.4936 180,709.11 

外币资产合计   219,578.19 

外币负债    

短期借款 

   
其中：美元 4,580.82 6.4936 29,746.00 

应付账款       

其中：美元 5,768.78 6.4936 37,460.18 

欧元 210.54 7.0952 1,493.84 

外币负债合计   68,700.02 

净外币资产   150,878.17 

 

2014 年 12 月 31 日 

单位：万元 

项 目 外币余额 折算汇率 折算人民币余额 

外币资产    

货币资金    

其中：美元 6,160.80 6.1190 37,697.95 

欧元 12.68 7.4556 94.50 

应收账款       

其中：美元 27,028.02 6.1190 165,384.47 

欧元 65.01 7.4556 484.66 

外币资产合计   203,718.18 

短期借款 

   
其中：美元 15,250.52 6.1190 93,317.92 

应付账款    

其中：美元 8,200.19 6.1190 50,176.97 

欧元 64.61 7.4556 481.70 

外币负债合计   143,976.59 

净外币资产   59,684.99 
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（2）报告期内主要币种汇率波动情况 

 

 

 

如上图所示，在报告期内，人民币对美元的汇率波动较大，并且现在仍

处在美元强势格局中，对于大部分以出口业务为主的标的公司带来了一定的

机遇，有利于外贸企业的出口。 
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结合外币货币性项目，报告期内的汇兑损益情况如下： 

单位：万元 

项 目 2016 年 1-4 月 2015 年度 2014 年度 

净外币资产 116,137.77 151,475.86 59,741.59 

汇兑损益（“-”损失） -969.35 7,194.60 -4,447.65 

利润总额 20,912.04 65,754.34 39,414.16 

占利润总额比重 -4.64% 10.94% -11.28% 

以美元计价的货币性资产仍然是标的公司外币货币性项目的主要项目，

目前标的公司的外币货币项目资产远大于负债，美元的升值对以出口业务为

主的标的公司更为有利。 

2、汇率波动的风险的应对措施 

（1） 合理制定贸易条款和结算方式。 

（2） 以避险为目标，适当使用金融工具，例如远期结售汇业务。 

（3） 延期或提前结汇，及时应对汇率波动引起的风险。 

（4） 根据业务情况和外贸客户需求，对远期汇率进行锁汇。 

（5） 提高产品质量，树立品牌效应，增强客户黏性，强化产品价格竞争优势。 

 

三、收入的核查方法、核查过程以及核查结论。 

（一）收入的核查方法 

1、了解公司的销售流程，获取销售合同，检查销售合同及与客户的其他约定，

判断收入确认时点是否符合《企业会计准则》的规定。关注销售合同中是否存在

特殊条款，影响收入的确认时点。 

2、检查报告期公司的收入确认依据，判断公司的收入确认是否获得了充分的外

部、内部证据，是否符合公司的收入确认政策。 

3、获取同行业可比上市公司或同种业务模式上市公司的收入确认政策，与公司

收入确认政策进行比较，是否存在重大差异。 

4、抽取部分合同执行穿行测试，检查相关的订单、货运单、装箱单、报关单、

会计凭证及发票等，记录是否准确。 
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（二）核查收入确认的真实性、完整性、合规性 

1、通过同期分析比较和相关分析程序、获取主营业务收入报告期内各年的分月

销售情况，分析是否存在第四季度或期末集中销售、突然增加销售的情况。对报

告期内的毛利率进行比较分析，检查其合理性，是否存在异常。 

2、通过同期分析比较和相关分析程序、结合检查不同期间相关项目的合同等核

查程序，分析并识别公司是否存在人为改变正常经营活动以粉饰业绩。 

（1）检查公司在报告期内应收账款主要客户的销售情况、回款比例。并对报告

期内的收款情况选择进行抽查，判断回款的及时性和真实性。 

（2）检查主要客户报告期内合同，比较主要客户在报告期内信用期的变动情况，

判断是否存在公司改变信用政策或放宽付款条件促进短期销售增长的情况。 

3、通过从当地海关部门获取年度出口销售额证明，将账面出口收入与海关数据

总额进行核对，验证出口收入的完整性；审计人员获取海关系统提供的全年各公

司出口数据明细清单，并获取公司提供的全年收入数据清单及对应的文件资料，

包括报关单号、客户名称、出口原币金额、成本等，将公司清单与海关数据进行

匹配核对，验证各年出口收入的真实性。 

4、对国内销售进行截止测试，以检查收入的完整性。 

5、对交易发生额大的、应收账款期末余额较大的客户执行函证程序。 

6、检查公司报告期内会计账务，了解其他业务收入的内容，判断其他业务收入

确认的真实性、合规性。 

 

（三）收入的核查过程 

1、经核查，各贸易类公司存在以下经营模式： 

公司名称 自营进口 自营出口 代理进口 进料加工出口 转口贸易 国内销售 

华盛实业 √ √ √ √  √ 

国华实业 √ √  √ √ √ 

汉帛贸易  √    √ 

亿达实业 √ √ √ √  √ 

力天实业 √ √   √ √ 

国泰华诚 √ √  √  √ 

国泰华博   √    

国泰上海  √    √ 



 

答复 第 36 页 

2、对各公司往来科目实施了函证审计程序，贸易类公司在报告期内应收账款询

证函及替代测试金额占审定报表余额比例如下： 

公司名称 2016 年 1-4 月 2015 年 2014 年 

国泰华盛 51.31% 82.73% 84.10% 

国泰国华 59.38% 57.62% 72.91% 

汉帛贸易 69.12% 52.37% 74.52% 

亿达实业 43.18% 62.77% 56.75% 

力天实业 60.24% 60.66% 76.04% 

国泰华诚 50.02% 44.72% 60.63% 

国泰华博 71.53% 56.26% 81.28% 

国泰上海 59.35% 71.70% 72.28% 

 

（四）核查结论 

通过执行上述审计程序，我们认为：标的公司报告期内的营业收入是真实、

完整的，收入的确认符合《企业会计准则》及相关政策的规定。 
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立信会计师事务所                 中国注册会计师：  

（特殊普通合伙） 

 

 

 

                      中国注册会计师：  

     

 

                           

   

中国·上海                      二〇一六年八月三十日  
 

 




