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北京 北京当升材料科技股份有限公司                                       投资者关系活动记录表

证券代码：300073                                    证券简称：当升科技
北京当升材料科技股份有限公司
投资者关系活动记录表
                                                       编号：【2016-11】
	投资者关系
活动类别
	■特定对象调研          □分析师会议
□媒体采访              □业绩说明会
□新闻发布会            □路演活动
□现场参观

□其他 （）

	参与单位名称及人员姓名
	摩根士丹利：张镭

摩根士丹利：朱佳

摩根大通：张文慧

行健资产：郭贤光

天平资产：葛佳

路博迈投资：柳文渊

安联投资：卢盈文

远山资本：隗葳

霸菱资产：荣白丁

挪威银行：许东

才华资本：夏江

才华资本：李灿

国海证券：李恩国

国海证券：李帅华

东兴证券：史鑫

东兴证券：陈云珊

东兴证券：宋雨时

国金证券：廖淦

华泰证券：丁宁

联讯证券：王保庆

太平洋证券：张文臣

太平洋证券：方杰

太平洋证券：周涛

	时  间
	2016年9月12日13:30—15:30

	地  点
	公司11层会议室

	上市公司
接待人员姓名
	董事、副总经理、董事会秘书：曲晓力
证券部经理、证券事务代表：陶勇
证券专员：易文贞

	投资者关系活动主要内容介绍
	1、 问：为什么正极材料行业整体毛利较低？
答：由于正极材料是锂离子电池的主要材料，占锂电池总成本比重最大，为此正极材料行业吸引了产业链其他环节和大量社会资本的进入，中低端产能较大，导致行业竞争一直非常激烈。此外，正极材料在国际市场的定价是相对比较透明的，一般采用公式价，可调整议价的空间相比于其他材料也少。
2、问：正极材料行业整体毛利低，那么行业门槛怎么样？
答：小型锂电市场门槛相对来讲低一些，但是3C市场的某些细分市场，无人机市场等也需要一定的技术积累。动力市场相对来讲门槛较高，尤其是乘用车市场，乘用车用高镍多元材料的研发和生产存在比较高的壁垒，目前全球仅少数几家正极材料企业能够批量生产和供货，市场需求量较大。目前公司高镍多元材料毛利率较高。
3、问：公司这两年正极材料毛利水平提升的主要驱动因素是什么？ 
答：主要是因为产品结构的调整以及销量的大幅提升。正极材料行业小型锂电领域门槛相对较低，竞争异常激烈，毛利率较低。动力锂电领域尤其是乘用车用高镍多元材料毛利情况相对要好一些。公司应用于动力锂电领域的多元材料占比在不断提高。同时，随着新能源汽车锂电正极材料需求的持续扩大，公司车用动力材料销量同比实现大幅增长。
4、问：国内其他企业高镍多元材料批量供应后，公司有什么对策？ 
答：公司坚持依靠技术领先实施产品差异化的市场战略。一方面公司现在已经开始更高镍材料的研发工作，以及其他新技术、新材料的研发。另一方面公司将不断提升已有产品性能，对某些特定细分领域推出有针对性的产品。
5、问：公司与车企的联系是怎样建立起来的？
答：随着越来越多的车企意识到产业链联合开发的重要性，一些比较有影响力的车企已经开始建立供应链数据库，鉴于当升较强的综合实力，国际知名车企经常会主动联系当升。
6、问：现在一些政策正在制定当中，公司对这些政策有什么期待吗？
答：公司是国内领先的锂电正极材料供应商，公司的客户包括国内外一流的锂电池生产商。新能源汽车选用能量密度高、续航里程远、自重轻的动力电池是未来的发展趋势和市场的必然选择，公司高镍多元材料正是符合这一趋势的高端产品。国家制定的技术标准越严格，对公司越有利。
7、问：正极材料行业的认证周期是多长？
答：正极材料行业认证周期比较长，一般产能建起来后客户才会进行产线认证。国际客户测试加认证周期一般两年左右，国内大客户测试加认证也要一年以上，小型客户周期可能会短一些。

8、问：公司高镍多元材料在市场上知名度很高，但似乎国内市场高镍多元材料的占有率并不高，这是为什么呢？
   答：车企是倾向于使用高镍多元材料的。负极材料、电解液、隔膜、电池管理系统等的重量与正极材料是匹配的，从普通多元材料到高镍多元材料正极材料的用量可能只减少了几公斤，但其他电池材料的总重量以及电池管理系统的总重量可能会减少几十公斤，对于降低动力电池的成本意义还是很大的。而且电池数量会相应减少，电池管理系统的复杂性会相应降低，综合效应明显。但是对于锂电池生产企业来讲用好高镍多元材料需要改变原有的匹配体系，需要较高的技术水平；同时，目前国内市场上长续航里程的乘用车车型还不多，目前大的趋势是由磷酸铁锂向普通多元材料转变。新能源汽车选用能量密度高、续航里程远、自重轻的动力电池是未来的发展趋势和市场的必然选择，公司高镍多元材料正是符合这一趋势的高端产品。
9、公司对未来钴价趋势怎么看？

   答：钴长远看是上行的，一方面是因为储量相对集中，另一方面是因为在正极材料中用量占比较大，此外金属钴目前市场价格仍处于近五年来的低位。但是由于目前国内几家主要的钴原料供应商库存较多，消化这些库存还需要一定时间。
10、目前有市场分析认为碳酸锂下半年保持持续下行趋势，公司怎么看?

   答：这个还要根据今年下半年供需情况判断，供应方面盐湖的新增产能能否如期释放，还有需求方面锂电行业放量的程度。根据往年四季度的产销情况看，行业是否集中放量受多方面因素影响。
11、1Gwh对应正极材料的用量大概是多少?

   答：不同正极材料种类对应的量差异比较大，1Gwh大概对应正极材料从1,400多吨到2,300吨不等。一般镍含量越高对应的正极材料量越少。

	附件清单（如有）
	无

	日  期
	2016年9月12日
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