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	问题一：申请材料显示，本香农业收益法评估结果低于市场法评估结果，本次交易选取市场法评估结果作为定价依据。申请材料同时显示，本次交易对方未就本香农业未来期间业绩进行承诺。请你公司：1)结合同行业可比案例评估方法选取情况、收益法与市场法评估结果的差异等，补充披露本次交易中本香农业选取市场法评估结果作为定价依据的原因及合理性。 2)补充披露本次交易对方未就本香农业未来期间业绩做出承诺的原因及合理性，是否与本香农业经营风险相匹配，是否有利于保护上市公司及中小股东权益。 请独立财务顾问和评估师核查并发表明...
	一、本次交易选取市场法评估结果作为定价依据的原因及合理性
	（一）本次交易选取市场法评估具有合理性
	（二）市场法评估结果具有合理性

	二、交易对方未就本香农业未来期间业绩做出承诺的原因及合理性
	（一）本次交易属于《重组管理办法》规定的上市公司与交易对方可自主协商是否采取业绩补偿情形
	（二）本次交易完成后标的公司将按照上市公司既定战略开展经营，交易对方不做业绩承诺具有合理性

	三、本次交易未做业绩承诺与本香农业的经营风险相匹配，符合行业特点，且能够保证交易对方与上市公司利益保持一致
	四、评估机构意见

	问题十三：申请材料显示，本香农业市场法评估增值率为238.98%。市场法评估选取市净率作为价值比率，选取大北农、唐人神、温氏股份三家公司相关并购案例作为可比案例，选取评估基准日等6项比较因素进行比对分析。请你公司：1)结合增值率及同行业可比案例情况，补充披露本香农业市场法评估增值的合理性。 2)结合同行业可比案例情况，补充披露本香农业市场法评估可比案例及相关参数选取的合理性。 请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	一、本香农业市场法评估增值的合理性
	二、本香农业市场法评估可比案例选择及相关参数选取的合理性
	三、评估机构意见

	问题十四：申请材料显示，本香农业按照15.8元/kg对未来收入进行预测，预测毛利率高于2014年和2015年水平。截至2016年5月末，本香农业在建工程预算数为48,500万元，工程尚未完工。请你公司：1)结合行业周期及产品价格变化情况、本香农业未来预期产品销售价格合理性、历史业绩情况等，补充披露本香农业收益法评估中预测营业收入、毛利率的合理性，及预测毛利率高于报告期水平的合理性。 2)结合在建工程背景、工期计划及资金来源，现有产能利用率等，补充披露本香农业收益法评估中资本性支出的合理性。 请独...
	一、本香农业收益法评估中预测营业收入、毛利率的合理性，及预测毛利率高于报告期水平的合理性
	（一）评估预测收入合理
	（二）本香农业毛利率预测合理

	二、本香农业收益法评估中资本性支出的合理性
	（一）收益法资本性支出预测情况
	（二）本香农业在建工程情况
	（三）收益法评估资本性支出预测的合理性

	三、评估机构意见




