
东方花旗证券有限公司 

关于 

深圳证券交易所对福建三元达通讯股份有限公司 

问询函回复的核查意见 

深圳证券交易所中小板公司管理部： 

福建三元达通讯股份有限公司（以下简称“公司”）于 2016 年 9 月 6 日收

到贵部下发的《关于对福建三元达通讯股份有限公司的问询函》（中小板问询函

【2016】第 412 号）。根据问询函的相关要求，东方花旗证券有限公司（以下简

称“东方花旗”、“财务顾问”）对问询函中所涉及问题进行核实并出具本核查意

见如下： 

 



释义 

本核查意见中，除非另有说明，下列词语具有以下特定含义： 

信息披露义务人 指 周世平 

三元达、上市公司 指 福建三元达通讯股份有限公司 

信托计划 指 大业信托•三元达证券投资集合资金信托计划 

信托合同 指 
大业信托•三元达证券投资集合资金信托计划信托

合同 

补充合同 指 
大业信托•三元达证券投资集合资金信托计划信托

合同之补充合同 

补充合同之二 指 
大业信托•三元达证券投资集合资金信托计划信托

合同之补充合同之二 

受托人、大业信托 指 大业信托有限责任公司 

次级委托人 指 周世平 

优先级委托人 指 上海浦东发展银行股份有限公司天津分行 

三方 
指 

受托人大业信托有限责任公司、优先级委托人上海

浦东发展银行股份有限公司天津分行及次级委托人

周世平 

深交所、交易所 指 深圳证券交易所 

《收购管理办法》 指 《上市公司收购管理办法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

15 号准则 

指 《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第

15 号-权益变动报告书》 

16 号准则 

指 《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第

16 号-上市公司收购报告书》 

元、万元、亿元 指 人民币元、人民币万元、人民币亿元 



 

1、请补充说明大业信托计划的具体情况，包括但不限于募集资金总额、募

集的优先级资金人及优先级资金额、次级资金人及次级资金额，已购买你公司

股票的数量、金额及占比，购买的股票中认定为周世平持股的数量及认定依据。

请财务顾问对上述问题进行核查，并就认定依据是否充分、是否合规发表专项

意见。 

【回复】 

    信托计划于 2016 年 8 月 23 日正式成立，成立规模为人民币 16,000 万元。

信托计划的优先级委托人为上海浦东发展银行股份有限公司天津分行，次级委托

人为周世平先生。其中，优先级信托资金募集金额为人民币 8,000 万元，次级信

托资金募集金额为人民币 8,000 万元。 

截至 2016 年 8 月 31 日，信托计划持有公司股票 2,792,053 股，占公司总股

本的 1.03%，信托计划用于购买公司股票的资金总额为人民币 48,190,834.78 元。 

根据优先级委托人、次级委托人与受托人三方共同签署的 《补充合同》、 

《补充合同之二》，三方就信托计划存续期间关于信托计划所持三元达股份对应

的股东权利约定如下： 

“在信托计划存续期内，如三元达（证券代码：002417.SZ）召开股东大会，

优先级委托人授权次级委托人代为指令大业信托行使表决权，受托人应按照次级

委托人对表决事项的书面指令行使表决权。” 

周世平作为信托计划的次级委托人，可以实际支配信托计划名下的三元达

股份的表决权。依据《上市公司收购管理办法》第十二条：“投资者在一个上市

公司中拥有的权益，包括登记在其名下的股份和虽未登记在其名下但该投资者可

以实际支配表决权的股份。”因此，周世平在三元达拥有的权益除了其个人账户

持有的股份外，还包括其可以实际支配表决权的信托计划名下的 2,792,053 股三

元达股份。 

财务顾问查阅了《信托合同》、《补充合同》、《补充合同之二》及《上市公

司收购管理办法》等相关规定。 

经核查，财务顾问认为，周世平作为信托计划的次级委托人，可以实际支

配信托计划名下的三元达股份的表决权，将信托计划持有的三元达股份认定为周

世平实际拥有的权益的依据充分、合规。 



 

2、你公司提交的相关文件显示：“在信托计划存续期间，如三元达召开股

东大会，优先级委托人授权次级委托人代为指令大业信托行使表决权”。请补充

披露周世平是否为信托计划的唯一次级委托人，是否已取得所有优先级委托人

的授权，相关“授权”的范围及内容，是否为全权授权，次级委托人根据“授

权”是否能完全按自有意思进行指令以及相关“授权”和次级委托人根据“授

权”取得的“表决权”是否存在风险及瑕疵等。请财务顾问核查并发表专项意

见。 

【回复】 

根据《信托合同》，周世平为信托计划的唯一次级委托人，上海浦东发展银

行股份有限公司天津分行为信托计划的唯一优先级委托人。 

根据三方共同签署的《补充合同》，三方就信托计划存续期间的表决权事宜

同意约定：“在信托计划存续期内，如三元达（证券代码：002417.SZ）召开股东

大会，优先级委托人授权次级委托人代为指令大业信托行使表决权，受托人应按

照次级委托人对表决事项的书面指令行使表决权；如次级委托人需要信托计划行

使提案权、提名权、股东大会召集等其他股东权利事项，受托人应按照次级委托

人出具的书面指令所列内容行使相关的股东权力。次级委托人出具的书面指令应

符合法律、法规和监管规定。”。 

根据三方共同签署的《补充合同之二》，三方就信托计划存续期间关于信托

计划所持三元达股份对应的股东权利约定如下： 

“优先级委托人确认，针对信托计划所持有的三元达股份对应的股东权利，

优先级委托人对次级委托人周世平进行全权授权，次级委托人周世平可完全按其

自有意思对受托人进行指令，在信托计划持续期内，该授权持续有效，三方不存

在对股份所对应的股东权利的其他约定。 

受托人确认，在信托计划持续期内，受托人将完全按照次级委托人周世平的

指令行使信托计划所持有三元达股份对应的股东权利，包括但不限于表决权、提

案权、提名权、会议召集权等，优先级委托人对次级委托人的全权授权持续有效，

三方不存在信托计划所持有三元达股份对应的股东权利的其他约定；周世平根据

授权指令大业信托行使信托计划持有三元达股份对应的股东权利不存在受限的



情形。”。 

财务顾问查阅了《信托合同》、《补充合同》、《补充合同之二》，经核查，财

务顾问认为，周世平为信托计划的唯一次级委托人，已取得所有优先级委托人的

授权，相关“授权”的范围为信托计划所持有的三元达股份对应的所有股东权利，

前述授权为全权授权，次级委托人根据授权可以按自有意思进行指令，相关“授

权”和次级委托人根据“授权”取得的“表决权”不存在风险及瑕疵。 

 

3、根据公告，如公司召开股东大会，受托人应按照次级委托人对表决事项

的书面指令行使表决权；如次级委托人需要信托计划行使提案权、提名权、股

东大会召集等其他股东权利事项，受托人应按照次级委托人出具的书面指令所

列内容行使相关的股东权力。请核实以下事项，请财务顾问进行核查并发表专

项意见。（1）优先级委托人的“授权”中是否包含上述行使提案权、提名权、

股东大会召集等其他股东权利事项，（2）请说明当公司召开股东大会时，次级

委托人未向受托人出具委托行使表决事项等相关股东权利的书面指令时，受托

人行使股东大会表决权的方案。（3）请说明上述事项对周世平通过大业信托计

划持有你公司 1.03%股份的“表决权”充分、完整及合规性的影响。 

【回复】 

根据三方共同签署的《补充合同之二》，三方就信托计划存续期间关于信托

计划所持三元达股份对应的股东权利约定如下： 

“优先级委托人确认，针对信托计划所持有的三元达股份对应的股东权利，

优先级委托人对次级委托人周世平进行全权授权，次级委托人周世平可完全按其

自有意思对受托人进行指令，在信托计划持续期内，该授权持续有效，三方不存

在对股份所对应的股东权利的其他约定。 

受托人确认，在信托计划持续期内，受托人将完全按照次级委托人周世平的

指令行使信托计划所持有三元达股份对应的股东权利，包括但不限于表决权、提

案权、提名权、会议召集权等，优先级委托人对次级委托人的全权授权持续有效，

三方不存在信托计划所持有三元达股份对应的股东权利的其他约定；周世平根据

授权指令大业信托行使信托计划持有三元达股份对应的股东权利不存在受限的

情形。如公司召开股东大会，次级委托人未向受托人出具委托行使表决事项等相



关股东权利的书面指令时，受托人将不会行使股东大会表决权等其他股东权

利。”。 

财务顾问查阅了《补充合同之二》，经核查，财务顾问认为，三方已明确约

定，优先级委托人的“授权”为信托计划所持有的三元达股份对应的股东权利，

包括行使提案权、提名权、股东大会召集等其他股东权利事项，三方不存在对股

份所对应的股东权利的其他约定；如公司召开股东大会，次级委托人未向受托人

出具委托行使表决事项等相关股东权利的书面指令时，受托人将不会行使股东大

会表决权等其他股东权利；上述事项对周世平通过大业信托计划持有公司 1.03%

股份的表决权充分性、完整性不存在重大不利影响，不存在违反相关法律法规的

情形。 

 

4、根据公告，大业信托计划将信托单位净值 0.80 元设置为预警线，0.75 元

设置止损线；信托单位净值低于或等于预警线、止损线，次级委托人将按照合

同约定追加资金。请核实以下事项，请财务顾问核查并发表专项意见： 

（1）若次级委托人未按照合同约定追加资金，该信托计划是否会被强制平

仓清算。大业信托计划是否存在在本次增持完成 12 个月内被强制平仓清算或因

其他原因终止的风险；如出现上述被清算或终止情形的，是否导致周世平违反

《上市公司收购管理办法》第七十四条的规定。（2）若信托单位净值低于或等

于预警线、止损线，次级委托人追加资金的能力。 

【回复】 

根据信托合同的相关条款约定，若次级委托人未按照合同约定追加资金，该

信托计划会被强制平仓清算。 

在本次增持完成 12 个月内，若市场出现较大波动，信托计划有可能达到 0.75

元止损线，若次级委托人未按照合同约定追加资金，大业信托计划存在在本次增

持完成 12 个月内被强制平仓清算或因其他原因终止的风险。 

《上市公司收购管理办法》第七十四条规定：“在上市公司收购中，收购人

持有的被收购公司的股份，在收购完成后 12 个月内不得转让。”；《上市公司监管

法律法规常见问题与解答修订汇编》明确指出，“二十、收购人收购上市公司后

对上市公司的持股（包括直接和间接持股）比例不足 30%的，是否需要锁定 12



个月？答：《证券法》第九十八条、《上市公司收购管理办法》第七十四条规定：

‘在上市公司收购中，收购人持有的被收购上市公司的股票，在收购行为完成后

的十二个月内不得转让’。结合实践，对于本条款的适用问题，明确要求如下：

对于投资者收购上市公司股份成为第一大股东但持股比例低于 30%的，也应当遵

守《证券法》第九十八条、《上市公司收购管理办法》第七十四条有关股份锁定

期的规定。”因此，如出现上述被清算或终止情形的，会导致周世平违反《上市

公司收购管理办法》第七十四条的规定。 

财务顾问查阅了周世平提供的资产证明及相关说明，周世平在深圳拥有两套

房产及拥有较大数额的银行存款，综合判断，若信托单位净值低于或等于预警线、

止损线，次级委托人拥有较强的资金筹措能力以及时追加资金。 

财务顾问查阅了《信托合同》的相关约定以及《上市公司收购管理办法》、

《上市公司监管法律法规常见问题与解答修订汇编》的相关规定，并取得了周世

平关于个人收入和资产的相关证明文件，经核查，财务顾问认为，若次级委托人

未按照合同约定追加资金，该信托计划会被强制平仓清算；在市场出现较大不利

波动的情形下，大业信托计划存在在本次增持完成 12 个月内被强制平仓清算或

因其他原因终止的风险；如出现上述被清算或终止情形的，会导致周世平违反《上

市公司收购管理办法》第七十四条的规定；根据周世平出具的相关证明文件，若

信托单位净值低于或等于预警线、止损线，次级委托人拥有较强的资金筹措能力

以及时追加资金。 

 

5、关于收购人的资金来源，补充披露除本次已披露的信托融资外，其他来

源于“直接或间接借款”的具体情况。请财务顾问核查并发表专项意见。 

周世平本次增持的资金除来源于其自有资金及已披露的信托融资外，还包括

股份质押式融资，具体如下： 

2016 年 8 月 18 日，周世平将其持有的 9,495,075 股三元达高管锁定股质押

给国海证券股份有限公司用于质押式回购交易。 

2016 年 8 月 18 日，周世平将其持有的 3,165,025 股三元达无限售流通股股

票质押给国海证券股份有限公司用于质押式回购交易。 

财务顾问查阅了质押式回购协议及周世平出具的声明，经核查，财务顾问认



为，公司已补充披露周世平本次增持的资金除来源于其自有资金及已披露的信托

融资外的股份质押式融资的相关情况。 



 

（本页无正文，为《东方花旗证券有限公司关于深圳证券交易所对福建三元达通

讯股份有限公司问询函回复的核查意见》之签章页） 

 

 

 

 

财务顾问主办人（签字）： 

                   

                                                             

杨振慈                   陈科斌 

                                       

 

 

 

东方花旗证券有限公司（盖章） 

                  2016 年 9 月 12 日 

 


	福建三元达通讯股份有限公司（以下简称“公司”）于 2016年9月6日收到贵部下发的《关于对福建三元达通讯股份有限公司的问询函》（中小板问询函【2016】第 412 号）。根据问询函的相关要求，东方花旗证券有限公司（以下简称“东方花旗”、“财务顾问”）对问询函中所涉及问题进行核实并出具本核查意见如下：
	释义
	1、请补充说明大业信托计划的具体情况，包括但不限于募集资金总额、募集的优先级资金人及优先级资金额、次级资金人及次级资金额，已购买你公司股票的数量、金额及占比，购买的股票中认定为周世平持股的数量及认定依据。请财务顾问对上述问题进行核查，并就认定依据是否充分、是否合规发表专项意见。
	2、你公司提交的相关文件显示：“在信托计划存续期间，如三元达召开股东大会，优先级委托人授权次级委托人代为指令大业信托行使表决权”。请补充披露周世平是否为信托计划的唯一次级委托人，是否已取得所有优先级委托人的授权，相关“授权”的范围及内容，是否为全权授权，次级委托人根据“授权”是否能完全按自有意思进行指令以及相关“授权”和次级委托人根据“授权”取得的“表决权”是否存在风险及瑕疵等。请财务顾问核查并发表专项意见。
	3、根据公告，如公司召开股东大会，受托人应按照次级委托人对表决事项的书面指令行使表决权；如次级委托人需要信托计划行使提案权、提名权、股东大会召集等其他股东权利事项，受托人应按照次级委托人出具的书面指令所列内容行使相关的股东权力。请核实以下事项，请财务顾问进行核查并发表专项意见。（1）优先级委托人的“授权”中是否包含上述行使提案权、提名权、股东大会召集等其他股东权利事项，（2）请说明当公司召开股东大会时，次级委托人未向受托人出具委托行使表决事项等相关股东权利的书面指令时，受托人行使股东大会表决权的方...
	4、根据公告，大业信托计划将信托单位净值0.80元设置为预警线，0.75元设置止损线；信托单位净值低于或等于预警线、止损线，次级委托人将按照合同约定追加资金。请核实以下事项，请财务顾问核查并发表专项意见：
	（1）若次级委托人未按照合同约定追加资金，该信托计划是否会被强制平仓清算。大业信托计划是否存在在本次增持完成12个月内被强制平仓清算或因其他原因终止的风险；如出现上述被清算或终止情形的，是否导致周世平违反《上市公司收购管理办法》第七十四条的规定。（2）若信托单位净值低于或等于预警线、止损线，次级委托人追加资金的能力。
	5、关于收购人的资金来源，补充披露除本次已披露的信托融资外，其他来源于“直接或间接借款”的具体情况。请财务顾问核查并发表专项意见。



