
中国国际金融股份有限公司 

关于宝山钢铁股份有限公司交易前发生业绩“变脸”或 

本次交易存在拟置出资产情形的相关事项 

之专项核查意见 

 

宝山钢铁股份有限公司（以下简称“宝钢股份”或“上市公司”）拟与武汉钢铁股份有

限公司（以下简称“武钢股份”）进行换股吸收合并（以下简称“本次合并”），本次合并的

具体方式为：宝钢股份向武钢股份全体换股股东发行 A 股股票，换股吸收合并武钢股份；

宝钢股份为本次合并的合并方暨存续方，武钢股份为本次合并的被合并方暨非存续方；武

钢股份现有的全部资产、负债、业务、人员、合同、资质及其他一切权利与义务由武钢有

限承接与承继，自交割日起，武钢有限的 100%股权由宝钢股份控制。 

宝钢股份本次换股吸收合并武钢股份的换股价格以宝钢股份审议本次换股吸收合并事

项的董事会决议公告日前 20 个交易日的股票交易均价为市场参考价，并以不低于市场参考

价的 90%作为定价原则，换股价格确定为 4.60 元/股；武钢股份的换股价格以武钢股份审

议本次换股吸收合并事项的董事会决议公告日前 20 个交易日的股票交易均价为市场参考

价，并以不低于市场参考价的 90%作为定价原则，换股价格确定为 2.58 元/股；由此确定

武钢股份与宝钢股份的换股比例为 1:0.56，即每 1 股武钢股份的股票可以换取 0.56 股宝钢

股份的股票。 

在定价基准日至换股实施日期间，若宝钢股份或武钢股份发生权益分派、资本公积转

增股本、配股等除权、除息事项，宝钢股份或武钢股份的换股价格将按照上海证券交易所

（以下简称“上交所”）的相关规则进行相应调整。 

中国国际金融股份有限公司（以下简称“独立财务顾问”或“本独立财务顾问”）作为宝

钢股份本次合并的独立财务顾问，按照中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）

2016 年 6 月 24 日发布的《关于上市公司重大资产重组前发生业绩“变脸”或本次重组存



在拟置出资产情形的相关问题与解答》（以下简称“《解答》”）的要求对宝钢股份相关事项

进行了专项核查，具体核查意见如下： 

 

一、 上市后的承诺履行情况，是否存在不规范承诺、承诺未履行或未履

行完毕的情形 

本独立财务顾问核查了宝钢股份提供的相关资料，宝钢股份、其控股股东宝钢集团等

相关方的说明，并查询了宝钢股份的公开信息披露文件，自宝钢股份上市之日起至本专项

核查意见出具之日，宝钢股份及其控股股东宝钢集团所作出的承诺事项及履行情况（不包

括本次合并中相关方作出的承诺）如下： 

（一）宝钢股份的承诺 

宝钢股份于 2005 年增发时就办理相关土地使用权证等事项作出以下承诺： 

（1）对于宝钢股份使用增发 50 亿新股所募资金向宝钢集团收购资产中涉及的国有划

拨土地 23 宗和“空转地”14 宗，宝钢股份将在收购完成后办理该等国有划拨土地变更为国

有出让土地及“空转地”变更为没有权利限制的国有出让土地的手续。 

（2）宝钢股份及宝钢股份在收购完成后控制的各关联公司将积极与相关房地产管理部

门配合，在收购完成后 18 个月内办理完毕上述国有划拨土地、“空转地”及尚未办理权证手

续的国有出让土地的土地使用权证或房地产权证，将该等土地的使用权登记在宝钢股份或

宝钢股份在收购完成后控制的关联公司名下。 

根据宝钢股份确认并经本独立财务顾问核查，上述承诺涉及的 23 宗划拨土地包括宝钢

股份 2005 年收购宝钢集团资产时宝钢集团上海新华钢铁有限公司（以下简称“新华钢铁”）

用地 2 宗、宝钢集团上海第一钢铁有限公司（以下简称“上海一钢”）用地 6 宗、宝钢集团

上海五钢有限公司（以下简称“上海五钢”）用地 11 宗、宝钢集团嵊泗县马迹山（以下简

称“宝钢马迹山”）用地 2 宗和宝钢集团上海梅山有限公司（以下简称“宝钢梅山”）用地

2 宗；上述承诺涉及的 14 宗“空转地”包括宝钢股份 2005 年收购宝钢集团资产时上海一

钢用地 5 宗和上海五钢用地 9 宗。 



根据宝钢股份提供的相关资料及宝钢股份的说明，2007 年 6 月，宝钢股份下属上海宝

钢国际经济贸易有限公司及宝和通商株式会社将其持有的新华钢铁合计 90%股权转让给宝

钢集团下属宝钢贸易有限公司。该次转让完成后，宝钢股份及其下属企业已不再使用上述

承诺涉及的新华钢铁的 2 宗用地。因此，就上述承诺涉及的新华钢铁的 2 宗用地，上述第

（1）项承诺对宝钢股份已不再适用。 

根据宝钢股份提供的相关资料及宝钢股份的说明，2012 年 4 月，宝钢股份将下属不锈

钢、特钢事业部全部资产出售给宝钢集团（以下简称“不锈钢特钢业务出售”）且相关交易

已经完成交割，上述承诺涉及的土地中，上海一钢使用的 6 宗划拨土地和 5 宗“空转地”、

上海五钢使用的 11 宗划拨土地和 9 宗“空转地”（以下合称“不锈钢特钢业务出售相关土

地”）均在不锈钢特钢业务出售的资产范围内。因此，就不锈钢特钢业务出售相关土地，上

述第（1）项承诺对宝钢股份已不再适用。 

根据宝钢股份提供的相关资料及宝钢股份的说明，上述承诺涉及的宝钢马迹山的 2 宗

用地和宝钢梅山的 2 宗用地已办理了土地出让手续并取得了土地使用权证。因此，就上述

承诺涉及的宝钢马迹山的 2 宗用地和宝钢梅山的 2 宗用地，上述第（1）项承诺已履行完毕。 

根据宝钢股份提供的相关资料及宝钢股份的说明，上述第（2）项承诺涉及的部分土地

使用权证或房地产权证未能于该次收购完成后 18 个月内办理完毕。根据宝钢股份的确认，

并经本独立财务顾问查询宝钢股份的公开信息披露文件以及中国证监会官方网站、上交所

官方网站、证券期货市场失信记录查询平台，就上述事项，宝钢股份未因此被交易所采取

监管措施或纪律处分，未被记入证券期货市场诚信档案，亦未因此受到其他行政或刑事处

罚。 

本独立财务顾问认为，鉴于上述承诺涉及的新华钢铁用地、上海一钢用地和上海五钢

用地均已转出，涉及的宝钢马迹山用地和宝钢梅山用地均已办理了土地出让手续，上述未

能及时完成的承诺已不再适用，不会构成本次合并的实质性障碍。 



（二）宝钢集团的承诺 

序号 承诺时点 承诺内容 承诺履行情况 

1.  
宝钢股份成立

时 

（1）宝钢集团承诺，与宝钢股份发生的关联交易，

将依照国家有关法律、行政法规及有关主管部门

的规章进行，不会损害宝钢股份及其非控股股东

的合法利益。 

（2）宝钢集团承诺，将不会直接参与任何对宝钢

股份有竞争的业务或活动，或直接持有对宝钢股

份有竞争的业务、活动或实体的权益。但宝钢集

团可以持有宝钢股份的股份并继续经营、发展现

有业务（包括与宝钢股份有或可能有竞争的业

务）。宝钢集团或其子公司欲进行与宝钢股份的业

务可能产生竞争的新业务、投资和研究时，宝钢

股份将有优先发展权和项目的优先收购权。 

2000 年 9 月 22 日，宝钢集团补充承诺： 

将不会、并促使其子公司也不会在中国境内外，

直接从事或参与任何在商业上对宝钢股份构成竞

争的业务或活动,或直接持有对宝钢股份构成竞

争的业务、活动或实体的权益。但宝钢集团可以

持有宝钢股份的股份；继续经营其现有业务，继

续持有及控制宝钢集团现有的各所属企业，且该

等企业可以继续经营其现有业务(包括与宝钢股

份有或可能有竞争的业务)。宝钢集团或其子公司

欲进行与宝钢股份的业务可能产生竞争的新业

务、投资和研究时，宝钢股份将有优先发展权和

项目的优先收购权。 

上述承诺在下列情况有效:（1）宝钢股份在香港

联合交易所或中国境内证券交易所上市，及（2）

宝钢集团持有宝钢股份不少于 30%的已发行股

份。 

宝钢集团于 2001 年 6 月 13 日和 2002 年 9 月 6

日进一步承诺： 

在宝钢股份收购宝钢集团的部分三期工程资产和

剩余的资产后，上述第（1）、（2）项承诺仍然有

效。且上述第（1）、（2）项承诺在下列情况下有

效：（1）宝钢股份在香港结算与交易所有限公司

及中国境内证券交易所上市；（2）宝钢集团持有

宝钢股份不少于 30%的已发行股份。 

正常履行中。 

2.  
宝钢股份

2005 年增发 
（1）对于宝钢集团当时持有的可能会对宝钢股份

产生同业竞争的资产和业务，宝钢股份有权选择

第（1）、（2）项正常履行中。 

就第（3）项承诺，根据宝钢股份



序号 承诺时点 承诺内容 承诺履行情况 

适当的时机向宝钢集团收购。 

（2）对于任何宝钢集团将来获得的从事与宝钢股

份同类业务的商业机会，宝钢集团应将该等机会

让于宝钢股份，只有在宝钢股份放弃该等商业机

会后，宝钢集团才会进行投资。 

（3）在该次收购完成后，宝钢股份将与相应的土

地一起办理相关房屋的产权证书，对此宝钢集团

将尽力予以协助。 

（4）根据在各地土地管理部门备案确认的国有划

拨土地评估价值，结合上海、马迹山等地当地政

府关于出让金比例的相关规定，宝钢股份预计为

办理上述国有划拨土地出让手续所需支付的土地

出让金总额将不超过 5.63 亿元。宝钢集团承诺，

如果宝钢股份及/或宝钢股份之附属公司就该等

土地办理土地出让手续所实际缴纳的出让金总额

超过 5.63 亿元，宝钢集团同意就超出部分及时、

足额地给予宝钢股份补偿。 

（5）该次纳入收购评估范围的“空转地”评估价值

约为 14.2 亿元，占总土地评估价值的 34%。宝钢

集团承诺，如果宝钢股份或宝钢股份之附属公司

为将该等“空转地”变更为可自由转让、抵押或以

其他方式处置的国有出让土地而需支付或补交土

地出让金，宝钢集团同意就该等土地出让金及时、

足额地给予宝钢股份补偿。 

（6）该次纳入收购评估范围的集体土地评估价值

约为 0.1 亿元，占总土地评估价值的 0.2%。宝钢

集团承诺，如因未办理国有土地出让手续导致宝

钢股份及/或宝钢股份之附属公司不能合法占有

并使用该等集体土地，宝钢集团将赔偿宝钢股份

或宝钢股份之附属公司因此而遭受的一切经济损

失。 

（7）上海梅山钢铁股份有限公司（以下简称“梅

钢股份”）为南京钢铁集团有限公司、南京绿洲机

器厂的贷款提供了担保，担保金额为 2.96 亿元。

宝钢集团承诺，若梅钢股份因承担该等担保责任

导致其受到损失的，宝钢集团将按照该次收购前

宝钢集团直接或间接持有梅钢股份的股份比例向

宝钢股份承担赔偿责任。 

提供的相关资料及宝钢股份的说

明，其涉及的新华钢铁用地、上海

一钢用地和上海五钢用地均已转

出，涉及的宝钢马迹山用地和宝钢

梅山用地均已办理了土地出让手

续。因此，就该承诺涉及的新华钢

铁用地、上海一钢用地和上海五钢

用地，该项承诺对宝钢集团已不再

适用；该承诺涉及的宝钢马迹山用

地和宝钢梅山用地，该项承诺已履

行完毕。 

就第（4）项承诺，新华钢铁划拨

用地、上海一钢划拨用地和上海五

钢划拨用地均已转出，宝钢马迹山

划拨用地和宝钢梅山划拨用地均

已办理了土地出让手续，且宝钢股

份及/或宝钢股份之附属公司就该

等土地办理土地出让手续所实际

缴纳的出让金总额未超过 5.63 亿

元。因此，该承诺对宝钢集团已不

再适用。 

就第（5）项承诺，宝钢集团依照

承诺给予了补偿，且该承诺涉及的

上海一钢“空转地”和上海五钢“空

转地”目前均已转出。因此，该承

诺对宝钢集团已不再适用。 

就第（6）项承诺，承诺涉及的集

体土地为新华钢铁的 3 宗用地，该

等集体土地于 2007 年 6 月新华钢

铁股权转让时一并转出，且截至转

出时未发生宝钢股份及/或宝钢股

份之附属公司不能合法占有并使

用该等集体土地的情况。因此，该

承诺对宝钢集团已不再适用。 

第（7）项已不再适用。根据宝钢

集团的说明，承诺涉及的贷款已经

清偿，担保责任已经解除，因此该

项承诺已不再适用。 

3.  
宝钢股份股权

分置改革 

（1）宝钢集团同意并将履行宝钢股份董事会报股

东大会批准后的股权分置改革方案，并将根据该

方案的规定向宝钢股份流通股股东支付对价，以

已履行完毕。 

就第（1）项承诺，2005 年 8 月 18

日宝钢集团向流通股股东支付对



序号 承诺时点 承诺内容 承诺履行情况 

使宝钢集团持有的公司股份获得上市流通权；宝

钢集团将依据有关规定将其持有的、履行该等支

付对价义务所需数量的宝钢股份的股份在中国证

券登记结算有限公司上海分公司办理有关手续，

以确保该等支付对价义务的履行。 

（2）宝钢集团承诺，在宝钢股份股东大会通过股

权分置改革方案后的两个月内，若宝钢股份的股

票价格低于每股 4.53 元，宝钢集团将投入累计不

超过 20 亿元的资金通过上交所集中竞价的交易

方式来增持宝钢股份社会公众股。宝钢集团的这

一增持承诺在上述两个月内持续有效，除非宝钢

股份的股票价格不低于每股 4.53 元或 20 亿元资

金用尽。 

在该项增持股份计划完成后的六个月内，宝钢集

团将不出售增持的股份并将履行相关信息披露义

务。 

（3）为积极稳妥推进宝钢股份股权分置改革，维

护投资者利益，避免宝钢股份股价非理性波动，

宝钢集团进一步承诺，在上述两个月增持承诺有

效期届满后的六个月内，如宝钢股份的股票价格

低于每股 4.53 元，宝钢集团将再投入累计不超过

20 亿元并加上前两个月 20 亿元资金中尚未用完

的部分（如有），通过上交所集中竞价的交易方式

增持公司股份，除非宝钢股份的股票价格不低于

每股 4.53 元或上述资金用尽。该承诺的履行以获

得中国证监会豁免宝钢集团要约收购宝钢股份及

宝钢股份股东大会批准股权分置改革方案为条

件。 

在该项增持股份计划完成后的六个月内，宝钢集

团将不出售增持的股份并将履行相关信息披露义

务。 

（4）宝钢集团承诺，将严格遵守中国证监会《关

于上市公司股权分置改革试点有关问题的通知》

的有关规定，宝钢集团持有的宝钢股份的股份自

获得上市流通权之日起 12 个月内不上市交易或

者转让，自获得上市流通权之日起 24 个月内不上

市交易；上述 24 个月届满后的 12 个月内，宝钢

集团通过证券交易所挂牌交易出售宝钢股份的股

份数量不超过宝钢股份股份总数的 5%，且出售

价格不低于每股 5.63 元；自获得上市流通权之日

起 3 年内，宝钢集团持有的宝钢股份的股份占当

时总股本的比例不低于 67%。但宝钢股份股权分

置改革方案实施后宝钢集团增持的宝钢股份的股

价（包括股份和认购权证）到账。 

就第（2）项承诺，宝钢集团从 2005

年 8 月 25 日起在二级市场增持了

宝钢股份股票。截至 2005 年 9 月

21 日，20 亿元增持资金已全部用

尽，共增持 446,565,849 股，并于

2005 年 9 月 22 日履行了信息披露

义务。于该项增持股份计划完成后

的六个月内，宝钢集团未出售增持

的股份。 

就第（3）项承诺，宝钢股份股东

大会已批准股权分置改革方案且

中国证监会于2005年10月同意豁

免宝钢集团要约收购宝钢股份（证

监公司字[2005]95 号文）。宝钢集

团从 2005 年 10 月 24 日起在二级

市场增持了宝钢股份的股票。截至

2006 年 1 月 5 日，20 亿元增持资

金 已 全 部 用 尽 ， 共 增 持

491,780,281 股，并于 2006 年 1 月

6 日履行了信息披露义务。于该项

增持股份计划完成后的六个月内，

宝钢集团未出售增持的股份。 

第（4）项承诺已履行完毕。 



序号 承诺时点 承诺内容 承诺履行情况 

份的上市交易或转让不受上述限制。 

4.  

2007 年关于

邯钢集团新区

项目的承诺 

2007 年 8 月 7 日，宝钢集团就邯钢集团新区项目

向宝钢股份发出《关于投资邯钢集团新区项目的

征询函》，征询宝钢股份是否愿意投资邯钢集团新

区项目。宝钢股份同意宝钢集团投资邯钢集团新

区项目，但保留选择合适时机向宝钢集团收购被

投资公司股权的权利。宝钢集团承诺： 

今后在宝钢股份提出收购邯钢集团新区项目要求

时，将以独立评估机构的资产评估价为基础，在

符合相关法律、法规和其他规范性文件的情况下，

以合理的价格将持有的被投资公司股权转让给宝

钢股份。 

上述承诺在下列情况下有效：（1）宝钢股份在证

券交易所上市，及（2）宝钢集团持有宝钢股份不

少于 30%的已发行股份。 

已不再适用。 

2009 年，宝钢集团已经全部退出

前述承诺涉及的对邯钢集团新区

项目的投资，因此该项承诺对宝钢

集团已不再适用。 

5.  

2008 年关于

罗泾项目用地

的承诺。 

2008 年，宝钢股份完成对宝钢集团全资控股子公

司宝钢集团上海浦东钢铁有限公司（以下简称“浦

钢公司”）拥有的罗泾在建工程及相关固定资产的

收购。于收购完成时，罗泾项目相关资产共占用

土地 322.8 万平方米（以下简称“罗泾项目用地”，

包括罗泾项目用地西区土地、罗泾项目用地东区

土地和北部能源通廊），浦钢公司已支付罗泾项目

用地的部分前期费用，但尚未支付土地出让金。

该次收购完成后，宝钢股份需要承担该等未支付

的土地出让金，并就浦钢公司已支付的相关前期

费用对其予以补偿。经估算，该等土地出让金及

前期费用合计约 28 亿元。宝钢集团承诺： 

（1）宝钢集团和/或浦钢公司将积极配合宝钢股

份完成罗泾项目用地的土地出让手续，并根据宝

钢股份的合理要求给予相应的协助。 

（2）如上述合计费用实际发生金额超过 28 亿元，

超过部分由宝钢集团和/或浦钢公司承担，并将视

具体情况及时、足额支付给宝钢股份和/或相关政

府机关。 

正常履行中。 

宝钢股份已经与相关土地管理部

门签订罗泾项目用地西区土地的

土地出让合同、支付土地出让金共

23.4 亿元并已取得土地使用权证；

已办理使用北部能源通廊划拨土

地的相关手续、支付使用该处划拨

土地的相关费用约 0.2亿元并已取

得土地使用权证；罗泾项目用地东

区土地的土地出让手续正在办理

中，尚未支付土地出让金。因此，

前述承诺目前处于正常履行中。 

6.  

2008 年关于

土地事项的补

充承诺。 

2008 年，因上海市宝山区规划变更，导致宝钢股

份 2005 年增发时涉及的土地中部分原划拨土地

暂时未能办理房地产权证。宝钢集团承诺： 

若宝钢股份被要求停止使用该等土地，并因此遭

受经济损失（包括但不限于支付该等土地的收购

价款及利息、搬迁费用、停产损失），宝钢集团将

就前述承诺涉及的土地，宝钢股份

未被要求停止使用该等土地，未因

此遭受损失，且该承诺涉及的新华

钢铁划拨用地、上海一钢划拨用地

和上海五钢划拨用地均已转出，涉

及的宝钢马迹山划拨用地和宝钢



序号 承诺时点 承诺内容 承诺履行情况 

在经济损失实际发生后 30 天内给予及时足额补

偿。在宝钢股份向有关政府管理部门申请办理该

等土地的出让手续，或以原方式继续使用该等土

地时，宝钢集团将尽最大努力提供协助。 

梅山划拨用地均已办理了土地出

让手续。因此，就承诺涉及的新华

钢铁划拨用地、上海一钢划拨用地

和上海五钢划拨用地，前述承诺已

不再适用；就承诺涉及的宝钢马迹

山划拨用地和宝钢梅山划拨用地，

该承诺已履行完毕。 

7.  

2010 年关于

德盛镍业项目

的承诺。 

2010 年 12 月 16 日，宝钢集团就德盛镍业项目向

宝钢股份发出《关于德盛镍业项目的征询函》，征

询宝钢股份是否愿意投资德盛镍业项目。宝钢股

份同意由宝钢集团投资德盛镍业项目，但保留未

来对该项目的择机收购权。宝钢集团承诺： 

今后在宝钢股份提出收购德盛镍业项目要求时，

将以独立评估机构的资产评估价为基础，在符合

相关法律、法规和其他规范性文件的情况下，以

合理的价格将持有的德盛镍业股权转让给宝钢股

份。 

上述承诺在下列情况下有效：（1）宝钢股份在证

券交易所上市，及（2）宝钢集团持有宝钢股份不

少于 30%的已发行股份。 

正常履行中。 

8.  

2011 年关于

湛江钢铁项目

的承诺。 

2011 年 4 月 7 日，宝钢集团就湛江钢铁项目向宝

钢股份发出《关于湛江钢铁项目的征询函》，征询

宝钢股份是否愿意投资湛江钢铁项目，并承诺： 

如宝钢股份决定放弃该商业机会，则今后在宝钢

股份提出收购湛江钢铁项目要求时，将以独立评

估机构的资产评估价值为基础，在符合相关法律、

法规和其他规范性文件的情况下，以合理的价格

将持有的湛江钢铁股权或资产转让给宝钢股份。 

上述承诺在下列情况下有效：（1）宝钢股份在证

券交易所上市，及（2）宝钢集团持有宝钢股份不

少于 30%的已发行股份。 

已履行完毕。 

根据宝钢集团确认，2012 年 10 月

28 日，宝钢股份与宝钢集团、广

州市人民政府国有资产监督管理

委员会签订了关于宝钢股份收购

湛江钢铁项目实施主体宝钢湛江

钢铁有限公司约 71.80%股权的股

权转让协议，收购价格约为 49.76

亿元，该收购价格系根据中资资产

评估有限公司出具的中资评报

[2012]398 号《资产评估报告书》

中载明的资产评估价值为基础确

定。截至本专项核查意见出具之

日，前述股权已转让完毕。因此，

前述承诺已履行完毕。 

9.  

2011-2012 年

关于在增持期

间及法定期限

内不减持宝钢

股份的承诺。 

2011 年 9 月 27 日至 2011 年 12 月 28 日期间，以

及 2012 年 1 月 16 日，宝钢集团通过上交所交易

系统买入方式累计增持宝钢股份 175,307,826 股，

约占宝钢股份已发行总股份的 1.00%。增持后宝

钢集团直接持有宝钢股份的股份数量为

13,128,825,267 股，约占宝钢股份已发行总股份的

已履行完毕。 



序号 承诺时点 承诺内容 承诺履行情况 

74.97%。自首次增持之日（2011 年 9 月 27 日）

起的 12 个月内，宝钢集团拟以自身名义继续在二

级市场增持宝钢股份，累计增持比例不超过宝钢

股份已发行总股份的 2%（含该次已累计增持股

份）。宝钢集团作承诺： 

在上述增持期间及法定期限内，不减持宝钢股份。 

 

综上，本独立财务顾问认为，除上述已披露的情况外，宝钢股份及其控股股东宝钢集

团作出的有关宝钢股份的承诺事项不存在不规范承诺，作出的承诺事项除目前已不再适用

的以外，其他承诺已履行完毕或处于正常履行中。 

 

二、 最近三年的规范运作情况，是否存在违规资金占用、违规对外担保

等情形，上市公司及其控股股东、实际控制人、现任董事、监事、高级

管理人员是否曾受到行政处罚、刑事处罚，是否曾被交易所采取监管措

施、纪律处分或者被中国证监会派出机构采取行政监管措施，是否有正

被司法机关立案侦查、被中国证监会立案调查或者被其他有权部门调查

等情形 

（一） 资金占用及对外担保情况 

独立财务顾问查阅了德勤华永会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“德勤会计师”）

分别于 2014 年 3 月 28 日、2015 年 3 月 26 日、2016 年 3 月 30 日出具的《关于宝山钢铁股

份有限公司控股股东及其他关联方资金占用情况的专项说明》（德师报(函)字(14)第 Q0135

号）、《关于宝山钢铁股份有限公司控股股东及其他关联方资金占用情况的专项说明》（德师

报(函)字(15)第 Q0212 号）、《关于宝山钢铁股份有限公司控股股东及其他关联方资金占用

情况的专项说明》（德师报(函)字(16)第 Q0259 号）（以下合称“近三年资金占用情况专项说

明”）、宝钢股份独立董事于 2014 年 3 月 28 日、2015 年 3 月 26 日、2016 年 3 月 30 日就关



联方资金占用情况发表的述职报告以及宝钢股份、其控股股东宝钢集团的说明。 

经核查，本独立财务顾问认为，宝钢股份于 2013 年度、2014 年度、2015 年度中不存

在资金违规被控股股东、实际控制人及其关联方占用的情形。 

独立财务顾问查阅了德勤会计师分别于 2014 年 3 月 28 日、2015 年 3 月 26 日、2016

年 3 月 30 日出具的《审计报告》（德师报(审)字(14)第 P0618 号）、《审计报告》（德师报(审)

字(15)第 P0595 号）、《审计报告》（德师报(审)字(16)第 P0996 号）（以下合称“近三年审计

报告”）、宝钢股份 2013 年年度报告、2014 年年度报告、2015 年年度报告（以下合称“近三

年年报”）、宝钢股份独立董事于 2014 年 3 月 28 日、2015 年 3 月 26 日、2016 年 3 月 30

日就宝钢股份对外担保情况发表的独立意见以及宝钢股份、其控股股东宝钢集团的说明，

宝钢股份于 2013 年度、2014 年度、2015 年度中对外担保情况如下： 

序

号 
担保方 被担保方 

被担保方与宝钢

股份关系 
担保金额 担保期限 决策程序 

1.  宝钢股份 
宝和通商株式会

社 
全资子公司 2.57 亿美元 

2010 年 3 月 19

日起不超过 50个

月 

第 4 届董事会第

18 次会议 

2.  宝钢股份 
宝和通商株式会

社 
全资子公司 0.36 亿美元 

2011 年 9 月 30

日至 2015 年 1 月

5 日 

第 4 届董事会第

18 次会议 

3.  宝钢股份 
宝钢欧洲贸易公

司 
全资子公司 2.5 亿美元 

2012 年 8 月 30

日至 2017 年 8 月

30 日 

第 5 届董事会第

6 次会议 

4.  宝钢股份 
宝钢澳大利亚贸

易有限公司 

宝和通商株式会

社下属全资子公

司 

0.05 亿美元 

2014 年 4 月 24

日至 2016 年 10

月 24 日 

第 5 届董事会第

6 次会议 

5.  宝钢股份 
宝钢欧洲贸易公

司 
全资子公司 2.81 亿美元 

2014 年 10 月 21

日至 2017 年 10

月 21 日 

第 5 届董事会第

6 次会议 

6.  宝钢股份 宝钢中东公司 全资子公司 0.2857 亿美元 

2015 年 10 月 31

日至 2018 年 6 月

29 日 

第 5 届董事会第

6 次会议 

7.  宝钢股份 
宝钢澳大利亚贸

易有限公司 

宝和通商株式会

社下属全资子公

司 

0.091897 亿美

元 

2015 年 12 月 10

日至 2018 年 1 月

21 日 

第 5 届董事会第

6 次会议 

 

上述担保均为宝钢股份对下属控股子公司提供的担保，均已根据相关规定履行了相应

的内部决策程序。公司不存在其他对外担保情形。 



综上，独立财务顾问认为，根据宝钢股份近三年审计报告、近三年年报及近三年资金

占用情况专项说明、宝钢股份、其控股股东宝钢集团的说明，未发现宝钢股份于 2013 年

度、2014 年度、2015 年度中存在资金违规被控股股东、实际控制人占用或违规对外担保

的情形。 

（二） 上市公司及其控股股东、实际控制人、现任董事、监事、高级管理人员违法违规

情况 

根据宝钢股份及其控股股东宝钢集团、宝钢股份现任董事、监事、高级管理人员的确

认，并经检索宝钢股份的公开信息披露文件以及在中国证监会官方网站、上交所官方网站、

证券期货市场失信记录查询平台、全国企业信用信息公示系统、中国裁判文书网、全国法

院被执行人信息查询平台、宝钢股份所在地政府主管部门官方网站等相关网站的信息查询，

最近三年，宝钢股份及其控股股东宝钢集团受到的行政处罚情况如下： 

1. 宝钢股份 

（1）2015 年 1 月，宝钢股份因违反《中华人民共和国大气污染防治法》第十三条的

规定，被上海市环境保护局责令停止违法行为，同时采取有效措施使颗粒物达标排放，并

处罚款 6 万元，行政处罚决定书文号为“2520150004”。 

（2）2015 年 6 月，宝钢股份因违反《上海市大气污染防治条例》第八十四条的规定，

被上海市环境保护局责令立即改正违法行为，并处罚款 3.5 万元，行政处罚决定书文号为

“2120150039”。 

（3）2016 年 2 月，宝钢股份因违反《中华人民共和国固体废物污染环境防治法》第

五十八条第二款的规定，被上海市宝山区环境保护局责令停止违法行为，并处罚款 4 万元，

行政处罚决定书文号为“2520160021”。 

（4）2016 年 3 月，宝钢股份因违反《中华人民共和国大气污染防治法》第十三条的

规定，被上海市环境保护局责令立即改正违法行为，并处罚款 0.95 万元，行政处罚决定书

文号为“2120160030”。 

（5）2016 年 6 月，宝钢股份因违反《放射性同位素与射线装置安全和防护条例》第



三十五条第二款的规定，被上海市环境保护局责令确保放射源处于指定位置，并在三个月

内建立相应的多层防护和安全措施，并处罚款 14 万元，行政处罚决定书文号为

“2520160001”。 

（6）2016 年 7 月，宝钢股份因违反《上海市环境保护条例》第二十八条的规定，被

上海市宝山区环境保护局责令改正，并处罚款 1.7 万元，行政处罚决定书文号为

“2520160096”。 

2. 宝钢集团 

（1）2015 年 9 月，宝钢集团因违反《建设工程质量管理条例》被上海市宝山区建设

和交通委员会处以罚款 73.82 万元，行政处罚决定书文号为“2420150027”。 

（2）2016 年 5 月，宝钢集团因违反《上海市城乡规划条例》被上海市宝山区规划和

土地管理局处以罚款 0.2 万元，行政处罚决定书文号为“2120160021”。 

根据宝钢股份及宝钢集团确认，上述行政处罚涉及的违法行为均已改正；根据宝钢股

份及宝钢集团确认并经独立财务顾问核查，上述罚款均已缴纳完毕。 

本独立财务顾问认为，除已披露的上述情形外，最近三年，宝钢股份及其控股股东宝

钢集团、宝钢股份现任董事、监事、高级管理人员未受到过行政处罚、刑事处罚，不存在

曾被交易所采取监管措施、纪律处分或者被中国证监会派出机构采取行政监管措施的情

形，不存在正被司法机关立案侦查、被中国证监会立案调查或者被其他有权部门调查等情

形。 

 

三、最近三年及一期的业绩真实性和会计处理合规性，是否存在虚假交

易、虚构利润，是否存在关联方利益输送，是否存在调节会计利润以符

合或规避监管要求的情形，相关会计处理是否符合企业会计准则规定，

是否存在滥用会计政策、会计差错更正或会计估计变更等对上市公司进

行“大洗澡”的情形，尤其关注应收账款、存货、商誉大幅计提减值准



备的情形等。 

（一） 宝钢股份最近三年会计政策、会计差错更正或会计估计变更情况 

鉴于宝钢股份对应收宝钢集团有限公司合并报表范围内单位款项发生坏账损失的可能

性极低，根据上市公司 2013 年 3 月 28-29 日召开的第五届董事会第六次会议批准，自 2013

年起，宝钢股份对应收宝钢集团合并报表范围内单位的款项全部单独进行减值测试，采用

个别认定法计提坏账准备，对测试无风险的应收款项作为单独的组合不计提坏账准备，不

再纳入采用账龄分析法计提坏账准备的组合。 

宝钢股份于 2014 年 7 月 1 日开始采用财政部于 2014 年新颁布的《企业会计准则第 39

号——公允价值计量》、《企业会计准则第 40 号——合营安排》、《企业会计准则第 41 号—

—在其他主体中权益的披露》和经修订的《企业会计准则第 2 号——长期股权投资》、《企

业会计准则第 9 号——职工薪酬》、《企业会计准则第 30 号——财务报表列报》、《企业会计

准则第 33 号——合并财务报表》，同时在 2014 年度财务报告中开始采用财政部于 2014 年

修订的《企业会计准则第 37 号——金融工具列报》。 

除上述会计估计及会计政策变更以外，最近三年未发生其他会计政策变更的情形，也

未发生其他会计差错更正及会计估计变更的情形。 

（二） 宝钢股份最近三年会计利润变动原因及合理性分析 

宝钢股份主要从事钢铁产品的制造和销售以及钢铁产销过程中产生的副产品的销售与

服务。宝钢股份最近三年的净利润及主要变化因素分析如下： 

单位：万元 

项目 2015 年度 
同比变化率 

（%） 
2014 年度 

同比变化率

（%） 
2013 年度 

营业收入 16,378,954.80  -12.61 18,741,364.00  -1.20 18,968,838.00  

营业成本 14,925,835.60  -11.65 16,893,113.60  -1.62 17,171,820.00  

财务费用 239,256.70  390.57 48,771.40  -189.63 -54,413.20  

资产减值损失 148,673.00  212.91 47,512.80  -80.11 238,831.70  

投资收益 103,820.70  174.00 37,890.60  -44.61 68,405.40  

营业利润 185,045.20  -75.78 764,074.70  -0.56 768,354.80  



项目 2015 年度 
同比变化率 

（%） 
2014 年度 

同比变化率

（%） 
2013 年度 

营业外收入 66,822.80  -43.40 118,062.00  33.80 88,237.20  

营业外支出 66,454.90  22.25 54,359.30  -2.26 55,615.90  

净利润 71,407.00  -88.28 609,069.20  0.83 604,033.50  

非经常性损益 -7,252.00  3,665.32 -192.60  -99.62 -50,242.00  

扣除非经常性损

益后净利润 
78,659.00  -87.09 609,261.80  -6.88 654,275.50  

 

根据上表，宝钢股份最近三年扣除非经常性损益后净利润有所下滑，其中 2015 年度同

比下降 87.09%，2014 年度同比下降 6.88%，主要系上市公司产销受全球经济深度调整影响，

主要下游如建筑业、机械、汽车、能源、造船、家电等行业均出现需求低迷、生产萎靡的

状况。而 2015 年，钢铁行业供给侧结构性矛盾进一步凸显，钢材价格延续大幅下跌态势。

钢材价格下降对收入的影响超过原料价格下降对成本的影响，导致上市公司当年盈利空间

持续收窄。 

1. 营业收入和营业成本分析 

宝钢股份最近三年的营业收入和营业成本情况如下： 

单位：万元 

项目 
2015 年度 2014 年度 2013 年度 

营业收入 营业成本 营业收入 营业成本 营业收入 营业成本 

主营业务 16,258,326.25 14,823,224.14 18,531,551.47 16,701,509.69 18,832,827.98 17,056,057.60 

其他业务 120,628.60 102,611.49 209,812.54 191,603.86 136,009.99 115,762.38 

合计 16,378,954.85 14,925,835.62 18,741,364.01 16,893,113.55 18,968,837.97 17,171,819.98 

 

其中，上市公司 2015 年度和 2014 年度营业收入同比分别减少了 12.61%和 1.20%，营

业成本同比分别减少了 11.65%和 1.62%。针对上述变动情况，独立财务顾问分析了上市公

司主要钢铁产品最近三年的营业收入与营业成本的变动情况，认为 2015 年度营业收入的下

降主要系受外部市场环境影响，主要下游行业需求低迷，钢铁市场供大于求矛盾突出，引

发上市公司钢材销售价格的下跌和销量的减少，导致占钢铁业务收入比重较大的冷轧碳钢



板卷和热轧碳钢板卷营业收入分别下降 18.91%和 20.40%所致；2015 年度营业成本的下降

主要系销售单位成本下降及销量减少，导致上述两种主要钢铁产品营业成本分别下降

18.86%和 17.16%所致。2014 年度营业收入略有下降主要系受下游行业增速放缓，市场需

求下滑因素影响，引发上市公司钢铁产品销售价格和销量下跌，导致占钢铁业务收入比重

较大的冷轧碳钢板卷和热轧碳钢板卷营业收入分别增加 0.96%和下降 7.99%所致；2015 年

度营业成本略有下降主要系受单位成本下降影响，导致上述两种主要钢铁产品营业成本分

别增加 1.19%和下降 8.19%所致。 

对比宝钢股份与同行业可比公司最近三年毛利率水平及变化情况，其表现整体优于行

业平均水平且较为稳定，具体情况如下： 

证券简称 证券代码 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

河钢股份 000709.SZ 13.32% 10.90% 8.50% 

鞍钢股份 000898.SZ 6.24% 11.56% 11.15% 

首钢股份 000959.SZ 1.32% 7.22% 0.97% 

山东钢铁 600022.SH 2.27% 4.10% 4.93% 

马钢股份 600808.SH -0.84% 6.65% 4.68% 

行业可比公司均值 4.46% 8.09% 6.05% 

行业可比公司中值 2.27% 7.22% 4.93% 

宝钢股份 600019.SH 8.87% 9.86% 9.47% 

注：上表所列可比上市公司的选择综合考虑了公司市值规模、资产规模、经营规模及主营产品等因素。 

 

2. 财务费用分析 

宝钢股份 2015 年度和 2014 年度财务费用同比分别增加了 390.57%和 189.63%，占同

期期间费用的比重分别为 20.22%、4.68%及-6.56%，占同期营业收入的比重分别为 1.46%、

0.26%及-0.29%。上述比率变动主要系受汇兑损失影响。2015 年 8 月央行调整人民币汇率

中间价形成机制，人民币兑美元快速贬值，全年贬值幅度达 6.1%。宝钢股份根据年度汇率

风险管理预案进行外币融资债务的切换，形成汇兑损失 16.9 亿元。2014 年全年人民币兑美

元中间价贬值 0.4%，形成汇兑损失 0.9 亿元，同比增加财务费用 16.0 亿元。同时，主要受



宝钢股份应收集团长期应收款本金逐年减少，且 2015 年多次降息的影响，全年利息收入同

比减少 5.0 亿元。 

3. 资产减值损失分析 

宝钢股份在最近三年因计提减值准备产生的资产减值损失情况如下： 

单位：万元 

项目 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

资产减值损失合计 148,672.97  47,512.75  238,831.73  

其中：坏账损失 2,710.86  1,458.43  13,691.72  

存货跌价损失 46,925.79  -935.35  60,170.89  

长期资产减值损失 94,570.41  47,537.20  162,252.62  

 

（1）应收款项资产减值准备 

宝钢股份在 2013 年度、2014 年度及 2015 年度就钢铁主业应收款项分别计提 13,691.72

万元、1,458.43 万元及 2,710.86 万元的减值准备。在此期间，宝钢股份生产经营情况未发

生重大变化，坏账计提政策也未有变化，上述变动系因宝钢股份 2014 年盈利情况较 2013

年有所改善，且回款情况较好，应收账款余额较 2013 年减少 11.7 亿元，因此 2014 年度计

提的坏账损失较上年大幅减少。2015 年度由于行业环境的变化，客户回款时间较长，故宝

钢股份对应收款项计提的减值准备较 2014 年度略有增加。 

2013 年度、2014 年度及 2015 年度宝钢股份均采用账龄分析法计提坏账准备，计提政

策未发生变化，计提比例情况如下： 

账龄 应收账款计提比例（%） 

1 年以内（含 1 年） 5% 

1-2 年（含 2 年） 30% 

2-3 年(含 3 年) 60% 

3 年以上 100% 

 



2013 年度、2014 年度及 2015 年度宝钢股份应收账款余额按账龄列示情况如下： 

单位：万元 

项目 

2015 年度 2014 年度 2013 年度 

账面余额 
比例

（%） 
坏账准备 账面余额 

比例

（%） 
坏账准备 账面余额 

比例

（%） 
坏账准备 

1 年以内 889,695.98  91.90 31,446.13  986,060.38  93.38 31,865.13  1,121,977.40  95.61 30,239.92  

1 至 2 年 37,861.33  3.91 3,540.03  39,517.40  3.74 5,108.96  31,401.88  2.68 2,553.10  

2 至 3 年 18,746.86  1.94 4,266.72  17,510.57  1.66 5,027.99  10,184.64  0.87 6,051.56  

3 年以上 21,825.77  2.25 13,070.74  12,850.52  1.22 9,029.57  9,946.08  0.85 7,175.02  

合计 968,129.94  100.00 52,323.62  1,055,938.86  100.00 51,031.66  1,173,509.99  100.00 46,019.61  

 

综上分析，宝钢股份应收账款回收期的处理同行业的市场环境较为符合，宝钢股份对

其进行坏账准备计提符合会计准则相关要求，具有合理性。 

（2）存货跌价损失 

宝钢股份 2013 年度、2014 年度及 2015 年度已针对存货分别计提或转回存货跌价准备

60,170.89 万元、-935.35 万元及 46,925.79 万元。其中，2014 年度存货跌价损失同比大幅减

少主要是因主要产品宽厚板毛利水平大幅上升。2015 年度较 2014 年度减值损失大幅增长

主要是因市场需求不振导致对原材料和半成品计提了大额减值。 

宝钢股份存货按照成本与可变现净值孰低计量，并根据存货成本高于可变现净值的差

额计提存货跌价准备。上述存货跌价损失的计提中，其未来可变现净值的选取均符合会计

准则要求，不存在应计提而未计提的情况，存货计提减值准备金额具有合理性。 

（3）长期资产减值准备 

宝钢股份 2013 年度、2014 年度及 2015 年度已针对固定资产、在建工程等长期资产分

别计提减值准备 162,252.62 万元、47,537.20 万元及 94,570.41 万元。2014 年度较 2013 年度

同比大幅减少主要因宝钢股份在 2013 年度对罗泾厚板资产整体拆迁至湛江钢铁所产生的

价值损耗计提了减值准备 7.3 亿元，而 2014 年度无大额长期资产计提减值的事项。2015

年度长期资产减值较 2014 年度同比增加主要系宝通钢铁经济运行和罗泾区域经资产评估



后对长期资产计提了减值准备。 

4. 投资收益分析 

宝钢股份 2015 年度投资收益同比增加了 174%，2014 年度投资收益同比减少了

44.61%。2015 年度较 2014 年度同比增加较多主要系因宝钢股份以持有的中石油西北联合

管道有限责任公司 12.8%股权投资中石油管道有限责任公司，获后者 3.52%股权所产生的

投资收益，以及股票、基金和其他理财产品的投资收益所得。 

5. 营业外收入和支出分析 

宝钢股份 2015 年度营业外收支净额同比减少了 99.42%，2014 年度营业外收支净额同

比增加了 95.28%。2015 年度较 2014 年度同比减少较多主要系因宝钢股份本期固定资产处

置利得产生的营业外收入减少和固定资产处置损失产生的营业外支出增多所致；2014 年度

较 2013 年度同比增加较多主要系因宝钢股份本期固定资产处置利得及政府补助产生的营

业外收入增长较多所致。宝钢股份在上述期间内营业外收支占利润总额的比例较小，且均

系按照其会计政策、并根据最新的情况进行确认，独立财务顾问未发现其不当确认营业外

收支的情况。 

（三） 宝钢股份最近三年关联交易分析 

宝钢股份最近三年发生关联交易情况如下： 

单位：万元 

项目  2015 年度 2014 年度 2013 年度 

采购商品及接受劳务       

其中：采购材料及设备 3,881,351.40  5,039,360.30  5,022,623.90  

      接受劳务 631,305.50  626,635.10  512,341.80  

合计 4,512,656.90  5,665,995.40  5,534,965.70  

出售商品及提供劳务 
   

其中：销售商品 1,788,786.60  2,251,261.00  2,664,705.10  

      提供运输、技术服务 100,809.70  135,737.30  99,800.80  

合计 1,889,596.30  2,386,998.30  2,764,505.90  



项目  2015 年度 2014 年度 2013 年度 

其他主要的关联交易 
   

其中：支付土地、房屋及汽车租赁费 39,985.60  41,118.60  38,088.30  

      金融服务及利息支出 25,303.00  23,824.50  21,638.30  

      金融服务及利息收入 15,557.30  18,703.00  16,479.20  

      房屋、土地及设备租赁收入 3,372.90  4,410.60  3,145.30  

 

最近三年中，关联方往来款项余额及变动情况如下： 

单位：万元 

项目 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

应收关联方款项 1,447,887 1,936,960 2,686,409 

同比变化率（%） -25.25 -27.90 N/A 

应付关联方款项 1,630,109 1,651,641 1,538,126 

同比变化率（%） -1.30 7.38 N/A 

 

应收关联方往来款余额在最近三年持续下降，其中 2015 年度同比下降 25.25%，主要

系因占应收关联方往来款余额比重较大的长期应收款和应收账款分别同比下降 50.01%和

5.54%所致；2014 年度同比下降 27.90%，主要系因占应收关联方往来款余额比重较大的长

期应收款同比下降 33.33%所致；应付关联方往来款余额较为稳定，其中 2015 年度同比略

有下降，主要系因占应付关联方往来款余额比重较大的吸收存款及同业存放和应付账款分

别同比增加 25.31%和减少 10.95%所致；2014 年度略有上升，主要系因占应付关联方往来

款余额比重较大的吸收存款及同业存放和应付账款分别同比增加 4.67%和 11.05%所致。 

独立财务顾问通过查阅宝钢股份在有关期间关联交易的决策流程、相关公告和主要合

同，认为宝钢股份所有日常关联交易皆按照业务类型签署协议，合同条款基本为格式性条

款，关联交易或非关联交易均适用，付款安排和结算方式、协议签署日期、生效条件等严

格执行《中华人民共和国合同法》等国家相关法律法规的规定。关联交易在签订合同时，

价格按照定价原则制定。日常关联交易的定价原则包括政府定价、市场价、协议价等。关



联交易价格的制定首先依据政府定价，在没有政府定价时，依据市场价，如果没有政府定

价和市场价的，按照协议价定价。通过核查，独立财务顾问未发现通过关联方输送利益的

情况。 

综上，独立财务顾问经核查后认为，公司最近三年及一期的业绩具备真实性，不存在

虚假交易、虚构利润，不存在关联方利益输送，不存在调节会计利润以符合或规避监管要

求的情形，相关会计处理符合企业会计准则规定，不存在滥用会计政策、会计差错更正或

会计估计变更等对上市公司进行“大洗澡”的情形，不存在应收款项、存货及长期资产不

合理计提减值准备的情形。 

 

四、拟置出资产的评估（估值）作价情况（如有），相关评估（估值）方

法、评估（估值）假设、评估（估值）参数预测是否合理，是否符合资

产实际经营情况，是否履行必要的决策程序等。 

本次交易不涉及资产置出，不适用《解答》第四条的规定。 



（本页无正文，为《中国国际金融股份有限公司关于宝山钢铁股份有限公司交易前发生业

绩“变脸”或本次交易存在拟置出资产情形的相关事项之专项核查意见》之签章页） 

 

 

 

财务顾问主办人：                                    

 孙莹 张淑健  

    

财务顾问协办人：                    

 李扬   

 

            

 

中国国际金融股份有限公司 

 

年   月   日 

 

 


