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关于浙江众合科技股份有限公司 

发行股份购买资产并募集配套资金申请文件中 

相关财务问题的回复 

天健函〔2016〕495号 

 

中国证券监督管理委员会： 

由浙江众合科技股份有限公司（以下简称众合科技）转来的《中国证监会行

政许可项目审查一次反馈意见通知书》(161395 号)奉悉。我们对相关财务会计

事项进行了审慎核查，现汇报如下。 

 

一、申请材料显示，本次募集配套资金中 15,000 万元用于全自动无人驾驶

信号系统解决方案研发，9,020 万元用于青山湖科技城智能列车研发项目，剩余

部分用于偿还公司借款以及支付各中介机构费用。请你公司：1）结合上市公司

前次募集资金使用情况、货币资金余额、资产负债率水平、其他融资渠道与授

信额度情况，补充披露募集配套资金的必要性。2）补充披露偿还上市公司借款

的具体金额及测算依据。3）上述募投项目与上市公司及苏州科环主营业务是否

存在协同效应。4）上述募投项目的进展，尚需履行的相关审批或备案手续的办

理进展情况，相关土地是否取得土地使用权证。请独立财务顾问、律师和会计

师核查并发表明确意见。(反馈意见第 1 条) 

(一) 募集配套资金的必要性 

1. 前次募集资金使用情况 

(1) 2011年度 

经中国证监会以证监许可〔2011〕82 号文核准，众合科技向 6 个认购对象

非公开发行人民币普通股 2,229 万股，扣减发行费用后的募集资金净额为

39,699.40万元。前述募集资金到位情况业经本所验证，并由本所出具了《验资
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报告》（天健验〔2011〕42号）。 

众合科技累计已实际使用募集资金 39,773.98万元，具体见下表： 

单位：万元 

募集资金支出项目 使用金额 

轨道交通机电工程承包建设项目 33,734.24 

轨道交通信号控制系统研发项目 6,039.74 

合   计 39,773.98 

注：募集资金使用金额包括募集资金利息收入。 

经 2013年 4月 25日众合科技董事会审议通过，众合科技将募集资金专户银

行存款利息收入扣除银行手续费等的净额 114.91 万元永久补充流动资金，并将

4个募集资金专户及与之关联的定期存款账户予以销户。 

(2) 2015年度 

经中国证监会以证监许可〔2015〕200号文核准，众合科技向楼洪海等 6名

自然人发行人民币普通股 14,654,176 股购买相关资产；向 4 个认购对象发行人

民币普通股 4,331,578股，募集配套资金 8,230万元，扣减发行费用 1,100万元

后的募集资金净额为 7,130万元。前述募集资金到位情况业经本所验证，并由本

所出具了《验资报告》（天健验〔2015〕42号）。 

2015年度，众合科技已实际使用募集资金 8,230万元，具体见下表： 

单位：万元 

募集资金支出项目 使用金额 

支付中介机构费用 1,100.00 

购买资产的现金支付对价 5,928.00 

建德市五马洲电镀废水集中处理工程（一期工程）EPC项目 1,202.00 

合   计 8,230.00 

2015 年度，募集资金专户的银行存款利息收入扣除银行手续费等的净额为

3.17 万元。经 2015 年 6 月 29 日众合科技董事会审议通过，募集资金专户结余

额 3.17万元转入基本存款账户，并将 2个募集资金专户予以销户。 

2. 货币资金余额、资产负债率水平与其他融资渠道与授信额度情况 

众合科技与可比上市公司的偿债指标比较见下表： 
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可比公司 2016 年 3月 31 日 2015 年 12月 31 日 

公司名称 证券代码 资产负债率 流动比率 资产负债率 流动比率 

康尼机电 603111 48.04% 1.74 54.29% 1.56 

南方汇通 000920 35.63% 1.06 35.67% 1.06 

永贵电器 300351 14.82% 3.83 14.23% 4.10 

中国中车 601766 63.67% 1.22 63.56% 1.21 

神州高铁 000008 16.84% 2.84 18.98% 2.62 

晋西车轴 600495 15.25% 4.16 19.76% 3.28 

北方股份 600262 64.85% 1.26 67.09% 1.23 

北方创业 600967 26.24% 2.50 26.83% 2.47 

平均数 35.67% 2.33 37.55% 2.19 

众合科技 000925 68.22% 0.79 71.58% 0.83 

数据表明，众合科技的资产负债率已接近警戒线 70%，是平均数的 1.9 倍；

流动比率远低于标准值 2，是平均数的 33%。 

众合科技的融资渠道主要为债务工具，包括银行贷款与发行短期融资券，尚

有一定的授信额度。因招投标往往对资产负债率有限制性要求，且轨道交通业务

通常需垫资履行合同，众合科技亟需改善资本机构，不适于继续负债融资。 

于 2016年 3月 31日，众合科技货币资金余额为 39,314.93 万元。其中，使

用受限的货币资金余额为 21,865.38万元。同时，有息金融负债（包括银行借款

和短期融资券）计 135,183 万元，无息金融负债（银行承兑汇票）计 12,633 万

元，表外金融负债（包括银行保函和银行信用证）计 99,217 万元。众合科技债

务负担重，短期偿债风险高，货币资金已不足安全储备，仅够满足日常经营所需

和应急资金支出。 

(二) 配套募集资金用于偿债的具体金额及测算依据 

配套募集资金用于偿债的具体金额为 21,370万元，具体见下表： 

单位：万元 

银行名称 借款本金 借款到期日 

浦发银行文晖支行 1,670.00 2016-12-22 

中国银行杭州滨江支行 1,000.00 2016-12-22 

中信银行杭州分行 5,000.00 2016-10-16 
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中信银行杭州庆春支行 3,000.00 2016-11-18 

中国银行杭州市庆春支行 2,950.00 2016-11-20 

中国银行杭州市庆春支行 1,900.00 2016-12-01 

中国银行杭州市庆春支行 1,950.00 2016-12-16 

中国银行杭州滨江支行 2,300.00 2016-12-25 

中国银行杭州市庆春支行 1,600.00 2016-12-31 

合   计 21,370.00 — 

经测算，若众合科技成功募集配套资金并归还银行借款后，资产负债率可降

至约 50%。虽资产负债率仍高于可比公司平均数，但偿债能力得到较好改善，有

效降低了财务风险。 

(三) 协同效应 

众合科技主营轨道交通与节能环保业务。募投项目与轨道交通业务具有协同

效应。其中，目标客户群体具有交叉性，技术具有较为紧密的互通性，人力资源

具有替代性。苏州科环主营环保业务，募投项目与苏州科环不具有协同性。 

(四) 审批或备案手续办理情况与土地使用权证取得情况 

1.审批或备案手续办理情况 

两个募投项目均已办妥备案手续，详见下表： 

项目名称 批复文件 批复单位 批复时间 

全自动无人驾驶信

号系统解决方案研

发项目 

滨发改体[2016]014号《杭州高新区（滨

江）企业投资项目备案通知书 

杭州市滨江区

发展改革和经

济局 

2016-04-26 

青山湖科技城智能

列车研发项目 

临发改青备[2016]8 号《临安市开发区

企业投资项目备案通知书（基本建设）》 

临安市发展和

改革局 
2016-02-02 

2. 土地使用权证取得情况 

“全自动无人驾驶信号系统解决方案研发项目”的实施地点为众合科技已购

置的办公楼双城大厦 11层、12 层，土地使用权证信息见下表： 

土地使用权人 权证号 座落地点 
面积

（㎡） 

地类 

（用途） 
类型 终止日期 

众合科技 

杭滨国用

（2015）第

012324 号 

杭州市滨江区长河

街道江汉路 1785

号网新双城大厦 4

幢 1101 室 

93.6 综合（办公） 出让 2055-11-20 

众合科技 
杭滨国用

（2015）第

杭州市滨江区长河

街道江汉路 1785
93.6 综合（办公） 出让 2055-11-20 
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012310 号 号网新双城大厦 4

幢 1201 室 

与之相关的房屋所有权证信息见下： 

房屋使用权人 权证号 座落地点 
建筑面积

（㎡） 
规划用途 

众合科技 
杭房权证高新更字第

15191466 号 

杭州市滨江区长河街道

江汉路 1785号网新双城

大厦 4 幢 1101 室 

1,468.65 非住宅 

众合科技 
杭房权证高新更字第

15191476 号 

杭州市滨江区长河街道

江汉路 1785号网新双城

大厦 4 幢 1201 室 

1,468.65 非住宅 

(2) 青山湖科技城智能列车研发项目 

“青山湖科技城智能列车研发项目”由全资子公司临安众合投资有限公司实

施。土地使用权证信息见下表： 

土地使用权人 权证号 座落地点 面积（㎡） 
地类 

（用途） 
类型 终止日期 

临安众合投资

有限公司 

临国用（2016）

第 06077 号 

青山湖街道科技

城核心 B1-1 
5,401 科教用地 出让 2066-04-26 

综上，我们认为，众合科技募集配套资金是必要的，有利于改善资本机构，

降低资产负债率，提高偿债能力，有利于招投标，并增强合同履约能力；配套募

集资金用于偿债的金额计 21,370 万元，该金额的确定是适度合理的；在客户、

技术与人力资源方面，募投项目与众合科技的轨道交通业务存在协同效应；募投

项目已办妥政府备案手续，所需土地已取得土地使用权证。 

 

二、申请材料显示，若苏州科环 2016 年-2018 年累计实现的归属于母公司

所有者的净利润（以扣除非经常性损益前后孰低为准）超过累计承诺的归属于

母公司所有者的净利润数的，超过部分的 30%归唐新亮及骏琪投资所有；超过部

分的 30%直接奖励给目标公司核心管理层、业务骨干、技术骨干（包括补充协议

签订后新加入目标公司的核心管理层、业务骨干、技术骨干）。请你公司补充披

露：1）上述奖励对象是否一致。2）奖励对象为唐新亮及骏琪投资是否符合我

会相关规定，对本次交易作价及交易完成后上市公司的影响。请独立财务顾问、

律师和会计师核查并发表明确意见。(反馈意见第 2 条) 

(一) 关于奖励对象 

根据相关方于 2016年 5月 6日签订的《补充协议》，奖励对象明确为苏州科
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环核心管理层、业务骨干、技术骨干（包括协议签订后新加入目标公司的核心管

理层、业务骨干、技术骨干）。众合科技已对申请材料进行了修订，删减了奖励

对象为“唐新亮及骏琪投资”的表述。 

(二) 关于业绩奖励对本次交易作价及交易完成后上市公司的影响 

根据《企业会计准则第 9 号—职工薪酬（2014年修订）》的相关规定，超额

业绩奖励按“利润分享计划”进行会计处理。苏州科环应于承诺期的各资产负债

表日对超额业绩奖励作出最佳会计估计，计入管理费用，同时确认应付职工薪

酬。承诺期内，最佳会计估计数发生变化，或实际发生数与最佳估计数有差异的，

根据《企业会计准则第 28号——会计政策、会计估计变更和差错更正》的规定，

按会计估计变更进行会计处理，差额调整计入当期损益。 

在本次并购重组交易中，苏州科环的估值以预测利润为基础，若出现超额业

绩，因超额业绩奖励不会多于超额业绩，在其他经营风险不变的前提下，其估值

将会在本次收益法评估结果基础上进一步提升。 

综上，我们认为，超额业绩的奖励对象符合《关于并购重组业绩奖励有关问

题与解答》的规定；超额业绩奖励是互利共赢的协议安排，不影响本次交易作价，

有利于提升苏州科环的估值，进而有利于交易完成后的上市公司。 

 

三、申请材料显示，苏州科环主要业务模式包括设备供货与设备集成及安

装调试、工艺技术的设计和填料催化剂销售。请你公司：1）结合具体业务模式，

补充披露报告期苏州科环的收入确认原则、确认依据、结算时点及各类收入占

比情况。2）结合报告期主要项目情况、完工进度、收入确认依据与金额、结算

金额、收入确认时点与结算时点的时间间隔、回款情况等，补充披露苏州科环

收入确认的合理性。3）补充披露对苏州科环报告期收入的专项核查情况，包括

但不限于核查范围、核查方法、核查过程及核查结论情况。请独立财务顾问和

会计师核查并发表明确意见。(反馈意见第 16 条) 

(一) 业务模式与收入确认 

1. 业务模式与收入占比 

苏州科环的业务模式主要是设备供货与设备集成和指导安装调试，工艺技术

设计与填料催化剂销售的占比较低。设备供货与设备集成和指导安装调试通常按
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“3-3-3-1”模式分阶段结算收款。报告期内，各类收入占比情况见下表： 

项   目 
2016 年 1～3月 2015 年度 2014 年度 

金   额 占 比 金   额 占 比 金   额 占 比 

设备供货与设

备集成及指导

安装调试收入 

14,292,375.91 100.00% 169,938,337.79 97.98% 87,789,445.96 77.61% 

其  他   3,497,888.52 2.02% 25,330,827.31 22.39% 

小   计 14,292,375.91 100.00% 173,436,226.31 100.00% 113,120,273.27 100.00% 

2. 收入确认原则 

(1) 设备供货与设备集成及安装调试。销售环节通常有 4 个：签订销售合同、

交货、安装调试和验收。实践中，客户有着不同的表达合同履行进度的方式方法。

收入确认方法为：以合同签订及交货为前提，基于收款进度、安装调试文件、验

收文件、结算发票等信息作综合评判，若判断认定已满足商品销售收入确认的五

项原则，按合同金额计量，一次确认收入。 

(2) 其他收入主要系填料催化剂销售收入。填料催化剂销售收入于交货后开

票确认。 

3. 收入确认依据 

“设备供货与设备集成及安装调试”应按“销售商品收入”的会计规则确认

收入，核心是界定“主要风险与报酬是否转移”，收入确认的判断依据包括两部

分：一是合同主要义务是否已实质性完成，依据有设备发货验货文件、安装调试

文件和项目验收文件；二是合同权利是否已得到较好保障，依据有已收合同款占

合同金额的比重和已开具发票账单金额占合同金额的比重。 

(二) 收入确认合理性 

设备供货与设备集成和指导安装调试通常按“3-3-3-1”模式分阶段结算收

款。报告期内，主要项目的收入确认时点与结算回款的比对见下表：
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客户名称 项目名称 
收入确认 

时点 

收入确认金额 

（含税） 

累计收款情况 
期后回款情况 

2014-12-31 占  比 2015-12-31 占  比 2016-03-31 占  比 

利华益维远化工有

限公司 

苯酚丙酮污水深度处理单

元二期工程（300m³/h） 
2016年 3月 13,000,000.00 0.00 0.00% 9,100,000.00 70.00% 11,200,000.00 86.15% 0.00 

中海石油宁波大榭

石化有限公司 

馏分油综合利用公用工程

污水处理场内循环 BAF工

艺设备 

2015年 11月 46,400,000.00 4,640,000.00 10.00% 18,560,000.00 40.00% 18,560,000.00 40.00% 13,920,000.00 

中国石油天然气股

份有限公司锦州石

化分公司 

350㎥/h浓水处理装置建

设项目 COBR专属设备 
2015年 5月 29,650,628.00 0.00 0.00% 20,300,000.00 68.46% 20,313,622.13 68.51% 0.00 

江汉油田视博实业

股份有限公司 

大连项目（万方）260㎥/h

含油污水处理系统工程 
2015年 9月 25,960,000.00 15,576,000.00 60.00% 20,105,775.00 77.45% 21,569,332.00 83.09% 2,927,112.00 

东营华联石油化工

有限公司 

200t/h污水处理场技术改

造项目设计合同 
2015年 10月 19,980,000.00 5,994,000.00 30.00% 11,977,542.00 59.95% 11,977,542.00 59.95% 0.00 

中国纺织工业设计

院 

江苏虹港石化有限公司 BAF

项目 
2015年 4月 17,200,000.00 8,600,000.00 50.00% 13,760,000.00 80.00% 15,480,000.00 90.00% 0.00 

中国石油天然气股

份有限公司兰州石

化分公司 

全生物氧化废碱处理系统

BAF 
2014年 3月 38,700,000.00 32,895,000.06 85.00% 32,895,000.06 85.00% 32,895,000.06 85.00% 0.00 

中国石油化工股份

有限公司河南油田

分公司 

污水处理装置 2014年 12月 9,500,000.00 8,587,000.00 90.39% 9,500,000.00 100.00% 9,500,000.00 100.00% 0.00 

上海赛科石油化工

有限责任公司 

污水回用处理厂 BAF单元

工程服务、设备及材料 
2014年 12月 17,874,560.00 15,903,904.00 88.98% 15,903,904.00 88.98% 16,130,319.10 90.24% 0.00 

山东滨化滨阳燃化

有限公司 

滨阳燃化污水处理场污水

深度处理系统 COBR工艺 
2014年 8月 6,350,000.00 5,255,000.00 82.76% 6,055,000.00 95.35% 6,350,000.00 100.00% 0.00 
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表列数据显示，基于合同义务已实质性完成的前提下，在收入确认时点，结

算回款占比通常在 60%以上。 

(三) 收入专项核查情况 

我们对报告期营业收入进行了专项核查。核查范围覆盖了主要项目，核查方

法有细节测试、函证和走访。核查过程包括检查销售合同、发货验货文件、安装

调试文件、项目验收文件、销售发票、结算回款额，发函询证，现场走访等。其

中，回函确认与现场走访项目所对应的收入额见下表： 

项   目 2016年 1～3月 2015年度 2014年度 

回函确认额 11,677,777.76 136,036,256.88 78,234,632.27 

占   比 81.71% 78.44% 69.16% 

走访确认额 11,677,777.76 122,343,504.76 81,948,888.68 

占   比 81.71% 70.54% 72.44% 

注：发函与走访存在交叉重叠项目。 

综上，我们认为，收入确认具体方法符合《企业会计准则》的规定，也吻合

业务模式实际状况；在收入确认时点，主要项目的结算回款占比通常在60%以上，

收入确认合理，未见异常；通过专项核查，营业收入是真实完整的。 

 

四、申请材料显示，由于 2015 年末未履行完毕的合同数量金额大幅降低，

导致合同施工成本金额大幅减少。请你公司：1）补充披露报告期内苏州科环合

同签订、履行和结算情况。2）结合具体工程结算条款、施工进度及期后结算情

况，补充披露报告期存货金额的合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表

明确意见。(反馈意见第 17 条) 

(一) 主要项目的合同签订、履行和结算情况 

报告期内，苏州科环主要项目的合同签订、履行和结算情况见下表：
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客户名称 项目名称 合同金额 签订时间 履行情况 
开票结算情况 已收款情况 

开票结算额 占  比 已收款额 占  比 

利华益维远化工有限公

司 

苯酚丙酮污水深度处理单元二期工

程（300m³/h） 
13,000,000.00 2015-02-14 已完工 13,000,000.00 100.00% 11,200,000.00 86.15% 

中海石油宁波大榭石化

有限公司[注] 

馏分油综合利用公用工程污水处理

场内循环 BAF 工艺设备 
46,400,000.00 2014-09-10 已完工 46,400,000.00 100.00% 32,480,000.00 70.00% 

江汉油田视博实业股份

有限公司 

江汉油田视博实业股份有限公司大

连项目（万方）260㎥/h含油污水

处理工程 

25,960,000.00 2012-05-24 已完工 25,960,000.00 100.00% 24,496,444.00 94.36% 

东营华联石油化工有限

公司 

200t/h污水处理场技术改造项目工

程 
19,980,000.00 2014-05-08 已完工 19,649,405.00 98.35% 11,988,000.00 60.00% 

中国纺织工业设计院 

江苏虹港石化有限公司 PTA 一期工

程 150万吨/年纤维级对苯二甲酸项

目污水处理项目内循环曝气生物滤

池 

17,200,000.00 2012-11-20 已完工 10,320,000.00 60.00% 15,480,000.00 90.00% 

中国石油天然气股份有

限公司兰州石化分公司 

全生物氧化废碱处理系统 BAF（处理

量 16m³/h） 
38,700,000.00 2012-10-23 已完工 38,700,000.00 100.00% 32,895,000.06 85.00% 

中国石油化工股份有限

公司河南油田分公司 

污水提标改造工程 COBR工艺水处理

装置（COBR-200） 
9,500,000.00 2013-07-30 已完工 9,500,000.00 100.00% 9,500,000.00 100.00% 

上海赛科石油化工有限

责任公司 

上海赛科污水回用处理厂 BAF单元

工程服务、设备及材料 
17,874,560.00 2013-06-25 已完工 16,143,904.00 90.32% 16,130,319.10 90.24% 

山东滨化滨阳燃化有限

公司 

滨阳燃化污水处理场污水深度处理

系统 COBR工艺 
6,350,000.00 2012-08-03 已完工 6,350,000.00 100.00% 6,350,000.00 100.00% 

注：开票结算额和已收款额统计至本反馈回复日止。
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(二) 存货金额的合理性 

苏州科环的业务模式主要是设备供货与设备集成及指导安装调试。故以项目

合同作为成本核算对象，存货主要由合同成本构成。报告期各期末时点，主要项

目的合同金额、履约进度、回款结算和已归集合同成本见下表： 

项目名称 合同金额 结算回款额 
已归集 

合同成本 
履约进度 

截止 2016 年 3 月 31 日 

鹿邑县闫沟河综合治理改造工程[注] 70,000,000.00 0.00 9,666,295.57 实施中 

300m³/h 污水处理工程合同 27,180,000.00 11,000,000.00 12,646,320.74 停工状态 

掌政镇污水处理厂生活污水处理总承

包工程 
5,988,843.30 5,600,000.00 5,177,890.74 停工状态 

307 单元污水升级改造项目含盐污水

深度处理工艺包设计采购合同和填

料、瓷球垫层采购、多相臭氧催化剂

采购合同 

14,214,036.00 0.00 4,646,618.13 供货中 

北海炼化污水场曝气生物滤池系统 7,253,580.00 5,077,506.00 2,558,008.84 安装阶段 

小  计 124,636,459.30 21,677,506.00 34,695,134.02  

截止 2015 年 12月 31 日 

300m³/h 污水处理工程合同 27,180,000.00 11,000,000.00 12,646,320.74 
货物基本到

现场 

苯酚丙酮污水深度处理单元二期工程

（300m³/h） 
13,000,000.00 9,100,000.00 6,392,644.39 正在调试 

掌政镇污水处理厂生活污水处理总承

包工程 
5,988,843.30 5,600,000.00 5,177,890.74 停工状态 

307 单元污水升级改造项目含盐污水

深度处理工艺包设计采购合同和填

料、瓷球垫层采购、多相臭氧催化剂

采购合同 

14,214,036.00 0.00 4,643,038.75 供货中 

北海炼化污水场曝气生物滤池系统 7,253,580.00 1,450,716.00 2,323,111.93 安装阶段 

小  计 67,636,459.30 27,150,716.00 31,183,006.55  

截止 2014 年 12月 31 日 

大连项目（万方）260m³/h 含油污水

处理系统 
25,960,000.00 15,576,000.00 16,920,513.50 调试中 

300m³/h 污水处理工程合同 27,180,000.00 10,000,000.00 12,646,320.74 供货中 

江苏虹港石化有限公司 BAF 项目 17,200,000.00 8,600,000.00 7,999,310.79 调试中 

200t/h 污水处理场技术改造项目设

计合同 
19,980,000.00 5,994,000.00 6,943,117.22 供货中 

工业废水处理设备臭氧催化氧化设备 

COBR-KOV 
15,100,000.00 0.00 5,998,887.25 供货中 

350㎥/h浓水处理装置建设项目 COBR 29,000,000.00 0.00 5,244,489.55 供货中 
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专属设备采购 

掌政镇污水处理厂生活污水处理总承

包工程 
5,988,843.30 5,600,000.00 5,179,432.74 停工状态 

馏分油综合利用公用工程污水处理场

内循环 BAF 工艺设备买卖合同 
46,400,000.00 4,640,000.00 3,300,070.20 供货中 

重油制烯烃扩建改造项目 50m3/hr高

浓度炼油污水内循环 BAF 预处理工程 
7,800,000.00 5,400,000.00 3,264,501.14 调试中 

工程设计及可行性研究报告编制、污

水处理场升级改造项目污水处理成套

设备买卖、生物滤料垫层买卖、高空

腔稀土生物滤料买卖合同 

6,178,992.00 1,209,690.00 3,101,138.50 供货中 

小  计 200,787,835.30 57,019,690.00 70,597,781.63  

注：合同金额暂定 7,000万元，由苏州科环与河南省伟祺园林有限公司合作

实施。协议约定，苏州科环和伟祺园林的资金投入比例为 8:2，双方按资金投入

比例回收投资成本，按各 50%的比例进行收益分成。 

通过比对合同金额、合同履约进度和回款结算进度，我们认为，存货金额是

合理的；各期末时点金额的波动，与尚未履行完毕的合同数量、合同金额和履约

进度相关。 

 

五、申请材料显示，苏州科环 2014 年和 2015 年实现净利润分别为 1,565.24

万元和 4,442.74 万元。本次交易的利润补偿期间为 2016 年-2018年，各年度承

诺的净利润分别不低于 5,850 万元、7,312 万元和 9,141 万元。请你公司：1）

补充披露承诺净利润高于报告期净利润的主要原因及承诺净利润的可实现性。2）

结合业绩承诺方财务状况和筹资能力，补充披露其履约能力。请独立财务顾问

和会计师核查并发表明确意见。(反馈意见第 18 条) 

本次交易作价以收益法评估结果为基础。天源资产评估有限公司为本次交易

出具了《评估报告》（天源评报字[2016]第 0103 号）。承诺期间的利润承诺数与

评估收益法净利润预测数基本一致，具体见下表： 

单位：万元 

项   目 2016年度 2017年度 2018年度 

利润承诺数 5,850.00 7,312.00 9,141.00 

净利润预测数 5,815.92 7,343.63 9,056.87 

(一) 承诺净利润高于报告期净利润的主要原因 
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我们逐项分析比对了利润表项目，承诺净利润高于报告期净利润的主要原因

系营业收入的增长，具体数据见下表： 

单位：万元 

项  目 
报告期 承诺期 

2014年度 2015 年度 2016年度 2017 年度 2018年度 

营业收入 11,312.03 17,343.62 23,537.38 28,880.34 34,656.41 

净利润 1,565.24 4,442.74 5,815.92 7,343.63 9,056.87 

净利润率 13.83% 25.61% 24.71% 25.43% 26.13% 

(二) 承诺净利润的可实现性 

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能

与盈利预测信息存在差异。我们核阅了收益法评估所依赖的前提假设、宏观环境

分析、行业分析以及苏州科环的竞争力分析，我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为盈利预测提供合理基础。我们认为，该盈利预测是在这些假设

的基础上恰当编制的。 

我们对 2016 年度利润承诺数进行了分析验证。我们统计了苏州科环已签订

的合同订单，无论是合同量还是合同额都较好。我们会同其他中介机构对重要业

主单位进行了走访，以判断合同回款进度和项目实施进度。同时，苏州科环对成

本费用支出的管控力度逐步增强。我们认为，苏州科环完成 2016 年度承诺净利

润具备较好基础；同时，未来两年营业收入预测复合增长率约 20%，未见异常增

长，与行业发展趋势及业务发展状况相吻合。 

(三) 业绩承诺方的履约能力 

本次交易采用“先股份后现金”的方式进行补偿。其中，股份补偿义务人有

唐新亮、文建红、骏琪投资、张建强、沁朴投资、鼎泰投资和江苏中茂，现金补

偿义务人有唐新亮、文建红和骏琪投资。 

交易完成后，股份补偿义务人将持有众合科技股份 21,379,306 股。以三年

承诺期考量，若苏州科环累计实现的净利润达到累计承诺净利润的 50%时，股份

补偿义务人将不触发现金补偿义务，其所持众合科技股份可以覆盖补偿义务。若

苏州科环累计实现的净利润不足累计承诺净利润的 50%时，现金补偿义务人将触

发现金补偿义务。唐新亮与文建红系夫妻关系，并实际控制着骏琪投资。 

根据资产清单及财产证明文件，唐新亮与文建红夫妻所拥有的主要资产包括
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储蓄存款、理财产品投资、房产与债权。该等资产价值约 11,540 万元。经访谈

与核查中国人民银行征信中心出具的个人信用报告，除为苏州科环向银行融资提

供担保及文建红向银行贷款 380 万元外，唐新亮、文建红和骏琪投资未有其他债

务负担。 

我们认为，承诺期内，若苏州科环的经营业绩出现不利变化，不足承诺净利

润，且不足额在可控范围之内，补偿义务人具备履约能力。 

 

六、申请材料显示，苏州科环最近三年进行了多次股权转让、增资和资产

评估。请你公司结合苏州科环最近三年的经营情况，历次股权转让、增资、评

估的背景等，补充披露最近三年股权转让价格、增资价格和资产评估价值与本

次交易作价差异的原因及合理性。请独立财务顾问、会计师和评估师核查并发

表明确意见。(反馈意见第 19 条) 

(一) 关于股权转让价格 

最近三年，苏州科环共发生 7次股权转让，具体情况见下表： 

序号 转让时间 转让方 受让方 
转让出资额 

（万元） 

转让价格 

（元/出资额） 

1 2014.1 
唐新亮 

金沉 135.00 1.00 

赵彩玲 27.00 1.00 

文建红 319.80 1.00 

陈建军 金沉 108.00 1.00 

2 2014.9 
金沉 

文建红 40.20 1.00 

唐新亮 94.80 1.00 

陈建军 108.00 1.00 

赵彩玲 唐新亮 27.00 1.00 

3 2014.10 陈建军 唐新亮 600.00 11.67 

4 2014.11 
唐新亮 骏琪投资 116.925 4.00 

文建红 骏琪投资 31.425 4.00 

5 2014.11 唐新亮 

沁朴投资 296.7033 13.48 

鼎泰投资 118.6813 13.48 

江苏中茂 59.3407 13.48 

张建强 118.6813 13.48 
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6 2016.1 

沁朴投资 唐新亮 40.0549 

0.00 

鼎泰投资 唐新亮 16.4835 

张建强 唐新亮 16.4835 

江苏中茂 唐新亮 8.2418 

沁朴投资 文建红 1.1539 

7 2016.1 

唐新亮 

宽客投资 

82.4176 36.40 

文建红 247.2528 36.40 

张建强 49.4505 36.40 

本次交易作价 68,200万元，对应每 1元出资额的转让单价为 41.37元。 

1. 关于 2014年 1月与 2014 年 9月的股权转让 

2013年 12月，唐新亮、陈建军与金沉、赵彩玲签订了《关于浙江小桥流水

环境科技有限公司成为苏州科环环保科技有限公司全资子公司的协议》。协议约

定，唐新亮与陈建军让渡出所持苏州科环的 18%股权，取得金沉与赵彩玲所持浙

江小桥流水环境科技有限公司的 100%股权。 

该笔交易后因故未实施，交易各方于 2014 年 5 月签订了《关于苏州科环环

保科技有限公司股东撤股及还款的协议》。协议约定，金沉与赵彩玲返还已取得

的苏州科环 18%股权，并不再向苏州科环转让浙江小桥流水环境科技有限公司的

100%股权。 

该次交易需基于业务整合的需要，采取换股的方式实施。在具体操作下，按

注册资金进行平价转让以及平价返还。因该次交易发生时间较早，苏州科环的盈

利能力尚未显现，且交易不涉及资本运作，也不存在业绩对赌与承诺，所以该次

交易估值与本次交易估值存在较大差异。 

2. 关于 2014年 10月的股权转让 

2014 年 10 月，陈建军与唐新亮签订了《股权转让协议》。协议约定的股权

转让价格为每 1元出资额作价 11.67元。 

该次交易系基于内部股权整合的需要，由原股东参考当时的净资产水平与未

来盈利能力协商确定。因交易不涉及资本运作，也不存在业绩对赌与承诺，所以

该次交易估值与本次交易估值存在较大差异。 

3. 关于 2014年 11月的第一次股权转让 

2014年 11月，经苏州科环股东会决议通过，实际控制人唐新亮与文建红转
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让部分股权给骏琪投资，转让价格为每 1元出资额作价 4元。骏琪投资系实际控

制人设立的员工持股平台，为激励员工，故进行了折价转让，与本次交易估值存

在较大差异。 

4. 关于 2014年 11月的第二次股权转让 

2014年 11月，经苏州科环股东会决议通过，唐新亮将部分股权转让给沁朴

投资、鼎泰投资、江苏中茂和张建强，转让价格为每 1 元出资额作价 13.48 元。

该次交易估值稍高于 2014年 10月的转让交易估值，主要原因系为完善股东结构，

补充流动资金，苏州科环吸收外部股东入资，且交易标的股权的 5%系对赌或有

转让。 

5. 关于 2016年 1月的第一次股权转让 

2016 年 1 月，经苏州科环股东会决议通过，沁朴投资、鼎泰投资、江苏中

茂和张建强将合计所持苏州科环的 5%股权退还给实际控制人唐新亮与文建红。

该次股权转让系用作业绩对赌的 5%股权退回，受让方无需支付股权转让对价。 

6. 关于 2016年 1月的第二次股权转让 

2016年 1月，宽客投资与唐新亮、文建红、张建强签订了《股权转让协议》。

协议约定的股权转让价格为每 1元出资额作价 36.40元。该次交易估值较以往交

易估值有大幅度提升，主要原因系国务院于 2015 年 4 月发布了《水污染防治行

动计划》，政策出台利好，同时苏州科环的盈利能力显现，2015 年度取得了较好

的经营业绩。该次交易估值较本次交易估值略低，主要原因系：一是交易支付方

式不同，本次交易系以发行股份作为支付对价，且增发股票具有锁定期；二是本

次交易涉及苏州科环的控制权转移，具有控制权溢价。 

(二) 关于增资价格 

最近三年，苏州科环的共发生 1次增资，具体情况见下表： 

序号 增资时间 增资方 
认缴出资额 

（万元） 

认购价格 

（万元） 

增资价格 

（元/出资额） 

1 2014.11 

沁朴投资 74.1758  1,000.00  13.48 

鼎泰投资 29.6703  400.00  13.48 

江苏中茂 14.8352  200.00  13.48 

张建强 29.6703  400.00  13.48 

2014年 11月，经苏州科环股东会决议通过，沁朴投资、鼎泰投资、江苏中
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茂和张建强向苏州科环溢价增资，增资价格为每 13.48元认缴 1元出资额。该次

增资价格与 2014年 11月的第二次股权转让价一致。估值差异原因具体见上。 

(三) 资产评估价值 

最近三年，苏州科环的历次资产评估价值见下表： 

单位：万元 

评估基准日 评估方法 评估对象 
净资产 

账面值 

净资产 

评估值 
增值率 评估报告 

2013-12-31 资产基础法 股东全部权益 2,641.44  2,624.00 -0.66% 
苏东华评报[2015]

字第 004 号 

2014-08-31 资产基础法 股东全部权益 1,649.41  1,639.15 -0.62% 
苏东华评报[2015]

字第 005 号 

2014-09-30 资产基础法 股东全部权益 2,114.44  2,105.02 -0.45% 
苏东华评报[2015]

字第 006 号 

2014-10-31 资产基础法 股东全部权益 2,035.47  2,024.76 -0.53% 
苏东华评报[2015]

字第 007 号 

2015-12-31 资产基础法 股东全部权益 7,650.27 14,410.60 88.37% 
天源评报字[2016]

第 0103 号 

最近一次的资产评估价值增值率较大，主要原因系：一是该次评估价值包括

了账面未记录的专利权和软件著作权，评估价值计 4,379.89 万元；而前四次资

产评估价值未包括账面未记录的无形资产价值。二是苏州科环于 2014年 11月取

得了对萍乡科环和江西科环的控制权，该两项股权投资在最近一次资产评估中增

值 1,802万元；而前四次资产评估中未有该两项股权投资。 

表列资产评估价值是资产基础法下的评估值，而本次交易作价系以收益法评

估值为基础。因资产评估方法不同，且经营坏境和经营能力有重大变化，包括国

务院于 2015年 4月发布了《水污染防治行动计划》和自身盈利能力有明显提升，

所以表列资产评估值与本次交易作价存在较大差异。 

经核查，我们认为，苏州科环最近三年股权转让价格、增资价格和资产评估

价值与本次交易作价存在较大差异，主要原因系：一是交易背景不同，二是经营

环境和经营能力有重大变化。估值差异具有合理性。 

 

七、申请材料显示，报告期内苏州科环与其关联方唐新亮、文佳、文建红、

骏琪投资、浙江小桥流水环境科技有限公司存在资金拆借行为。请你公司补充

披露：1）报告期内苏州科环与其关联方进行资金拆借的原因及必要性。2）上

述资金拆借的利息支付情况及会计处理。请独立财务顾问和会计师核查并发表
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明确意见。(反馈意见第 23 条) 

(一) 资金拆借的原因及必要性 

报告期内，苏州科环与关联方之间的资金拆借情况见下表： 

项目名称 关联方名称 2016-03-31 2015-12-31 2014-12-31 

其他应收款 

唐新亮   12,462,203.07 

文  佳   1,244,099.01 

萍乡市骏琪投资 

管理合伙企业 
4,367.00 4,367.00 1,400.00 

小   计  4,367.00 4,367.00 13,707,702.08 

其他应付款 
唐新亮 19,880,298.60 18,483,465.01 25,862,203.08 

文建红   3,642,179.48 

小   计  19,880,298.60 18,483,465.01 29,504,382.56 

应付利息 唐新亮 227,784.85   

小   计  227,784.85   

苏州科环系民营企业，也非公众公司，公司治理有欠缺。报告期内，唐新亮

与文建红夫妻作为实际控制人，与苏州科环及下属子公司萍乡科环、江西科环存

在资金往来。2014 年 12 月，苏州科环引入了外部股东，并逐步规范财务管理。

目前，资金占用已全额清收完毕，但随着业务规模扩大，唐新亮及文建红仍向苏

州科环提供了资金支持。 

(二) 利息支付与会计处理 

2014年度和 2015年度，苏州科环与浙江小桥流水环境科技有限公司的资金

往来计付利息，金额计 79,101.36 元，计入财务费用。但苏州科环与实际控制人

唐新亮及文建红未计收计付利息，利息收支匡算见下表 

关联方名称 2015年度 2014年度 

资金拆借利息支出 

唐新亮 1,330,370.04 954,322.22 

文建红 61,265.38 126,189.33 

小  计 1,391,635.42 1,159,612.91 

资金拆借利息收入 

唐新亮 476,821.17 738,536.42 

文  佳 5,000.00 5,000.00 
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小  计 481,821.17 743,536.42 

利息收支净额 -909,814.25 -416,076.49 

根据本次交易安排，2016 年度～2018 年度系业绩承诺期。为维护交易各方

利益，自 2016 年 1 月 1 日起，唐新亮与文建红向苏州科环提供的资金支持，按

银行同期贷款利率计付利息，并计入财务费用。2016年 1～3 月，资金拆借利息

计 227,784.85元。 

综上，我们认为，关联资金往来存在未计收计付利息的情况，但这未对苏州

科环的股东利益和生产经营造成重大损害或产生实质性影响；为维护交易各方利

益，自 2016 年 1 月 1 日起，关联方资金资助按市场利率计息；资金拆借利息计

入财务费用，会计处理符合《企业会计准则》的规定。 

 

专此报告，请予察核。 

 

 

 

 

 

天健会计师事务所（特殊普通合伙） 中国注册会计师：罗训超 

 

 中国·杭州  中国注册会计师：陈剑威 

 

 二〇一六年九月十八日 
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