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湖北回天新材料股份有限公司 

非公开发行股票募集资金使用可行性报告（修订稿） 
 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记

载、误导性陈述或重大遗漏。为实现湖北回天新材料股份有限公司（以下简称“公

司”）的战略布局，进一步增强公司资金实力，改善公司财务状况，提高公司资本

实力，增强公司盈利能力和市场整体竞争力，公司拟向湖北回天新材料股份有限公

司第一期员工持股计划非公开发行股票筹措资金。 

一、本次募集资金的使用计划 

公司本次非公开发行募集资金总额不超过25,400.00万元，本次募集资金总额在

扣除发行费用后全部用于补充公司流动资金。 

二、使用募集资金补充流动资金的必要性和可行性分析 

（一）主营业务的持续增长需要充足的流动资金作为保障 

在新型城镇化发展和汽车保有量快速增长以及其他应用领域稳步增长的前提

下，国内胶粘剂市场未来稳步增长。根据中国胶粘剂和胶粘带工业协会发布的《中

国胶粘带和胶粘剂市场报告及“十三五”发展规划》显示，2020 年末我国胶粘剂产量

达 1,033.7 万吨，销售额达 1,328 亿元。公司作为国内胶粘剂的龙头企业，近年来收

入规模不断增长。2015 年度，公司实现营业收入 9.75 亿元，同比增长 15.58%。随

着公司不断进入新的区域市场并涉足新的细分领域，公司主营业务仍将保持持续增

长态势。如前次募集项目“双组分无溶剂包装胶”，今年初量产后市场供不应求，

月均销售近 800 吨；特别第三代无溶剂产品，中间体技术工艺实现历史性突破并全

部自主合成，性能指标均超过国外品牌，未来国内市场空间将可预期；同期投建的

建筑幕墙胶产品已经被应用于一些商业大楼等项目，如：武汉绿地 636、郑州一附

院、厦门双子塔、万达广场等，产能将进一步放大；公司 2016 年建筑胶销售预计

突破一个亿。随着建筑工人成本上升和社会对环保的重视，装配式建筑将是我国建

筑业发展的必然趋势，发达国家装配化建筑占比在 60%以上，而我国这一占比仅为

个位数，存在极大的发展空间。公司营业收入规模的扩大导致公司对营运资金的需

求增加，公司主营业务的持续增长需要充足的流动资金支持。 
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（二）胶粘剂行业特点对营运资金有较高要求 

胶粘剂产品应用领域十分广泛，涉及众多行业，因此产品种类多样，同时，客

户的采购呈现小批量、多批次的特点，使得产品种类的丰富和业务规模的快速增长。

公司在有限的生产能力下，为保证交货速度，使得保持的安全库存规模保持在较高

水平，2013 年末、2014 年末、2015 年末和 2016 年 6 月末公司存货余额分别为

14,599.41 万元、19,772.42 万元、16,082.24 万元及 18,778.43 万元，占流动资产的比

例分别为 25.29%、27.79%、17.53%和 19.23%。同时，公司的销售一般会给客户一

定的信用期，应收账款规模随着营业收入的增长而持续增加， 2013 年末、2014 年

末、2015 年末和 2016 年 6 月末公司应收账款账面价值分别为 16,017.17 万元、

29,610.41 万元、41,557.96 万元和 40,891.98 万元。虽然公司应收账款不存在重大坏

账风险，但由于应收账款需要一定的回收期，对公司的流动性造成较大压力。随着

公司业务规模的不断拓展及前次募投项目逐步达产销售，应收账款余额和存货余额

将进一步增加，从而需要更多营运资金来支持未来生产经营的进一步发展。 

（三）持续增加的研发投入需要充足的流动资金作保障 

公司专注于胶粘剂等新材料的研发、生产，积累了丰富和系统的技术储备，截

至本反馈意见出具日，发行人及其子公司拥有 152 项专利权，其中发明专利 36 项、

实用新型专利 102 项，外观设计 14 项。先进的技术是公司持续发展的核心要素之

一，公司始终坚持技术研发在经营中的重要地位，将技术研发作为公司可持续经营

的支柱，为保持公司在胶粘剂领域的领先优势，公司研发投入逐年增加，2016 年

1-6 月，公司研发投入 2,603.41 万元，同比增长 34.58%，占当期营业收入的 4.69%。 

项目 2016年1-6月 2015 年度 2014年度 2013年度 

研发投入（万元）  2,603.41 5,013.64 5,290.45 3,586.47 

同比增长 34.58% -5.23% 47.51% 43.16% 

占营业收入比例 4.69% 5.14% 6.27% 5.59% 

作为公司内生增长的重要源动力，未来公司进一步加大研发投入，公司在研项

目的推进及新研发项目的实施，均需充足的流动资金作为保障。 

（四）收购或投资后业务整合对流动资金的需求 

为扩大市场规模、加快推进产业布局、获取优秀的人才团队，公司在确保原有
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业务稳定增长的同时，积极实施外延式扩张的发展战略。近年来，公司先后通过设

立子公司、控股等方式进行了一系列的重要投资，通过设立上海回天汽车服务有限

公司、上海回天电力科技发展有限公司，实现下游产业链的延伸，参股沈阳美行科

技有限公司、上海聚车信息科技有限公司等，从而布局细分领域、实现优势互补。

公司外延式扩张处于起步阶段，目前与公司产生了一定的协同效应，公司业务的纵

向拓展，对推动公司未来业绩快速增长具有积极意义。 

前述收购、投资完成后，公司产业链得到延伸，产业布局更加完善。公司通过

外延式扩张取得新的客户及市场，获得了新的核心人才团队，有望在市场网络、资

质技术、人才建设、资金、管理等方面形成较强的协同效应。上述业务的后期整合

需要充足的流动资金作为保障。 

三、本次募集资金使用对公司经营管理、财务状况的影响 

（一）对骨干员工进行股权激励、约束，实现其与公司共同发展 

回天新材一直以来都非常重视对于骨干员工的激励、约束机制，让其在能充分

享受公司发展红利的同时，增强企业核心团队的凝聚力，2015 年 9 月对包括实际控

制人在内的核心高管、经营管理人员、核心技术人员等已采用集合资产管理计划的

方式定向增发股票，凸显出责任与利益的有机结合，使得公司 2015 年取得较好业

绩。 

随着经营的发展，公司需要吸引和留住优秀人才，打造一支精干、高效的经营

团队，为了进一步健全公司长期有效的激励约束机制，充分调动公司更多的骨干员

工积极性和创造性，实现公司、股东和员工利益的一致性的目的，公司本次通过设

立员工持股计划来实现更多的骨干员工持股。 

（二）加大公司员工持股比例，保障公司经营管理的稳定性 

本次员工持股计划的认购对象均为公司在职员工，其对于公司现在的经营管理

理念和战略有着更为深刻地了解和认同，自身利益与公司保持长期一致，所以通过

本次员工持股计划加大公司员工持股比例，形成连接股东、公司和员工利益的纽带，

有利于公司经营管理以及战略方面的一贯性和稳定性，保障公司的持续经营能力。 
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（三）进一步优化资本结构，提高公司抗风险能力 

本次非公开发行股票募集资金到位后，公司总资产和净资产规模将增加，资本

实力得以提升，有利于公司主营业务的发展。同时，本次非公开发行股票募集资金

用于补充流动资金，有利于改善公司资本结构，降低公司财务风险，从而为公司未

来持续、稳定、平衡发展奠定坚实基础。 

（四）进一步拓展公司发展空间 

“十二五”期间是我国城镇化建设的重要时期，同时我国汽车制造和销售也取

得长足发展，这也为胶粘剂行业发展带来契机。公司为国内胶粘剂领域的龙头企业，

致力于成为国际一流的胶粘剂供应商，将迎来良好的发展机遇。为进一步提升公司

市场占有率、完善产业布局，公司在保持原有业务的基础上，持续进行技术研发，

提高产品质量；另外公司结合下游细分领域的市场需求，不断开发新产品；公司积

极推进外延式扩展，从而布局细分领域、实现优势互补。公司在产品研发、技术研

究、市场开拓、业务结构优化和资源整合等方面都需要资金的支持。因此，本次非

公开发行筹措资金有助于补充公司国内外业务发展所需的流动资金，从而有利于公

司抓住产业发展的契机。 

本次非公开发行的募集资金将为公司构建长远业务格局提供必要的资金支撑，

为主营业务扩张和外延式发展奠定坚实基础。公司的核心竞争力和长期盈利能力也

将得到提升，有利于公司的可持续发展。综上，公司此次通过非公开发行股票补充

流动资金，有助于提升资本实力，为公司实现内生增长和外延式扩张的目标奠定基

础；同时可有效改善资本结构，提高经营安全性、提高公司盈利水平。因此，此次

通过非公开发行股票补充流动资金符合公司的长远发展要求，具备可行性和必要

性。 

 

 

 

湖北回天新材料股份有限公司董事会 

二〇一六年九月二十三日 
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