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2016 年配股募集资金使用的可行性分析 
 

近年来，随着公司国际成套系统集成业务的快速发展，公司规模不断扩张，

对资金需求也不断增长。为了满足公司国际成套系统集成业务发展的需求，进一

步推进公司国际化水平，同时为改善财务状况、优化负债结构、降低财务风险和

提高公司未来债务融资能力的需要，公司拟向原股东配售股份（以下简称配股）。

本次配股拟募集资金总额不超过 36.29 亿元（含发行费用），扣除发行费用后的

净额将全部用于补充公司国际成套系统集成业务营运资金及偿还银行贷款和中

期票据，其中 19 亿元用于补充公司国际成套系统集成业务营运资金，保障公司

国际成套系统集成项目的顺利实施，增强公司国际业务的竞争力；其余用于偿还

银行贷款和中期票据。公司将根据募集资金实际到位时间和国际成套系统集成项

目实施的先后顺序，用于补充该项业务的营运资金，同时将根据贷款的到期时间，

综合考虑自身的资金状况，偿还尚未到期的银行贷款及中期票据。关于本次配股

募集资金使用的必要性和可行性分析具体如下： 

一、本次募集资金运用必要性和可行性分析 

（一）公司国际成套系统集成业务发展的需要 

1、“一带一路”国家战略为国际成套系统集成行业的快速发展提供了机遇 

2013 年我国提出“一带一路”国家战略，积极发展与沿线国家的经济合作

伙伴关系。绝大部分“一带一路”覆盖国家人均用电量和发达国家差距甚远，电

力短缺情况严重，随着社会的发展，“一带一路”覆盖国家具有加大电力投资的

刚性需求。根据我国商务部《商务发展第十三个五年规划纲要》的要求，到 2020

年，我国对外承包工程营业额将达到 8,000 亿美元，年均较“十二五”时期增长

1,500 亿美元；同时发展面向“一带一路”沿线国家的境外承包工程，支持企业

参与当地基础设施建设。随着“一带一路”战略的实施，我国与沿线国家的基础

设施建设及产能合作进一步扩大，对外工程承包投资将持续增长。 

在“一带一路”国家发展战略的支持下，随着我国高端制造业的发展，尤其

是电力核心设备领域的技术优势必将有利于电力领域的国际成套系统集成业务

的发展，给公司的国际成套系统集成业务带来巨大的发展机遇。 
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2、公司国际成套系统集成业务已经呈现出大幅增长的趋势 

随着“一带一路”国家战略的不断深化，公司加快了“走出去”步伐，借助

在输变电领域的核心技术优势和品牌优势，公司加大了在国际成套系统集成领域

的开拓力度。近年来来公司的国际成套系统集成业务得到了大幅增长，2013 年

度、2014年度和 2015年度国际成套系统集成业务收入分别为29.23亿元人民币、

34.88 亿元人民币和 59.67 亿元人民币，最近三年国际成套系统集成业务平均增

长率达到 45.20%。截至 2016 年 6 月 30 日，公司国际成套系统集成项目未确认

收入的项目合同金额达到了 31.78 亿美元，公司国际成套系统集成业务呈现出大

幅增长的趋势。 

3、公司已在国际成套系统集成业务领域积累了丰富的经验、树立了良好的

品牌形象 

公司经过了十几年的努力，在国际成套系统集成项目总承包领域，构建了完

整的输变电产业创新研发、制造及系统集成体系，加快由制造业向制造服务业、

由单机制造向系统集成服务的转变。在国际市场上，公司建立了辐射美国、日本、

欧盟、俄罗斯、东盟、上合组织、非洲、海湾等 60 个国家和地区的销售服务网

络，先后参与了中亚、非洲、南美洲及东盟等区域部分国家的电力规划与咨询，

承担了印度、塔吉克斯坦、苏丹、吉尔吉斯、安哥拉、赞比亚、埃塞俄比亚、肯

尼亚、多哥等国家的主电网建设任务。在项目建设过程中，公司在前期勘测设计

规划、工程实施及现场组织管理等各个方面积累了丰富的经验，得到了越来越多

国际客户认可，公司的国际竞争力和品牌影响力持续增强，良好的品牌形象对公

司国际成套系统集成业务的开展起到了积极的促进作用。 

4、公司国际成套系统集成业务发展需要补充营运资金 

公司的国际成套系统集成项目在实施过程中需要大量的营运资金。项目合同

生效前，公司需向业主方出具预付款保函及履约保函，这将占用公司保证金额度；

项目实施过程中公司需垫付资金采购工程项目所需的设备、原材料等，虽然业主

方会支付一定比例的预付款，但预付款的金额远无法满足垫付的设计费用、材料

采购款以及人工劳务等支出；项目建设完工后业主会预留合同金额 5%-10%的质

保金，待项目验收合格并质保期满后，业主向公司支付剩余款项。随着公司国际

成套系统集成业务规模扩大，所累计的工程项目预付款保函及履约保函保证金、

垫付资金、质保金等规模越来越大，占用了公司的营运资金，公司对营运资金的
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需求规模进步一扩大，且将是长期性的。本次募集资金到位后，公司的资金实力

增强，将加大对输变电国际成套系统集成业务的投入，加快公司国际化发展，进

一步提升公司的国际化水平。 

（二）改善财务状况、优化负债结构、降低财务风险和提高公司未来债务融

资能力的需要 

近几年来，公司致力于特高压输变电技术和装备的研发，提高了特高压输变

电行业技术水平，进而巩固和扩大了公司在行业中的竞争优势。同时，公司致力

于成为全球信赖的电气服务商，加快国际成套系统集成业务的发展，在国际市场

上越来越多地直接与技术和资本实力雄厚的大型公司同台竞争。虽然银行借款等

有息负债在公司不断提高研发技术水平、扩大经营规模、加快国际化进程、提升

综合盈利能力中提供了良好的支持和保障，但是大量的银行借款等有息负债也导

致了公司负债维持在较高水平，融资空间有限，制约了公司进一步债务融资的能

力，制约了公司抓住市场机遇，进一步扩大公司业务规模。 

近三年又一期公司资产负债率（合并）分别为 68.88%、64.55%、64.89%和

66.44%；公司有息负债占负债总额的比例分别为 34.95%、35.10%、38.77%和

39.95%；公司流动负债占负债总额的比例分别为 70.68%、74.59%、77.87%和

78.77%。同时，近三年的流动比率和速动比率也处于较低水平，且公司负债结构

较为不合理，流动负债占比较大。 

若公司为满足流动资金需求而继续保持较高的借款等有息负债规模，将进一

步加重财务负担，增加财务费用支出，提高财务风险。公司本次募集资金到位后，

将用于偿还公司的银行贷款、中期票据等有息负债，降低公司利息费用支出，优

化公司负债结构，改善公司财务状况，提高公司的抗风险能力及盈利水平。另外，

资产负债率的降低也将提高公司未来债务融资的能力。 

二、本次募集资金运用需求测算 

按 2013-2015 年公司营业收入复合增长率 13.30%测算，2016-2018 年公司营

业收入将分别达到 424.33 亿元、480.77 亿元，544.71 亿元。运用销售百分比法，

假设公司的经营性资产和经营性负债与营业收入存在稳定的百分比关系，经测算

公司 2016-2018 年预计需补充营运资金 19.67 亿元，由此可见，本次配股预计募

集资金 19 亿元用于补充公司国际成套系统集成业务营运资金是合理、可行的。

公司将根据募集资金实际到位时间和国际成套系统集成项目的实施先后顺序，用
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于补充公司国际成套系统集成业务营运资金。 

截至 2016 年 6 月 30 日，公司及全资子公司主要有息负债 17.29 亿元，其中

长期借款 10.29 亿元、中期票据 7亿元，由此可见，本次配股募集资金补充公司

国际成套系统集成业务营运资金后，其余 17.29 亿元用于偿还银行贷款和中期票

据是合理、可行的。公司将根据募集资金实际到位时间和贷款的到期时间，综合

考虑自身的资金状况，偿还尚未到期的银行贷款和中期票据。 

三、本次募集资金运用对公司的影响 

本次募集资金到位后，公司的资金实力增强，将加大对输变电国际成套系统

集成业务的投入，加快公司国际化发展，进一步提升公司的国际化水平，为未来

公司市场的开拓奠定坚实的基础，不断提升公司的收入水平和盈利能力。 

本次募集资金到位后，公司资产负债率将降低，流动比率和速动比率也将相

应提高，增强公司防范财务风险的能力。资产规模的增加以及财务结构的改善，

可降低公司的财务风险，提升公司的盈利能力、偿债能力，符合公司长期发展战

略，有利于实现全体股东利益的最大化。 

本次配股完成后，公司股本将相应增加，公司将按照发行的实际情况对公司

章程中与股本相关的条款进行修改，并办理工商变更登记。 
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2016 年 9 月 27 日 

 


