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广东电力发展股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                       编号：2016005 

投资者关系活动

类别 

 

√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他 （请文字说明其他活动内容） 

时间 2016 年 9 月 29 日 

地点 公司 36楼会议室 

参与单位名称及

人员姓名 

申万宏源研究：叶旭晨； 

TERRA PARTNERS ASSET MANAGEMENT LIMITED ： YARDEN 

MARIUMA，FILIP MONTFORT； 

OXFORD FANACIAL GROUP,LTD：BRENDAN G，O’SULLIVAN-HALE 

上市公司接待人

员姓名 

证券事务代表 秦晓 

财务部临时负责人 蒙飞 

投资者关系活动

主要内容介绍 

问题一：公司 2015 年度发电量占广东省发电市场份额约为 19%，请

问贵公司所在区域内的主要竞争对手有哪些？ 

广东省发电市场目前呈现多元化竞争格局，主要包括五大发电集团等

央企、深圳能源、广州发展等地方国有发电企业以及其他民营发电企业。 

问题二：根据我们在国外网站看到的数据，广东省装机规模在未来仍

将保持较高增长，请问是否会出现电力过剩以及对公司的影响？ 

电力需求与地区经济发展水平相关，如果电力需求不足，发电机组将

偏离设计工况低负荷运行或停运。受广东省装机规模增长、西电增送等因

素影响，公司上网电量今年上半年同比下降约 15%。 

问题三：公司售电方式以及售电价格是如何制定？ 

公司目前电力销售分为基数电量和大用户直供电两种方式。基数电量

是由公司根据政府部门下达的电量计划销售给电网公司，售电价格根据国

家相关政策确定；大用户直供电是广东省电力大用户与发电企业通过协商

定价或在电力交易中心采用价差报价的方式集中竞价交易。 

问题四：公司预计竞价交易电量是否会持续增长？ 



根据《关于进一步深化电力体制改革的若干意见》，国家将有序放开

输配以外的竞争性环节电价，在发电侧和售电侧开展有效竞争，预计发电

企业的市场电份额将逐年提高。 

问题五：根据公司公开披露信息，公司拟以非公开发行股票方式向资

本市场融资，请问目前进展如何？ 

公司第八届董事会第七次会议于 2015 年 7月 20 日审议通过《关于公

司非公开发行 A 股股票方案的议案》。由于资本市场的异常波动，公司股

价自 2015 年 8月 20 日以来长期低于非公开发行股票方案的底价，经过较

长时间的市场观察，公司预期将难以出现适宜的发行窗口，经第八届董事

会第十一次会议批准终止本次非公开发行事项，公司于 2016 年 6 月 1 日

收到《中国证监会行政许可申请终止审查通知书》并及时进行了信息披露。 

问题六：公司在 2015 年度实现净利润 32.38 亿元，请问如何维持这

一较高的利润水平？ 

公司 2015 年度经营业绩创历史新高，主要得益于煤价持续走低、成

本控制得力和投资收益贡献。今年上半年，受电力需求低迷和市场竞争加

剧影响，公司电量明显下滑，同时国家自 1月 1日起再次下调上网电价，

使得公司发电业务利润大幅下降，对联营公司的投资收益也大幅减少，公

司净利润同比下降 57.1%。2015 年创纪录的利润将难以维持，但公司将始

终坚持以效益为核心，力争在售电侧和清洁能源侧实现经营突破，培育新

的利润增长点。 

问题七：公司 2016 年第一季度利润大幅下降的主要原因是什么？公

司在未来是否考虑增加对天然气发电项目的投资或者其它发展方向？ 

公司 2016 年第一季度利润大幅下降主要因发电量减少、上网电价下

调、发电业务利润大幅度下降，对联营公司的投资收益也大幅减少。公司

一直积极布局气电、风电、水电等清洁能源，在气电方面积极推进惠州 LNG

二期、花都天然气热电联产、肇庆鼎湖天然气热电联产等项目，在风电方

面积极推进已核准的信宜贵子、电白白马、石板岭、红心楼、曲界、紫云

嶂、茅坪等项目建设。 

问题八：公司财务报表显示，公司资产负债率近五年呈逐年下降趋势，

其原因是什么？公司是否会继续维持现金流高于净利润的财务现况？ 

公司前几年基建项目较多，投资较大，需大规模举债，资产负债率较

高。随着项目的投产运营，已产生稳定的现金流并逐步偿还银行贷款，因

此资产负债率逐年下降。公司高度重视资金链安全，未来将继续维持良好

的现金流与公司的经营发展需要相匹配。 

 


