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老百姓大药房连锁股份有限公司  

非公开发行 A 股股票募集资金使用可行性分析报告 

一、本次募集资金使用计划 

本次非公开发行募集资金总额预计不超过 8 亿元人民币（含发行费用），扣

除相关发行费用后将全部用于补充公司流动资金。 

二、本次募集资金的必要性和可行性 

（一）本次募集资金的必要性 

1、满足公司不断增长的业务对营运资金的需求 

医药流通行业属于资本密集型行业，由于医药流通行业存在库存商品占用资

金大等行业特点，经营规模与可支配的流动资金规模密切相关。近年来，公司的

业务规模持续扩大，2013 年度、2014 年度、2015 年度及 2016 年 1-6 月，公司

营业收入分别为 332,129.46 万元、394,287.73 万元、456,848.29 万元和

276,922.01 万元，营业收入的增长呈现持续快速的趋势。公司业务规模快速增

长，需要大量的流动资金采购药品、支付职工薪酬等日常经营活动的维持，以确

保公司业务持续健康发展。流动资金需求量逐年增加，单纯依靠自有资本和债务

融资已经不能满足流动资金需求，通过本次非公开发行股票补充流动资金，有助

于进一步增强公司的资金实力以满足未来公司生产经营规模扩大所带来的资金

需求。经过测算，未来三年公司新增流动资金缺口超过 8 亿元，因此公司拟本次

非公开发行股票的募集资金约 8 亿元补充流动资金。 

2、有利于优化资本结构，提高公司风险抵御能力 

与同行业上市公司同期数据比较，2016 年 6 月 30 日公司的资产负债率相

对较高，资产流动性相对较低，存在一定的财务风险。本次募集资金到位后按募

集资金用途使用后（不考虑发行费用），公司流动资产将增加约 8 亿元，资产负

债率将降低至 40.09%，流动比率将升至 1.59，公司财务状况将得以改善，财务
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风险相应降低。具体数值比较见以下表： 

序号 公司简称 

2016 年 6 月 30 日 2015 年 12 月 31 日 

流动比率 速动比率 
资产负债

率（%） 
流动比率 速动比率 

资产负债

率（%） 

1 一心堂 1.78 1.15 48.08 1.58 1.04 45.70 

2 益丰药房 1.56 1.01 42.34 1.72 1.24 41.75 

3 同济堂 2.55 2.34 28.43 2.40 1.81 42.76 

4 第一医药 2.00 1.32 35.51 1.87 1.06 36.34 

行业均值 1.97 1.46 38.59 1.89 1.29 41.64 

公司 1.22 0.73 47.13 1.56 0.96 39.69 

3、提升资本实力，为实现公司战略布局奠定坚实基础 

公司经过多年的发展和积累，公司发展成全国领先的药品零售连锁企业之一。

自设立以来公司一直专注于通过自有营销网络从事药品及其他健康相关商品的

销售。截至 2016 年 6 月 30 日，公司构建了覆盖全国 16 个省、自治区及直辖市

（湖南、陕西、浙江、广西、安徽、山东、河北、广东、天津、江西、上海、湖

北、河南、北京、江苏、甘肃等市场），共计 1,823 家直营门店的营销网络，加

盟店 57 家，经营的商品包括中西成药、中药饮片、养生中药、健康器材、健康

食品、普通食品、个人护理品和生活用品等。 

公司一直致力于连锁营销网点的建设及网点布局的优化，线下实体门店的建

设也将推动其与公司 O2O 平台的互动，从而实现全渠道新模式下公司药品零售

业务的一体化；为抓住医药电商的良好发展机遇，进一步提升企业的核心竞争力，

公司拟进一步完善信息系统，构建全渠道新模式的医药零售平台，与相关互联网

线上服务平台对接融合，实现经营模式和渠道的拓展升级。 

公司通过本次非公开发行增加公司自有资金，一方面可壮大公司资本实力；

优化公司资本结构，进一步增强公司的抗风险能力和持续经营能力；另一方面可

解决发展的资金需求，巩固和拓展新的优势地位，实现公司主营业务的结构优化

和升级，创造新增利润点，增强公司持续盈利能力，为实现公司战略布局奠定坚

实基础。 

（二）本次募集资金的可行性 

1、行业快速增长，市场需求大 
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随着中国经济持续稳定的发展，人均国民收入水平的持续提高及消费需求的

增长为药品零售市场的发展创造了良好的市场空间。根据《2015 年药品流通行

业运行统计分析报告》显示，2015 年药品流通市场规模稳定增长，但增速进一

步放缓。据商务部统计系统数据显示，全国七大类医药商品销售总额 16,613 亿

元，扣除不可比因素同比增长 10.2%，增速较上年下降 5 个百分点，其中药品

零售市场 3,323 亿元，扣除不可比因素同比增长 8.6%，增幅回落 0.5 个百分点。

据国家食品药品监督管理总局统计，截至 2015 年 11 月底全国共有药品批发企

业 13,508 家；药品零售连锁企业 4,981 家，下辖门店 204,895 家，零售单体药

店 243,162 家，零售药店门店总数 448,057 家。在经济稳步增长、社会消费水

平逐渐提高、城镇化与消费结构升级、人口老龄化程度的不断提高以及人们健康

意识不断增强的背景下，医药消费需求将不断增长，医药零售行业也将因此得到

持续发展。 

2、医药投资现金增持，有利于公司的持续稳定发展和保护公司中小股东利

益 

医药投资拟以现金全额认购公司本次非公开发行股份，对公司进行增资。此

举有利于维护公司中小股东的利益，实现公司股东利益最大化，本次发行方案的

不确定性低。 

三、本次发行对公司经营管理、财务状况等的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

本次非公开发行募集资金全部用于补充公司流动资金，完成后将进一步增强

公司的资本实力，提升整体竞争力，并有利于进一步做强公司主业，增强公司的

抗风险能力和持续盈利能力，实现并维护股东的长远利益。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

1、对公司盈利能力的影响 

本次非公开发行有助于增加公司资产规模和业务规模，优化公司财务结构，

公司整体财务状况将得到进一步改善。同时，随着募集资金的运用，公司的业务
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收入水平将稳步增长，盈利能力将得到进一步提升，公司的整体实力和抗风险能

力均将得到显著增强，有利于公司的可持续发展。 

2、对公司总资产、净资产及负债的影响 

本次非公开发行募集资金到位后，公司的总资产及净资产规模将相应增加，

资产负债率将下降，资产负债结构更趋合理，公司抗风险能力将显著增强。整体

实力显著提升。 

3、对公司现金流量的影响 

本次非公开发行后，公司筹资活动现金流入将大幅增加。本次募集资金将全

部用于补充公司流动资金，随着募集资金的运用，有助于公司的可持续发展。  

综上所述，本次非公开发行有助于老百姓优化资产结构，减小资产负债率，

减小财务费用支出，降低财务风险；有利于业务拓展，提高公司的整体盈利能力；

有利于提高公司的融资能力，为今后持续发展奠定基础。本次非公开发行符合老

百姓的发展战略，并有利于实现全体股东的利益最大化，因此是必要且可行的。 

四、本次募集资金投向涉及的报批事项 

本次非公开发行股票募集资金将全部用于补充公司流动资金，满足公司未来

各项业务发展的资金需求，募集资金投向不涉及报批事项。 

 

 


