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中国证券监督管理委员会： 

北京中企华资产评估有限责任公司作为万达信息股份有限公司（以下简称

“万达信息”、“上市公司”） 发行股份购买资产并募集配套资金的资产评估机构，

根据贵会于 2016 年 8 月 12 日发出的《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意

见通知书》（161798 号），就所涉及问题进行了核查、补正，现就相关问题回复

说明如下（除非文义另有所指，本回复中所使用的词语含义与《万达信息股份有

限公司发行股份购买资产并募集配套资金报告书》（以下简称“重组报告书”）一

致）：  

十八、申请材料显示，本次交易仅采用资产基础法对嘉达科技、药谷药业

进行评估。请你公司进一步补充披露仅采用一种评估方法作为作价依据的原因

和合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。 

回复： 

（一）评估方法简介 

企业价值评估基本方法包括资产基础法、收益法和市场法。 

（二）标的资产评估方法选择 

根据《上市公司重大资产重组管理办法（2014 年修订）》第二十条的规定：

“第二十条重大资产重组中相关资产以资产评估结果作为定价依据的，资产评估

机构应当按照资产评估相关准则和规范开展执业活动；……，评估机构、估值机

构原则上应当采取两种以上的方法进行评估或者估值；……” 

根据《资产评估准则-企业价值》中第二十二条规定：“注册资产评估师执行

企业价值评估业务，应当根据评估目的、评估对象、价值类型、资料收集情况等

相关条件，分析收益法、市场法和成本法（资产基础法）三种资产评估基本方法

的适用性，恰当选择一种或者多种资产评估基本方法。” 

本次评估根据标的公司的具体情况以及评估方法的适用性，综合分析确定标

的公司的评估方法，具体如下： 

对于嘉达科技，考虑到母公司为投资控股型公司，至评估基准日除持有子公

司股权外尚未开展其他业务，其未来经营性收益无法可靠预测，不适合采用收益

法评估。同时，无与嘉达科技相类似的可比上市公司或交易案例，不适合采用市

场法进行评估。嘉达科技的长期股权投资所涉及的两个子公司均单独进行评估



（其中四维医学选用收益法和资产基础法两种方法进行评估）。因此本次评估选

择资产基础法对嘉达科技进行评估。 

对于药谷药业，考虑到药谷药业主要从事药物研发及药谷科技创新园区的运

营业务。至基准日，新药研发业务除普锐消项目正处于二期临床实验阶段，其他

项目亦尚处于初期研发阶段。药物研发是否能够成功，相应收入能否实现均存在

较大的不确定性。而至基准日，药谷药业主要收入来源为药谷科技创新园区不动

产的租赁收入。本次评估，对药谷科技创新园区不动产均采用了两种方法进行评

估，投资性房地产采用了收益法结果，固定资产-房屋建筑物采用了市场法结果。

另外，无与药谷药业相类似的可比上市公司或交易案例，无法采用市场法评估。

故本次评估选择资产基础法进行评估。 

（三）评估师核查意见 

经核查，评估师认为： 

虽然《上市公司重大资产重组管理办法》第二十条中要求原则上应当采取两

种以上的方法进行评估或者估值，但其他评估方法难以对标的资产进行合理及公

允的评估，且资产基础法其自身可以较好地反映标的资产的价值。同时本次评估

根据实际情况对于嘉达科技下属主要子公司四维医学，以及药谷药业的主要资产

均采用了两种评估方法进行评估。 

因此，本次对嘉达科技、药谷药业仅使用资产基础法进行评估是合理的。 

十九、申请材料显示，四维医学与上海交通大学医学院附属仁济医院、新

华医院签订 5 年合作协议，收益法评估时假设四维医学与上海交通大学医学院

附属仁济医院、新华医院合约到期后，可顺利续约，此外，评估假设一旦四维

医学与基层服务医疗机构签订合作协议，在合同期满后可顺利续约。请你公司：

1）结合四维医学与仁济医院、新华医院签订合作协议的时间、历史上是否顺利

续约、四维医学的核心竞争力等，补充披露合约到期后可顺利续约的评估假设

合理性。2）结合四维医学与基层服务医疗机构在报告期的合作和续约情况，补

充披露上述评估假设的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。 

回复：  

（一）结合四维医学与仁济医院、新华医院签订合作协议的时间、历史上

是否顺利续约、四维医学的核心竞争力等，补充披露合约到期后可顺利续约的



评估假设合理性。 

四维医学仁济医院、新华医院合作协议签订情况如下： 

合作对象 签订时间 合约期限 预计续签时间 

新华医院 2013 年 12 月 9 日 5 年 2018 年 11 月 

仁济医院 2016 年 8 月 5 年 2021 年 9 月 

截至本回复说明签署日，二医投资持有四维医学 10%股权。根据《关于二医

投资对上海四维医学科技有限公司的合作说明》，二医投资对四维医学的战略发

展支持和配合是长期、全面的。上海交通大学医学院持有二医投资 100%股权，

而仁济医院及新华医院皆为上海交通大学医学院附属医院。 

同时，四维医学与仁济医院原签署的合作协议将于 2016 年 10 月到期，根据

四维医学与仁济医院于 2016 年 8 月签署的《协议修改书》，双方确认将原合作协

议的有效期延长至 2021 年 10 月 11 日，原合作协议其他内容维持不变。 

此外，四维医学的核心竞争力之一，在于其运营模式可以通过远程医疗诊断

服务释放有限的医疗产能，对于仁济医院和新华医院这类知名的大型医疗机构，

可有效缓解其人满为患，就医效率低下的现状。 

综上所述，结合二医投资股东层面的支持、四维医学与仁济医院顺利续签的

现状，以及四维医学运营模式对于大型医疗机构人满为患、就医效率低下现状的

改善作用，四维医学与仁济医院、新华医院的续约假设是合理的。 

（二）结合四维医学与基层服务医疗机构在报告期的合作和续约情况，补

充披露上述评估假设的合理性。 

四维医学与基层服务医疗机构在报告期的合作和续约情况为：截至 2015 年

底企业在手合同约为 1,372 万元，截至本回复说明签署日，四维医学 2015 年在

手合同到期金额约为 480 万元，其中 453 万元已成功续约，剩余约 30 万元合同

正续约签署过程中，四维医学没有发生客户流失的情况。因此评估师认为 2016

年企业与基层服务机构续约情况良好 

此外，远程医疗诊断服务的核心竞争力来源于优秀的医学诊断专家，鉴于目

前国内的医疗卫生体制，优质的医疗行业人才大多集中于大型三甲医院。而四维

医学与上海著名三甲医院仁济医院、新华医院形成了紧密的长期合作关系，利用

上述三甲医院优质的医疗资源以及学术和行业影响力，通过合作建设并委托远程



医疗诊断第三方服务中心，为区域内以及跨区域的基层医疗卫生机构提供专业的

远程医学影像诊断第三方服务，有效地实现了医疗资源的合理配置，帮助并促进

基层医疗卫生机构有效地提升了临床检查诊断的服务质量和管理水平。 

另外，四维医学一旦与基层服务医疗机构签订医疗诊断服务，四维医学将提

供为基层医疗机构提供优质服务并且提供基层医疗机构心电及放射等检查设备

及对医疗机构的医生及护士进行相关培训，有助于降低各医疗机构开展临床检查

诊断的成本并提高诊断质量。若医疗机构需换合作对象，则需重新购买设备、重

新培训人员，投入成本过高。因此，评估人员认为一旦四维医学与基层服务医疗

机构签订合作协议，四维医学尽职尽责，按照国家有关规定对客户提供优质诊断

服务的，基层医疗机构若要更换诊断供应商将面临高成本及降低诊断质量的风险。

因此，从四维医学的核心竞争力及实际续约情况二方面来看，评估人员认为与基

层服务医疗机构续约假设是合理的。 

（三）评估师核查意见 

经核查，评估师认为： 

结合二医投资股东层面的支持、四维医学与仁济医院顺利续签的现状，以及

四维医学运营模式对于大型医疗机构人满为患、就医效率低下现状的改善作用，

四维医学与仁济医院、新华医院的续约假设是合理的。 

截至本回复说明签署日，四维医学没有发生客户流失的情况。综合考虑四维

医学提供的高质量诊断服务以及实际续约情况，基层服务医疗机构续约假设是合

理的。 

二十、申请材料显示，收益法评估时预测四维医学在 2016 年将新增服务基

层医疗机构 195 家（心电）、7 家（超声），新增合同额分别为 1,119.3 万元、143.5

万元。截至报告书签署日，四维医学已新增 2016 年合同额 650.6 万元。请你公

司结合 2016 年在手合同的履约情况以及新增合同的签署情况，补充披露四维医

学 2016 年营业收入和净利润预测的可实现性。请独立财务顾问和评估师核查并

发表明确意见。 

回复：  

（一）2016 年在手合同的履约情况以及新增合同的签署情况 



截至2016年8月，四维医学在手合同的履约情况如下： 

业务类型 

2016 年 1-8 月在手

合同履行金额 

2016 年全年预测

合同履行金额 

完成 

比例 说明（备注） 

(万元） (万元） % 

心电业务 862.08 1,372.04 62.83% 

1.该部分业务包括一体化示教

服务；2.部分合同收费按照服务

人次收取，本次统计根据上半

年实际情况测算 

超声业务 - - 0.00% 2016 年以前无超声服务业务 

截至2016年8月，四维医学新增合同的签署履约情况如下： 

业务类型 

2016 年

1-8月新增

合同履行

金额 

 

A 

2016 年

1-8月新增

在手合同

全年预计

履行金额 

B 

2016 年

全年预

测新增

合同履

行金额 

C 

2016 年

1-8 月新

增合同

已完成

比例 

D=A/B 

2016 年

1-8 月新

增合同预

计完成比

例 

E=B/C 

说明（备注） 

(万元) (万元) (万元) % % 

心电业务 547.61 612.49 664.58 82.40% 92.16% 

1.根据 2016 年 1-8 月

已签署合同的服务期

限及相应合同金额预

计；2.部分合同收费按

照服务人次收取，本

次统计根据上半年实

际情况预测 

超声业务 56.01 104.62 85.20 65.73% 122.79% 

根据合同签约和履行情况，2016年1-8月，心电业务在手合同的实际履行金

额为862.08万元，占2016年全年预测在手合同履行金额的62.83%。由于绝大多数

心电业务在手合同的服务期限超过2016年12月31日，且根据历史情况心电业务合

同到期后一般会续约，所以在手合同的履行金额比较均匀。心电业务的在手合同

履行情况与理论确认比例8/12=66.67%接近，实际履行情况与预测接近。 

2016年新增在手合同于1-8月陆续签署生效，截至2016年8月，心电业务和超

声业务的新增合同履行金额分别为547.61万元和56.01万元，占相应业务全年预测

新增合同金额的82.40%和65.73%。同时，根据2016年新增合同的收费金额和服

务期限，心电业务与超声业务已签署的新增合同全年预计可确认履行服务的金额

分别为612.49万元和104.62万元，占相应业务全年预测新增合同金额的92.16%和

122.79%。 



考虑到四维医学的收入确认方式及成分费用水平与历史保持一致，预计四维

医学2016年预测的营业收入和净利润是可以合理实现的。 

（二）评估师核查意见 

经核查，评估师认为: 

根据四维医学2016年在手合同的履约情况以及新增合同的签署情况，预计四

维医学2016年预测的营业收入和净利润是可以合理实现的。 



（本页无正文，为《北京中企华资产评估有限责任公司关于中国证券监督管理委

员会<中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通知书>（161798 号）所涉及

问题的回复》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

北京中企华资产评估有限责任公司 

 

2016 年 10 月 10 日 
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