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一、引言 

（一）项目概述  

北部湾旅游股份有限公司主要从事北部湾区域海洋旅游运输，致力于发展为

集旅游休闲度假地、旅游交通运输、现代旅游营销于一体的中国海洋旅游领军企

业。 

明确海洋旅游和健康旅游的发展方向后，公司在北海持续投入了大量精力发

展海洋旅游项目，但经过三年多的实践发现，仅凭北部湾区域航线和传统旅游模

式，公司难以成为海洋旅游领军企业，也支撑不了上市公司业绩增长的需要。为

加快公司在全国海洋旅游市场的布局，摆脱公司发展局限于北部湾区域航线的现

状，公司于 2012 年 8 月成立烟台新绎游船有限公司，同年 9 月开通烟台至长岛

航线，2013 年 6 月进入蓬长航线运营。经过四年的开拓,烟台已经成为集航线、

宾馆、海上游、旅行社为一体的旅游综合体系。依托公司在北海和烟台地区所形

成的海上航线、旅游服务的运营优势，为推动公司战略的实现，公司决定对全国

沿海旅游资源展开调研，对优质的旅游资源进行开发。秦皇岛市所拥有的资源禀

赋、市场前景、交通区位、政策环境等因素非常利于海洋旅游开发，秦皇岛海洋

旅游开发公司致力于成为海洋旅游领军企业的发展战略高度契合。通过秦皇岛市

委市政府与新奥集团双方领导充分的沟通，2016 年 7 月 29 日，持有北部湾旅

游股份有限公司控股股东新奥能源供应链有限公司 51%股权的新奥集团股份有

限公司与秦皇岛市人民政府签订《关于“只有· 秦皇岛”文化健康旅游项目的合作

框架协议》,其中海上游项目是主要内容之一。海上游项目定位是：充分挖掘秦

皇岛丰富的海洋旅游资源价值，以游船为载体，融入健康、养生、浪漫、休闲、

运动等主题，叠加丰富的海上活动，提升原有景区的品质内涵，打造展示秦皇岛

魅力的海洋旅游产品。为此，秦皇岛项目工作小组对开发秦皇岛市海上旅游项目

进行可行性分析。 

（二）项目分析结论与建议  

1、海上旅游经营作为秦皇岛健康养生旅游项目开发的重要一环，具有较高

的战略投资价值，同时，3000 万(据秦皇岛旅发委统计,2015 年游客总数为 3072

万人)的客流量使得秦皇岛海上旅游项目本身具有较高的经济投资价值。 

2、依托烟台已经形成的以海上航线、旅游为基础的健康旅游综合体，充分
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发挥公司在渤海湾地区的规模优势，实现资源的共享与相互补充，有效的降低风

险，扩大收益。 

3、经财务评价，公司根据《框架协议》建造约 2 艘（最终以政府主管部门

批复运力为准）新型海上游船运营秦皇岛海上游航线是可行的，项目抗风险能力

较强。财务评价指标具体见下表。 

表 1：秦皇岛海上旅游项目财务评价指标 

序号 指标名称 单位 指标 

1 财务内部收益率（所得税后） % 16.29% 

2 财务内部收益率（所得税前） % 18.96% 

3 财务净现值（所得税后） 万元 1,948.86 

4 财务净现值（所得税前） 万元 3,393.92 

5 静态投资回收期（所得税后） 年 6.57 

6 动态投资回收期（所得税后） 年 11.00 

7 投资回报率 % 13.45% 

二、秦皇岛海上旅游项目经营价值 

（一）秦皇岛市简介 

秦皇岛，河北省地级市，中国首批沿海开放城市，东北亚重要的对外贸易口

岸，地处环渤海经济圈中心地带，是东北与华北两大经济区的结合部。秦皇岛是

国家历史文化名城，因秦始皇求仙驻跸而得名，两千余载的岁月长河，留下了夷

齐让国、秦皇求仙、魏武挥鞭等历史典故。秦皇岛海区地处渤海西部，辽东湾两

翼。海岸线东起山海关金丝河口，西止昌黎县滦河口，总长 162.7 公里。  

秦皇岛是全国综合交通枢纽城市，京哈高速公路、沿海高速公路、承秦高速

公路、102、205 国道贯穿全境。2015 年，秦皇岛市规划的“大”字型高速公路网

及“三纵六横九条线”的公路主骨架逐步形成，为构建“1小时经济圈”奠定了基础。

秦皇岛的铁路由北京铁路局、太原铁路局、沈阳铁路局共同管理，秦沈客运专线、

京哈铁路、津山铁路、大秦铁路、津秦客运专线五条铁路干线穿境而过。秦皇岛

山海关机场为军民合用机场，建设标准为 4D 级，距秦皇岛市海港区约 12.6 公里，

据山海关区约 5 公里，投入运营以来先曾开通广州、上海、北京、石家庄、大连

等 40 多座城市。秦皇岛北戴河机场为旅游支线机场，距秦皇岛市区 47 公里，距

北戴河海滨约 34 公里，距北戴河新区约 20 公里，建设标准 4D 级。 

http://baike.baidu.com/view/358367.htm
http://baike.baidu.com/view/414218.htm
http://baike.baidu.com/view/358305.htm
http://baike.baidu.com/view/80639.htm
http://baike.baidu.com/view/49097.htm
http://baike.baidu.com/view/3055625.htm
http://baike.baidu.com/view/260072.htm
http://baike.baidu.com/view/390884.htm
http://baike.baidu.com/view/1451435.htm
http://baike.baidu.com/view/1451435.htm
http://baike.baidu.com/view/1451435.htm
http://baike.baidu.com/view/3916354.htm
http://baike.baidu.com/view/157097.htm
http://baike.baidu.com/view/2714432.htm
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秦皇岛市旅游资源集山、河、湖、泉、瀑、洞、沙、海、关、城、港、寺、

庙、园、别墅、候鸟与珍稀动植物等为一体，旅游资源类型丰富，秦皇岛市每年

举办具有浓郁地方文化特色的山海关长城节、孟姜女庙会、望海大会、昌黎干红

葡萄酒节等节庆活动。旅游资源在分布上呈两条相对平行的带状分布，其中在滨

海带上，有老龙头、第一关、姜女庙、秦皇求仙入海处、海上运动中心、新澳海

底世界、野生动物园、鸽子窝公园、金山嘴、老虎石、北戴河名人别墅、联峰山、

滑沙场以及众多的滨海浴场和各类主题公园等；在中北部山地——丘陵带上，有

三道关——九门口——义院口——界岭口——桃林口——冷口——城子岭口长

城和沿长城一线的各处文物古迹，以长寿山、角山、燕塞湖、祖山、背牛顶、天

马山、碣石山、十里葡萄长廊、孤竹国文化遗址等。 

（二）秦皇岛市旅游市场分析 

1、近 10 年旅游接待量 

近 10 年来，秦皇岛市的旅游接待量平均以每年 10%的增长率递增，2015 年

更是实现小规模的爆发增长，全年共接待国内外游客 3372.5 万人次，实现旅游

社会总收入 362.4 亿元，同比分别增长 18.3%和 23.4%。城市知名度进一步提升，

荣膺“最美中国·休闲度假、健康（养生）旅游目的地城市”“中国观鸟之都”“全国

避暑旅游城市”等称号。 

2016 年 1-7 月份全市共接待国内外游客 2009.9 万人次，旅游总收入 214.35

亿元，分别同比增长 22.08%、24.92%。 

 

2006 年-2015 年国内旅游接待人次 

http://baike.baidu.com/view/5351290.htm
http://baike.baidu.com/view/79024.htm
http://baike.baidu.com/view/604849.htm
http://baike.baidu.com/view/46450.htm
http://baike.baidu.com/view/514329.htm
http://baike.baidu.com/view/514329.htm
http://baike.baidu.com/view/514329.htm
http://baike.baidu.com/view/514334.htm
http://baike.baidu.com/item/%E9%87%91%E5%B1%B1%E5%98%B4
http://baike.baidu.com/view/1509091.htm
http://baike.baidu.com/subview/80498/11075955.htm
http://baike.baidu.com/view/71710.htm
http://baike.baidu.com/view/80489.htm
http://baike.baidu.com/view/3234.htm
http://baike.baidu.com/view/1092575.htm
http://baike.baidu.com/subview/92514/8312671.htm
http://baike.baidu.com/subview/92514/8312671.htm
http://baike.baidu.com/subview/92514/8312671.htm
http://baike.baidu.com/subview/70538/10457370.htm
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2、客源市场分析 

在国内客源市场方面，省内旅游者占总接待人数的 32.6%。北京是省外最大

客源市场，占到 19.6%，其次是辽宁（6.1%）、河南（5.9%）、山西（5.9%）、山

东（5.8%）、黑龙江(5.5%)、天津（4.0%)、内蒙古(3.0%)等市场。国内旅游者来

秦皇岛市的平均停留天数为 2.4 天，人均花费达到 1050.1 元，两项指标连续多年

居全省首位。 

    在旅游消费方面，游客在餐饮、住宿、交通及游览等方面的消费比例较为平

均，均在总花费的 20%左右。 

2015 年国内旅游消费构成 

 

（三）秦皇岛海上旅游项目的价值 

秦皇岛海上旅游项目是秦皇岛健康养生项目开发的重要一环。通过参与升级

陆岛交通码头，构筑航线竞争壁垒，进一步控制秦皇岛景区景点、健康养生项目
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的客源市场。秦皇岛沿海码头升级、开发海上旅游航线、合作开发经营秦皇岛景

区、开发秦皇岛健康养生综合体四大项目互相依托，共同打造秦皇岛健康养生旅

游产业链，通过向国际、国内旅游者提供“行、游、吃、住、娱、购”一体化的优

质旅游综合服务，进而发展集旅游休闲度假地、旅游交通运输、健康养生旅游营

销于一体海洋旅游商业模式。从这方面来说，秦皇岛海上旅游项目具有较高的战

略投资价值。 

秦皇岛景区客流量巨大，游客量逐年提升，腹地广阔且经济发达，在海上旅

游项目上尚无竞争对手，本公司进入后为独家经营，本项目为与政府合作协议的

重要部分，得到当地政府、各主管部门的大力支持，购建船舶抢抓海上旅游市场，

既有短期内良好的经济效益，对于中长期的持续开拓和发展也有广阔的前景。 

三、航线发展及经营策略 

（一）秦皇岛海上旅游情况简介 

目前，尚无竞争对手运营类似海上旅游项目，本海上旅游项目计划航线为从

石河码头开航至七里海码头，沿线依次为：石河-求仙处-汤河-东山-黄金海岸-洋

河-七里海，共计 38 海里。 

求仙处、黄金海岸、七里海均是秦皇岛风景优美的著名景点，此海上游线路

串联众多优质景区，沿途观赏性极强，且分别融入“秦始皇求仙”的文化元素，以

及生态公园、海滩、高尔夫球场等健康休闲元素，内容丰富多样，与本船舶寻仙、

健康养生的主题和城市旅游名片完美结合。 

（二）新建船舶简介 

1、概述 

新建两艘船舶造价为 2800 万元/艘和 2900 万元/艘。游船属于航行于沿海航

区的客船，主要用于环岛旅游。 

计划航线的航程距庇护地距离＜20 海里，属于航行于沿海航区的Ⅱ级客船，

航行时间不超过 4 小时，属于国内航行的第 3 类客船,本船结构与稳性按近海航

区校核满足抗 7 级风的要求，可以满足秦皇岛海上旅游航线运行，其中 1 艘可载

客 192 人，另 1 艘可载客 264 人。 

船型为双底、单甲板、全钢质电焊结构单体船，双机双桨双舵，尖首勺形艉；
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自下而上为底舱、主甲板、上甲板、驾驶甲板及罗经甲板。 

2、新船设计建造单位及主要参数 

公司聘请武汉金鼎船舶工程设计有限公司进行新船设计，该公司具备船舶设

计方面的专业资质，且为北部湾旅游股份有限公司长期合作单位，信誉良好。截

止至本报告日，新船设计方案已经完成并且通过了行业主管部门的审批。船舶建

造单位选定为浙江方圆造船有限公司。 

新船设计方案主要技术参数如下表： 

序号 船舶参数 高档客船 

1 总长（米） 66 

2 型宽（米） 12.8 

3 型深（米） 4.5 

4 设计吃水（米） 2.2 

5 主机功率（千瓦） 1470x2 

6 航速（节） 16 

7 载客量（人） 192/264 

8 抗风等级 7 级 

3、船舶特点 

船舶融入中国古代寻仙的神话故事元素，结合“秦始皇求仙”的传说，经过现

代的解读，围绕“寻仙”进行船舶设计及健康旅游产品设计，体现健康的生活方式。 

船舶外观以中国传统文化中的“祥云”和“龙”为素材，线条优美流畅，辨识度

高。船舶内部改变了传统客船的空间结构设计，增加人均占有空间和公共活动空

间，提升舒适度和体验的品质。高端游船聚焦高消费群体的需求偏好，以“特色

餐饮+体验店+博物展陈+主题休闲”的立体业态提高海上旅游档次。 

（三）新船经营策略 

新建两艘高端游船分别为 192 座和 264 座，同时运营本海上游航线，根据实

际载客数对船舶进行调配和编排，根据市场开发培育阶段的预测，平均一天两个

航班，运行过程中按照大船 16 节，小船 12 节，航程约为 4 小时。 
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新船运营应参照北海和烟台的运营经验，利用互联网手段，提前售票、科学

调度航班以提高船舶上座率。同时在市场培育期加大市场推广的投入，提高影响

力和旅游知名度。 

作为高端海上游的豪华游船，定位于中高端市场，区别于传统海上游项目，

目的在于打造精致产品，通过产品的迭代更新形成独特船舶产品品牌，充分利用

互联网技术，打造智慧船舶，在提供游客便利的同时，提高游览过程的趣味性和

体验性，配合船舶演艺、项目体验的精心设计，将船上二次消费项目作为主要发

力点。 

1、品牌系列产品 

船舶设有特色食品店、甜品店以及纪念品专柜，售卖饮料、零食、甜品、明

信片等，并设计以秦皇岛、海上游线路景点为模板的系列手工艺产品，从当地文

化、产品特色（如秦始皇求仙）中抽象出精美图案符号应用到各产品中，打造具

有当地特色的旅游纪念品；完善船舶食品、用品供应种类和质量：增设新绎品牌

的铁板烧餐厅及健康养生餐厅，分别供应海鲜、海产品等富有当地特色的健康菜

品；合作设立水果供应中心，为船舶提供应季水果进行销售。所有产品或产品包

装均印有公司 LOGO，打造公司自有高端品牌。 

2、移动互联网产品 

打造航行中的船上互动产品，充分利用移动互联网如微信的 ibeacon、寻宝

功能等，利用微信公众号的互动与优惠活动，增强客户黏度，实现座位上点餐、

购买纪念品、海产品、查询攻略等，提供自助语音导览、船内游客在线交流平台，

打造智慧船舶，创造游客需求。 

3、船舶演艺、体验项目 

以登船、行船和靠岸为时间节点精心设计一套完整的游客互动和演艺，增强

全程的趣味性，促进船上商品及演艺相关产品的销量。 

登船：登船时的欢迎歌舞、起航鼓、喷火表演及 3D 灯光秀等一系列活动从

行程开始带起游客高昂的情绪，积极参与到全程的互动体验中； 
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行船：行船是活动体验密集的过程，也是游船创造二次消费收入的主要来源。

船舶设有健身馆、糖果屋、泡泡屋、酒吧以满足不同需求的游客，并穿插形式多

样的娱乐活动，如穿着自有品牌服装的 T 台秀；以沿途景区、船舶、娱乐项目为

基础设计摄像比赛、亲子互动；船上设有水阻划船机可模拟划船，沙滩屋可供游

客休闲游玩，配合有 3D 艺术长廊、特色产品体验店，融入不同节气的香薰体验、

禅悟庭院等健康养生元素，游览的趣味性和体验性是游船关注的重点，同时注重

健康、高端氛围的营造。 

靠岸： 靠岸时设计喷雾或焰火表演及归航钟，增强游览尾声的震撼性，促

使游客回忆整个精彩的行程，提高游览的满足感。 

除系列的娱乐体验之外，还以博物陈列的方式积极向游客宣传、普及海洋、

环保等相关知识，以讲解、智力问答、动手操作多种形式丰富活动内容，承担公

司的社会责任。 

四、秦皇岛海上旅游项目经济评价 

（一）经济可行性分析假设 

1、新船市场政策的有效性 

新船采取单独排班、单独定价及单独售票的市场政策，本报告中假设该政策

能够有效发挥作用。 

2、项目经营期限的影响 

本报告中按照 18 年期进行航线经营测算。 

3、折现率选取 

本报告中折现率选取 12%测算。 

（二）购置新船项目经济性测算 

1、营业收入测算 

（1）客位数测算 

该航线目前处于初创期，定位高端海上游市场，参考长岛海上游航线，并根
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据航程的不同。预计 2017 年票价为 260 元，经过航线不断完善，自 2018 年预计

调整为 300 元，2020 年该航线整合完善，票价调整到 350 元，每五年后票价增

加 50 元，直到稳定在 400 元。 

船票销售价格测算表 

年份 2017 2018 2019 2020 2021 

船票价格（元/人） 260 300 300 350 350 

（2）航次数测算 

根据 2016 年船舶运行海上游数据，测算全年航次数约为 240 次。旺季 7、8

月份以及五一、十一期间，海上游市场可达到每日 2 航次；5、6、9 月份，日常

海上游发班每日 1 次，周末达到每周 2 次。预计新船于明年 6 月投运，航次数约

为 200 次，2018 年开始单船预计 240 航次。 

（3）上座数测算 

 据新船客位数及预测上座率，测算载客量如下表： 

新船客位数 

项目 客位数（个） 

寻仙 1 192 

寻仙 2 264 

合计 456 

 

载客量测算 

年份 第一年 第二年 第三年 第四年 第五年 

载客量  36,480   49,248   54,720   60,192   65,664  

（4）营业收入测算    

 根据旅客运输人次及船票销售价格，测算新船票价收入如下表： 

海上游票价收入测算表 

项目 单位 第 1 年 第 2 年 第 3 年 第 4 年 第 5 年 

票价收入 万元  948.48  1,477.44  1,641.60  2,106.72  2,298.24  
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本次新建两艘高端游船，船上服务和增值产品对比其他海上游客船，有高档

休闲旅游的特质，包括船上餐饮、超市、特色礼品、休闲服务等二次消费项目。

预计消费收入将提高营业收入 20%，经过不断完善提高收入，每年增加约 2%左

右，直到增加到 40%。 

营业收入测算表 

项目 单位 第 1 年 第 2 年 第 3 年 第 4 年 第 5 年 

合计销售收入（含税） 万元 1,138.18 1,802.48 2,035.58 2,654.47 2,941.75 

合计销售收入（不含税） 万元 1,025.38 1,623.85 1,833.86 2,391.41 2,650.22 

 

2、营业成本测算 

（1）人工成本测算 

预计单船发放 6 个月开航工资，6 个月发放 30%的停航工资。单船全年预计

80 万元，预计人工每五年增加 10%。2017 年自 6 月投运，预计人工成本 128 万。

据此测算船舶人工成本： 

 

人工成本测算表 

项目 单位 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 

人工成本 万元 128.00  160.00  160.00  160.00  160.00  

 

（2）折旧测算 

目前两船预计税后净值合计为 4871.79 万元，按 18 年期折旧。据此测算每

年折旧费用。 

                            折旧费用测算表 

项目 单位 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 

折旧 万元  157.88   270.66   270.66   270.66   270.66  

 

（3）燃料、润料及物料费用测算      

根据新船额定功率测算新船单航次油耗为 1.5 吨左右，0#柴油现行市场价格

4400 元/吨，油价每 5 年增长 10%，根据船舶运营航次数测算得出每年燃料费用。 
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新造船舶物料润料，预计单船每年花费 10 万元。2017 年 6 月起开始投运，

燃料物料费等预计发生 278 万元。 

燃料、润料物料费用测算表 

项目   单位   2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 

燃料物料费 万元  278.00   336.80   336.80   336.80   368.48  

 

（4）修理费用测算 

新造船舶预计单船第 1 年修理费用支出为 20 万元。随着船龄增加，单船修

理费用每年增加 5 万元，单船费用增加至 50 万不再增加。 

                           修理费用测算表 

项目 单位 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 

修理费 万元 23.33 50.00 60.00 70.00 80.00 

 

（5）港口费用测算 

港口费用参考港口收费惯例，按照销售收入的 10%计算。 

港口费用测算表 

项目 单位 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 

港口费 万元  113.82   180.25   203.56   265.45   294.17  

 

（6）保险费、船舶检验费测算  

按照新船造价及海上游航线保险市场水平，预计单船各项保险费用 14 万元/

年。 

 

保险、船舶检验费用测算表 

项目 单位 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 

保险费 万元 16.33 28.00 28.00 28.00 28.00 

 

（7）旅客服务用品费用测算 

新造船舶投入海上游航线运营，每年需要投入旅客食品、头套清洗等各项费。
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预计前 5 年为 0.5 元/人次，随着 CPI 上涨，每 5 年增加 0.5 元每人。根据旅客运

输人次测算旅客服务用品费用。 

旅客服务用品费用测算表 

项目 单位 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 

旅客服务用品 万元 1.82 2.46 2.74 3.01 3.28 

 

（8）其他费用测算 

每年支付船员服装、差旅及体检等船员费用预计单船 5 万元，随着 CPI 上涨

每 5 年上调 20%。水电等航次运营费用预计单船 5 万元/年，随着 CPI 上涨每 5

年上调 20%。船舶运营等其他不可预计费用单船 3 万元/年，随着 CPI 上涨每 5

年上调 20%。 

另外，船上二次消费项目发生的相关成本，以其收入数的 50%作为成本，计

入其他费用。 

 

船员费用、航次运营费用及其他费用测算表 

项目 单位 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 

船员费用 万元 8.00 10.00 10.00 10.00 10.00 

水电等航次运营费用 万元 8.00 10.00 10.00 10.00 10.00 

其他 万元 4.80 6.00 6.00 6.00 6.00 

二次消费成本 万元 94.85 162.52 196.99 273.87 321.75 

 

（9）营业成本测算 

根据上述测算，计算出全年航线运营成本如下表 

营业成本测算表 

项目 单位 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 

营业成本 万元  834.84   1,216.68   1,284.74   1,433.79   1,552.35  

 

3、期间费用测算 

（1）岸基费用测算 
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岸基费用为船舶运营管理部门为保障船舶安全运营所发生的各项费用，按照

销售收入的 3%进行计算。 

岸基费用测算表 

项目 单位 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 

岸基费用 万元 30.76 48.72 55.02 71.74 79.51 

 

（2）管理费用测算 

管理费用为项目公司各职能部室为保障公司各项生产活动正常开展所发生

的费用，按照销售收入的 5%进行计算。 

管理费用测算表 

项目 单位 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 

管理费用 万元 51.27 81.19 91.69 119.57 132.51 

 

（3）销售费用测算 

为确保航线运营能够达到市场预期，需要在广告宣传、渠道建设、客户调研、

激励返点等方面投入销售费用。本报告中销售费用按照主营业务收入的 3%进行

测算。 

销售费用测算表 

项目 单位 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 

销售费用 万元 30.76 48.72 55.02 71.74 79.51 

 

（4）财务费用测算 

本报告中假设项目开展所需资金全部为自有资金，未考虑相关融资费用或货

币资金的机会成本。所产生的财务费用仅为保障航线正常运营所发生的银行账户

手续费、账户维护费用等。按照 3 万元/年进行测算。 

财务费用测算表 

项目 单位 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 

财务费用 万元 2.40 3.00 3.00 3.00 3.00 
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4、税费测算 

购入两船将产生 828 万左右的可抵扣进项税，预计前 5 年不用缴纳增值税及

其附加税。依据企业所得税适用税率测算税费支出如下。 

税金测算表 

项目 单位 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 

所得税 万元  18.84   56.39   86.10   172.89   200.84  

  

5、利润测算 

根据上述营业收入、营业成本、期间费用、税费、营业外收支测算结果，计

算得出新建 2 艘高档客船运营海上游航线项目的前 5 年利润如下表。 

利润表测算 

项目 单位 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 

一、营业收入 万元 1025.38 1623.85 1833.86 2391.41 2650.22 

减：营业成本 万元  834.84   1,216.68   1,284.74   1,433.79   1,552.35  

税金及附加 万元 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

销售费用 万元 30.76 48.72 55.02 71.74 79.51 

管理费用 万元 51.27 81.19 91.69 119.57 132.51 

岸基费用 万元 30.76 48.72 55.02 71.74 79.51 

财务费用 万元 2.40 3.00 3.00 3.00 3.00 

二、营业利润 万元  75.35   225.55   344.39   691.57   803.35  

加：营业外收

入 
万元 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

三、利润总额 万元  75.35   225.55   344.39   691.57   803.35  

减：所得税费

用 
万元 18.84 56.39 86.10 172.89 200.84 

四、净利润 万元  56.51   169.16   258.29   518.68   602.51  

 



                          秦皇岛新绎旅游有限公司海上旅游项目可行性分析报告 

 - 16 - 

五、项目投资评价及结论 

（一）评估指标结果列示 

新建 2 艘高档客船投入运营海上游，预计项目总投资 5700 万元，据此财务

评价指标如下。 

 

财务评价指标 

序号 指标名称 单位 指标 

1 财务内部收益率（所得税后） % 16.29% 

2 财务内部收益率（所得税前） % 18.96% 

3 财务净现值（所得税后） 万元 1,948.86 

4 财务净现值（所得税前） 万元 3,393.92 

5 静态投资回收期（所得税后） 年 6.57 

6 动态投资回收期（所得税后） 年 11.00 

7 投资回报率 % 13.45% 

经财务评价，公司新建 2 艘高档客船投入秦皇岛海上游是可行的，项目抗风

险能力较强。 

 

（二）项目评价结论 

（1）秦皇岛海上旅游航线具有投资价值：秦皇岛海上旅游航线经营作为秦

皇岛健康养生旅游项目开发的重要一环，具有较高的战略投资价值，同时，每年

3000 万的客流量使得海上游本身具有较高的经济投资价值。 

（2）财务评价可行：经财务评价，公司新建 2 艘高端游船运营秦皇岛海上

旅游航线是可行的，项目抗风险能力较强。 


