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	中信证券股份有限公司关于深圳证券交易所《关于对昆山金利表面材料应用科技股份有限公司的重组问询函》 之专项核查意见
	一、请独立财务顾问就标的公司的运营模式、产品数量、玩家分布、盈利能力进行专项核查，包括主要游戏账户的充值消费比和在线时长等数据、分游戏或运营方式核查主要游戏账户的充值情况、核查标的公司工作人员是否存在自我充值消费行为、提供标的公司游戏产品主要装备、道具等的价格信息，以及主要游戏玩家对装备、道具的购买和消费情况等。
	二、本次交易对手方陈路、祝华、王一夫、胡禹平、雷亮和上海能观投资管理合伙企业（有限合伙）（以下简称“能观投资”）作出业绩承诺，保证标的公司2016年度、2017年度和2018年度的扣除非经常性损益后归属母公司所有者的净利润（以下简称“净利润”）分别为1.43亿元、1.76亿元和2.10亿元。但标的公司最近两年一期实现的净利润仅为5,829万元、8,564万元、5,966万元，2016年1-6月实现的净利润仅占2016年承诺业绩实现率的41.7%。请补充披露以下内容：
	（一）结合行业发展状况、标的公司每款游戏产品的生命周期情况、每款游戏产品的预计收入、以往游戏产品的最高收入、拟推出的每款游戏产品的预计收入等，补充披露上述业绩承诺的具体依据及合理性，请独立财务顾问、评估机构对此进行核查并发表专业意见；
	（二）补充披露业绩承诺方是否具有完成上述承诺业绩的履约能力，并充分提示可能存在的相关履约风险，详细说明当触发补偿义务时，你公司为确保业绩承诺方履行业绩补偿协议拟采取的保障措施，并请独立财务顾问对该利润补偿方案及保障措施的合理性、可行性发表专业意见。

	三、截至评估基准日2016年6月30日，标的公司微屏软件净资产账面价值为8,400.19万元，收益法评估值为19.81亿元，增值率为2,258.46%。请补充披露以下内容：
	（一）请结合标的公司所处行业前景、自身业务开展等情况，说明收益法评估增值的具体原因、参数选取的合理性，并针对相关重要参数对标的公司估值影响进行敏感性分析，请独立财务顾问、资产评估师核查并发表专业意见。
	（二）请结合行业周期特点、行业发展状况、竞争对手、标的公司市场排名及市场份额等因素，分析标的公司2016年7月至12月以及2017年至2021年各年度营业收入和营业成本的测算依据及预测合理性，请独立财务顾问、资产评估师核查并发表专业意见。

	五、请结合报告书，对本次交易对方之一能观投资的基本情况，补充披露以下内容：
	（二）补充披露交易对方穿透计算后的合计人数，若超过200人，且合伙企业取得交易标的资产股权、合伙人取得合伙权益的时点在本次交易停牌前六个月内，补充披露是否符合发行对象数量原则上不超过200名等相关规定；若上述取得股权或权益的时点均不在停牌前六个月内，补充披露是否符合《非上市公众公司监管指引第4号——股东人数超过200人的未上市股份有限公司申请行政许可有关问题的审核指引》等相关规定，请独立财务顾问和律师核查并发表专业意见。





