
中水致远资产评估有限公司  

关于《中国证监会行政许可项目审查一次  

反馈意见通知书》（161843 号）  

相关事项的核查意见  

 

中国证券监督管理委员会： 

贵会于 2016 年 8 月 19 日出具的《中国证监会行政许可项目审

查一次反馈意见书》（161843 号）已收悉，中水致远资产评估有限公

司对反馈意见所涉事项进行了逐项落实，并进行了认真的核查，现报

告如下： 

一、（反馈意见第 34 题）申请材料显示，拟置出资产资产基础

法评估当中，对山西灵石华苑煤业有限公司应收往来款评估减值

45,521.81 万元，对山西蒲县华胜煤业有限公司应收往来款评估减值

74,438.66 万元，对上述两个子公司的长期股权投资评估减值合计

32,421.12 万元。请你公司补充披露：1）上述两个子公司的业务发

展情况及应收往来款的形成原因。2）对上述两个子公司提供往来款

所履行的决策程序，是否符合上市公司内部风险控制的要求。3）上

述两个子公司应收往来款和长期股权投资大额评估减值的合理性。请

独立财务顾问、会计师和评估师核查并发表明确意见。 

回复： 

一、山西灵石华苑煤业有限公司与山西蒲县华胜煤业有限公司的

业务发展情况及应收账款形成原因 



（一）山西灵石华苑煤业有限公司的业务发展情况 

山西灵石华苑煤业有限公司（以下简称“华苑煤业”）位于灵石

县两渡镇圪台村，矿井位于灵石县西南，距县城约 10km。公司成立

于 2008 年 1 月 9 日，原名称为“灵石县两渡镇圪台煤矿”，2007 年由

集体企业改制为公司制，名称变更为“山西灵石华苑煤业有限公司”，

注册资本为 2,100 万元人民币。2008 年 2 月 18 日，煤气化股份购买

华苑煤业的 70%股权，何小帅和何小多分别持有华苑煤业的 16.70%

和 13.30%股权。 

华苑煤业原生产能力为 30 万吨/年（具备改扩建手续）；2009 年

11 月 19 日，山西省煤矿企业兼并重组整合工作领导组的“晋煤重组

办发[2009]101 号”文件明确华苑煤业为单独保留矿井，批准矿井生

产能力 90 万吨/年。 

根据山西煤炭工业厅“晋煤办基发[2010]1883 号”《关于山西灵石

华苑煤业有限公司矿井兼并重组整合项目矿井开工建设的批复》，山

西灵石华苑煤业有限公司于 2011 年 1 月 1 日开工建设矿井，建设期

为 19 月；由于初步设计修改以及停工整顿等因素的影响，致使建设

工程无法在批准的工期内完成，山西省煤炭工业厅基本建设局于 2012

年 5 月 14 日出具了“晋煤基局字[2012]40 号”《关于山西灵石华苑煤

业有限公司兼并重组整合改造项目延长建设工期的批复》，“批准建设

项目工期延长 5 个月，至 2012 年 12 月底”。该矿于 2012 年底完工，

改扩建项目实际投资 106,787.02 万元。 



从 2013 年开始试生产至今，华苑煤业生产经营正常，但一直处

于亏损状态。 

（二）山西蒲县华胜煤业有限公司的业务发展情况 

山西蒲县华胜煤业有限公司（以下简称“华胜煤业”），位于山西

省临汾市蒲县乔家湾乡井上村，2009 年由煤气化股份和曹银虎按照

山西省煤矿企业兼并重组整合工作领导组办公室（晋煤重组办发

[2009]86 号）的批复意见，兼并重组山西蒲县安泰煤焦有限责任公司、

山西蒲县洼里煤业有限公司、山西蒲县东胜煤矿有限公司等公司成立

山西蒲县华胜煤业筹建处，2011 年 9 月经山西省工商行政管理局核

准成立山西蒲县华胜煤业有限公司。 

华胜煤业注册资本为人民币 20,000 万元，煤气化股份以货币出资

14,000 万元、股权比例为 70%，曹银虎以货币出资 6,000 万元，股权

比例为 30%。 

2010 年 12 月,山西煤炭工业厅文件《关于山西蒲县华胜煤业有限

公司兼并重组整合矿井开工建设的批复》（晋煤办基发[2010]1873 号）

同意山西蒲县华胜煤业有限公司“90 万吨/年整合改造矿井项目”可

于 2010 年 12 月 31 日正式开工建设。2012 年 12 月山西煤炭工业厅

文件《关于山西蒲县华胜煤业有限公司 90 万吨/年矿井兼并重组整合

项目联合试运转的批复》（晋煤办基发[2012]1746 号）同意山西蒲县

华胜煤业有限公司“90 万吨/年矿井兼并重组整合项目”可于 2012 年

12 月 30 日正式进入联合试运转，实际基本建设投资 109,929.80 万元。



2013 年 9 月 5 日通过山西省煤炭工业厅组织的竣工验收，全面转入

生产。 

从 2013 年开始生产至今，华胜煤业生产经营正常，但一直处于

亏损状态。 

（三）煤气化股份对华苑煤业与华胜煤业应收帐款形成原因 

由于华苑煤业、华胜煤业的技改项目投资较大，而注册资本较小，

因此在技改项目建设期，煤气化股份通过资金往来方式向其提供资

金，用于支付工程价款、采矿权价款、材料设备款等；在运营期，煤

炭价格一直处于低位，货款回收金额不能满足支出要求。根据煤气化

股份《太原煤气化股份有限公司募集资金及资金管理办法》的“统一

货款回收、集中资金管理、统一筹资、统一纳税”资金管理模式为，

煤气化股份通过资金往来方式向其提供资金，用于支付职工薪酬、税

费等；煤气化股份向华苑煤业、华胜煤业提供的资金收取了资金使用

费。 

至 2016 年 1 月末，华苑煤业（母公司）欠煤气化股份 171,780.44

万元。 

至 2016 年 1 月末，华胜煤业欠煤气化股份 189,652.63 万元。 

二、煤气化股份对华苑煤业与华胜煤业应收往来款和长期股权投

资大额评估减值的合理性 

（一）应收往来款评估减值情况 



本次交易评估中，煤气化股份对子公司山西灵石华苑煤业有限公

司的往来款减值 45,521.81 万元，对子公司山西蒲县华胜煤业有限公

司的往来款减值 74,438.66 万元。 

截至评估基准日，山西灵石华苑煤业有限公司（母公司）欠母公

司煤气化股份 171,780.44 万元；华苑煤业评估后的资产总额为

140,154.29 万元，负债总额为 189,759.25 万元，剔除优先支付的应付

职工薪酬和应交税费后，可用于偿还债务的资产总额为 137,611.24 万

元，负债总额为 187,216.20 万元，资产与负债比为 73.50%，即煤气

化股份对华苑煤业应收款的可收回率为 73.50%，经计算的可回收金

额为 126,258.63 万元，计提风险损失 26.50%，形成评估减值 45,521.81

万元。 

截至评估基准日，山西蒲县华胜煤业有限公司欠煤气化股份

189,652.63 万元，华胜煤业评估后的资产总额为 159,729.13 万元，负

债总额为 261,339.78 万元，剔除优先支付的应付职工薪酬和应交税费

后，可用于偿还债务的资产总额为 157,296.92 万元，负债总额为

258,907.57 万元，资产与负债比为 60.75%，即煤气化公司对华胜煤业

应收款的可收回率为 60.75%，经计算的可回收金额为 115,213.98 万

元，计提风险损失 39.25%，形成评估减值 74,438.66 万元。 

（二）长期股权投资评估减值情况 

煤气化股份对华苑煤业及华胜煤业的长期股权投资，会计上按成

本法核算；评估时考虑了按出资比例应分担的累计亏损，鉴于该两公



司评估时已资不抵债，故将对这两个子公司的长期股权投资评估为

零，导致评估减值：煤气化股份对华苑煤业的长期股权投资账面价值

为 18,421.12 万元，评估值为 0.00 万元，评估减值 18,421.12 万元；

煤气化股份对华胜煤业的长期股权投资账面价值为 14,000.00 万元，

评估值为 0.00 万元，评估减值 14,000.00 万元，两项合计减值 32,421.12

万元。 

华苑煤业及华胜煤业评估时资不抵债主要系固定资产评估减值

较多，具体原因为：（1）受市场环境影响，近年来钢材等材料价格大

幅下跌，评估时房屋建筑物重置成本下降；（2）会计上固定资产按平

均年限法计提折旧，而评估时则根据资产的成新度确定成新率，会计

上的账面价值与评估价值出现较大的差异；（3）煤炭生产企业固定资

产项目中的井巷工程不计提折旧，而计提维简费，账面净值较高，而

评估时根据矿井的服务年限计算井巷工程的成新率，两者间差异较

大；（4）矿井建设周期长，资本化利息支出较大，评估时则根据工期

确定的资本化利息金额与审定金额差异较大。 

三、评估师核查意见 

经核查，中水评估认为煤气化股份对两个子公司的应收往来款和

长期股权投资评估减值合理。 

 

 

 



（此页无正文，为中水致远资产评估有限公司《关于〈中国证监会行

政许可项目审查一次反馈意见通知书〉（161843 号）相关事项的核

查意见》的签字盖章页） 

 

 

  

资产评估师：               

                         田瑞 

 

 

 

资产评估师：               

                           米增峰 

 

 

           中水致远资产评估有限公司 

  

二Ｏ一六年十月十四日 
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