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£ TP FE A ORI REBOR IS B HAL KT ST
ﬁi%%ﬁ%ﬁ&ﬁﬁﬂ%@kﬁﬁk%%m
L@ ciay 71§

5. %EHE

2013~20154F, A w858 BRI R
A7 B S8 i R 5 BB B R Rk %s, 201547
A N2.661K FN3.931K, & 05 77 ] B kB 21 Kk
% mwﬁ%omﬁ,EEﬁMLﬁAﬁﬁw,
LSBT R SR A i . B,
ﬁn% BCEAE T K
% 12 2015 F R ATk £ a3E) B8 BT
(#45: K, %)
d SR B
2 FR jerston FRRAEE o
IR R 4.16 1.06 0.58
TIERA 0.79 2.21 0.28
JEIL R 3.39 1.15 0.58
LR 3.16 4.79 1.31
TEI R 3.00 3.93 0.40
SEHE 2.90 2.63 0.63
FoAHR R Wind#i

E: WIind G A FE £ LR 48t B LA AAX £ 7, AR
F 5 R 47k A8 AT IOER, A A IS4 — KA Wind st

6. TZMH

(1) H=H¥FxmH

2011 £ 3 H 29 H, & EIEFH EEEH
7% B 45F WA VP AT [2011]455 5 SC ARG HE, 23] [h]
Mo AT RAT N R T 58 i 52 3800 JFifik, %
SRR R 17.10 1270, $BR&TURAT 9T
PR RGN N T 15.90 12470, AR
AFERATIEE I BRI SE R &30 H NIt
TG 6 & (1#-64) 600MW JAKE R B HLAL
A MERRF S, H TWOWFE et 14-64
MULEL I =Mt o 2 B R A OC B 7= 5 e B it 3 %
j‘zO

HE 2014 4 12 A 31 H, A Bt 2
04 16.06 170, Hrb: 7.47 {¢ou BTN
FRNSEIH W H &% 45 3.85 {CIu s ft
PN 5 Tt K [ B R R A AT PR SR A A
Ll P K S [ B 2 XA R PR BT A =) & dER
ﬁlh$@ﬂﬁﬁm AT 7 2% B WSO aK

HECERS %4, 0.33 1270 T4 v
Aj@ﬁﬁﬂ&% KA 2.53 {LICHTKANE
BT 4 1.88 ALt TR AR T AR
FIEF AR TR AGR ARG . Rt KE
SRS HAEFH 049 1270, HERET
PUERRHATTN 0.34 1278, WRAEAF 2014
TR AR RS, Aa S 54 0.33 12
TG, FH TSN s i AR . 4 HRA =)
B RS WL, R AIEHTTTRE 0.02 12.7C.

A 13 A ZE 2015 FRNIN)AFFEFLROERL (45 FA)

AERBEHENE | BEEREAERRE BEWRBHTBAN . T B X 2 e vl 4
Py B RE SRR B o% BEHIARBEBEE b H
AR E

it 64
xéﬁiﬁ?ﬂoimf 74709.23 74709.23 74709.23 100.00% 2008-4-1
R
TRF A 2 T E
AR IUE Mt 74709.23 74709.23 74709.23
BEREER

1,79 52 1t K I B
I s s A R A R

\ 2k
q&%/ Al B 87681.45 38508.42 38508.42 100.00% 2013-1-1
2.1 74 K E b =
X H AT PR BT A
AT F RS AIEANA s8] 24
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=] it i 26 LA

CRTIB| W NEHEEN S
A RTEL
) i Ak E WO

AR S0
KA IRFUE A
it i 2 L A

5.7 B R [ e
IR A PR DL
] it i 2 E WAL

6.4 B R i

WA 3250.00

3250.00 100.00% 2014-8-11

7 THERTRE 0 19005.52

203.81 100.00%

8K AMERN TR B

% 0 25300.00
ARG

25300.00 100.00%

9. 55N ERIRE A

SHETE A 0

3250.00

3250.00 100.00%

B RSB A/ME 87681.45 89313.94

89313.94

it 162390.68 164023.17

164023.17

TR AT A

(2) HoAth = R BITH
2015 £E LK, AR AT IR E
Wead iR as B AR, I LA KOH I P i 4T3k

FREKHERE . AR AR 7 —BUBAR I H A1 =5
HHFHERSGE U H ,  H T2 772 ) H KT H
AR K.

%14 A BAWMERRALALAEL (B2 Ha, %)
THREEA
T 45K BEE | TEEE | SEHEE | DOREAR ﬁﬁgggﬁ
(%)
FEi N &I H 49028.33 | Lt 79.95 | AZHMERK 39198.15
AR THEIE 65356.10 | 7EZ: 48.43 | HEMEK 31651.96
FE G i 50 H 11169.51 | Jrill 134.99 | HE/MER 15077.72
Sl 9158.27 | J5 104.48 | HE/MER 9658.56
VR 7 T e S 1 — 1914737 | 1E% 71.08 | HE 13609.95
MieRIE — 13198.00 | 52T 96.49 | HE/MERK 12734.75
JiR A H — 12460.00 | J5) 102.40 | HEMEK 12759.04
PmR I H = 1083256 | fEZE 58.29 | HE/MEHK 6314.30
Rz H 1Y 8303.00 | #E# 57.38 | AZHMERK 4764.26
MAAETE — 5666.00 | &L 119.17 | BE&MER 6752.17
HERE I H 14891.20 | 7EZE 81.20 | BH%E 12091.65

T PN Py

SAEE, HETARAERIUE LA &
H. AR AR E A0 B A 4 8 BE 8,
I HREBA T H ¥ & CABRIE L. TRk
1~2 4, BEEEREDHSMHRANIZE, AR
B A BORIE FE S K

===
=
=

7. REREI

NEPG IR EET TG T, WRIEH:
RS, KBTI REE SR, hREER
A7 ek %s, EERMMREE R, RAT I h
A, WSIATIE AT . R, A E O RRAE

WP EE, A, B, KUESEAR A
B, SEBLTIREE,  SERCEAT LR AT 7R T
PRAT TRE, B EH ARG

DR T AR U, AR RE L B
RERE MM E LS5 I RFEE R . AETH IR FEL Bl
S5O ox FPRE AP 2T A F R AN &
DLl — %7 RMS X AR AR, R
RERERANY, RS S5EERTES, Jardnt
O e B Bl 55 2 A RAEML 55 T, AR
R LIRIIA R 55, T RIZRERAR RS,
FOB RO A ST sl AR, $ROEE

T F IR HATM A (R3]
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R AT EAREMIM ORI R 5, W B
kAR SEIEE AT RF S A R, HEMT SR TH il
P ot R R0 A2 FE AN AR 22 52 T

AR FE oy A BT A R I SR T T
&, W IFWEHET I, WIRAEE B AP
VL% J7 0], SRR e iR RIS, HES)
N NE S HNSER S5 G IO T R ER R

BURE, EPEBUTRSHEM R, T8
AFREIAT W R R R T, AR WEEtER
AIAMBIASE, KB A R RERT S

I\ WSS 53H

1. MFREAMFHIL

AFEIAE T 2013~2015 E& M SRS
KT RS GRS E GO Xhix
WA SRS AT T8 Th, R TR LR =
DTS5 8 .

A 2013 FEJIK, AL A EFFEETA
A 95K A 2014 FFE, AFRNE I
T awlf 14 %, 52013 FEAHL, BT 5
%, 5 i K . SPECEUROPE Sp.z0.0.(SPC
AF). FHAETE b BHEARAR . PG
VE T X R RIE K S AR A Im Tk
FAMRA A MM TT6E: #E 2015 FE, A
MANGIHEEINFARA 13K, Hd, B
HIEHEM T AR 4 K, SHLARGER. WL
VG HT« BRI B B DT R LA PR A,
PSR B4k 5 KA F], I
H AesD BHEARAR, HERRIFHEKS
FHAERAR LKL TRTAR . E=FAFE
AR R Bl AR A X 2 = W 55 25080 7T Ee s A
Ko

2. WFERE

2013~2015%, 2\ A %= B K,
W E G K32.80%. BE2015FE, A%
FEERA65.4110. 0T, HARBT " 1542.50%, dF
WMBNTE = 1557.50%. A& B =M B AR B 5E
7 7 E A R

RIAK =

2013~2015 4, AwEHsh B PRE K,
FEHE AWK 34.41%, FERE MUK
TN . B4 2015 i, A RIS %~ 27.80
feot, EEHREMRE (5 18.70%). MUK
(5 38.49%) AIfELE (15 20.10%).

KI5 BE 2015 4TSN B M s L

PR
&=
18.70%0
\Fjﬂb‘{ﬂﬁ
38.499%
FA R R A8 R4
2013~2015 4, Aa|tem 45 mN 7.29

{276 4.76 1275 520 1275, FHEE T
15.55%, IRME &2 FREEHA. i,
2014 A TR MR & F LTI 34.73%, EE R
FEEE TR H . b st sl Je it & fa
V25 KA EY ;. 2015 4R 7 B2 % 4 [ L
WK 9.26%, FERENIEL IR ORUE S 4R
A7 K S LA SE AR PR IE 4 1 A B T 9% 448 o B
;. BT 2015 FIK, AFZRMHESE 0.74
fe.o6, o, HALSR M54 0.12 /270 B LR
PRPRIES:, 0.62 120 NERAT A S AT ZE 4 fRIE
&,

2013~2015 4F, A m] MR PUs G K,
2 B ER T A A R R A S T H K
WS N, (RIS AR I H SR 0 S 4 45 5 L) B
o BE 2015 IR, A NCETE 1.67 12
TG, AETANERAT AR LS

2013~2015 4, va] BIOK R PROE K,
YR AWK 100.75%, # % 2015 FEK, AF
o7 WSO 2K T 42 AN 10.70 {2 oC, A HHE K
141.09%, =& m)HE IS A R 5 E YRR
MR, Mk ER TR HiEMR. Bk
BE & TR B SR AT KR e IR S R (2
2-4 N HD, BITER R AR AR I RSO K b

T F IR HATM A (R3]
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B, BIEEFMEZA (—8N 6 ANHD.
O O AT T4 YD B 4N 3.85 1278, b
LSO KK 34.25%, 7 LUK, AH MR IR
MeHE N 0.13 127t MIKEESRE, 1HEDANG
83.79%, 1~2 4 15.02%, 2~3 4E 4 0.45%,
3~4 5 0.33%, 4~5 /4 0.00%, 5 FLLLE
i 0.29%, MUSIKERIKES FEAE 1 ELIN, 2
a0 SO R K S 1 AE DL B SR B R
5.00%, 1~2 SEMIiHREELBIA 10%. #4% 2015
EIR, AFHHEIRK S 0.54 12T, KKt
PELHIEAR . SAERE, A E] SISO SRR BT
ZRNRKMEIER FEAF, BTEARAE
KATET R, IR RSN
2013~2015 4, ~w] AT IR SE T b,
EYE AT 13.24%. #HE 2015 FJE, AF
AN 2.23 120, By &[RRI J
TEEE TR TS AR I 2 ) T4 sk S0 AT 7144
PR IUN 1.50 4478, 5 Pk 67.03%. M
MW KHE, 1FELINE Y 57.94%, 1~2 1) 5
21.05%, 2~3 F[1 5 19.27%, 2 & Fiff Ik
WK, EE AR AR L A R T B
B 14, k5 R SE RO L.
2013~2015 4, AwFfEHRREEK, F1
HAmK 115.26%. # % 2015 i, AFIEK
N 5.59 170, ALK 285.40%, EERAF
AIEA DS KIS, BIK O 5 TR H ot
FEEGIMBTEL. AR UEAME (5 13.12%)
MEEERERKE S TRERER™ (4
85.10%) A, HH, @& FEAICTE T
REEHETR 476 1070, A FAERIERE N
AGIEAET R, R AR AN 1 %
2013~2015 4, ] HADGS) T = PUE Y
K, FHEAMK 54.38%. #ZE 2015 FK,
AT HARR S BN 131 f2ot, K
26.43%, LRI [ g B B T HCH I
P38 I pras
RS K~
2013~2015 4F, AwEFAEFBIE 5 0H
21.70 {475 32.74 ¢ 7oA 37.61 12T, JEVEN

BPREIG K, EE A K 31.64%. Hr,
2015 A F AR Bh T 7 [F LG K 14.89%, F %
F2 0N ) [ 7 AR TR R o A e, A
2 2015 I, A A AR B 2 i [ e vt
(15 54.18%) FIfEEE T#E (7 38.92%) H4 5.
#AE 2015 FJE, An KA EE 051
{56, EERITEE L FECE k%% . 2015
B, N FIHE NG E A B A S
Bl CAEMRATK) B0 0.50 1270 ¥E, %
TR AR KPR TR BTN 0.48 147G .
2013~2015 4F, Zvw] [E e B e ol K,
EXEAMK 30.24%. #HE 2015 FIK, AF
IF] 72 B 7 W T JEAE D 24.14 1276, 24T IH 3.76
1276, RIHHRIE RS, [ e 55 K i E A
20.38 {470, ALK 17.25%, EHEREEL
T NANES 5 [ 70 ] 5@ B8 7= 3G P s Hed,
AF] 2015 FLEH TR [ G40 4.84 120 (E
B AP ALR I B BRI E —); AR SR
FELAR 5 353 DA ] 52 %27 6.99 1276, TRl A ]
A Ji B &5 2 LR B ] 5 5= 9.23 {270 ][]
JE R I E RN AR (47 80.77%) )5
BEFY) (& 14.97%).
2013~2015 4, AF{EHE THAEPURIEK,
EXEAIK 30.76%. #E 2015 FK, AF
EEE TAEN 14.64 1270, [FILLIEK 9.91%, F- 21
RO ETEEI NI H R4 2 I At
EIH . (ERRIH SR TE. AR e
THAEZ . ARSI, Tk ARk 2 il
—EMBERIES].
2013~2015 4, AR GHFE = REFA
E, FHEEG T 591%., #%E 2015 FK, 2
AR JEE N 1.13 1276, Bt
0.22 {270, RITHEIERES, TR =K
fE5 0.91 1270, [FIEL NI 15.57%, F 2 RFFVF
2B RS 0.45 {2 FTEL. AR H -
IR EE R LRI (5 61.07%). HHufi AL
(15 22.01%) FHELHREAR (5 15.47%), H
A F I N IR T BRI TG TR 57 o LI E)
7 76.55%.

T F IR HATM A (R3]
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2013~2015 4, aw|JFRsCH PR K,
EWEAMK 37.22%. #E 2015 FEK, A
JFRSCH N 0.66 1470, ALK 36.64%, A FH]
FEH R IE iR L2 ol SRl
G L2200 BRI G B b e — 1Ak
Ao, HA eIl A S B A — A R
GUAAE L N AT B8

RARE, ARG B AR B B .
AR MR SR, ERYORIK AT
PEEROR, AR B RERE, WahtE—K.

3. FARBITA HAE

k3

2013~2015 4, a] i fi s AR K,
FEPEAMK 61.76%. #2015 K, AF
iS4 35.14 1276, [FIHEK 59.20%, H
HiRLsh 61 M5 74.18%, JAEVLSN 5145 15 25.82%.

=4, AR U558 9.59 447G
15.24 JTAl 26.06 /27T, WahfAfmthEgi, 4
WEEK 64.82%, H, 2015 4E A FIR B 1
e[ EL g 71.05%, EERA A SR, M
AR — 5 N B R B G AR 2SS A 2
KIEEE AT 8 IR sh i R, B 2015
R, o aE s U O IE R b
27.36%) NATIKEK (7 26.10%) FHoAh B A ak
(5 9.71%) FI— N EIHIMAER B ffi (i
17.82%).

2013~2015 4, ~w]FE MR EIE K,
53N 4.45 {070 2.93 1276 7.13 1278, 3
B AHEK 26.65%. Mo, 2014 H5A w) A K
[ LR % 34.06%, =F R A AL SRAE A K
2.00 1Z.7CHTEL; 2015 4723 ) A HAAE 3 ) b K
WK 143.25%, FERAEHIEEHAER 1.20
{ZICFIHEHE K 3.00 {270t

2013~2015 4, 2\ A NAT IR SR P G K
EYE AWK 55.74%, FERAF LRETHK
AR TR L S PGS CRd BN RS X Y
AR WA FIGIMTE. #% 2015 £, A
H] AT K B A BN 6.80 {2 T, [FEL G K

4757%, A= NATKRIKE L 1 FELIN A,
5 A 73.08%.

H% 2015 5, AFITUSGRIUN 1.47 147C,
[ LRI K, 2 R A s R 55 TSGR 3
IiFrE. AR BGRIA—F N AE, S
N 98.71%.

2013~2015 4, A" NA L H PR G K,
FEWHE AWK 415.72%., # % 2015 £, A
MNAZFL SR 2.02 /270, FILLIEK 198.19%, FE
R EBIE KA

2013~2015 4, 2\ = HAth AT 3R ik s K
ERE AWK 224.52%. #E 2014 FFK, A
HoAh AT 2.72 4278, FIECRIRIGK, FEHR
A AR K E SR A 55 A F S AT v
AR AR VR 208 T H IR 55 7= IO K BT 8
ZIUR B K& BN 2.03 1276; #ZE 2015
R, AE AR 253 {270, [FHF
7.08%, FE R ARG FTE. A F HA
JEASE 3R B T O R AT B RO R
80.23%). fRiFE4 (5 6.57%). Hfflkk (&
11.30%) %%,

2013~2015 4F, A F 4N B AERS)
g K, FHEEEK 96.20%. #E
2014 EJE, A E R B AER ) 56N
2.98 1270, FIELIEK 146.84%, FZRKMIM
KN BRI EG #E 2015 R,
AT N BRI 6N 4.64 4250, TH
L3 K: 55.95%, FERAE IR TG FAHT
RBE R G 5%, — 4 DA R AT i 5 L B 0K
MR IS, A 2.71 J.

=4, anldRRsh K, 1
HEHK 53.85%, 44 3.83 147t 6.83 14T
1 9.07 1276, #E 2015 K, ~adERsh 7
fit 9.07 127G, FILLIGK: 32.76%, %R A H
S KA AT RN B S i as B B HL 4 UK i
B AA s AR EER KGR (&
47.05%). KIHNATEK (A 31.19%) Flih 2EYk
(5 20.56%) 4.

T F IR HATM A (R3]

28



BSZEY¥SERZAE

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

& i 545 A RARAE

2013~2015 4, ~a] K R A B
WK, EHEEHK 7.50%. HE 2014 FR,
ANFRKWIME RN 6.67 1270, [HEH KEHE K
80.47%, FERTnaliyokHe 16 Jimli/a
FE I R AT E 7R = 7 TR O K
J 55 v 1k H A D R 2 B R AR AT Rk B B
F, AEHMRARLR, SEA R KRR
TR #Z 2015 4K, A FKEAERN 4.27
275, [EILLT % 35.96%, £ REKIAME K
e N—SE N 2R AER B0 75 TR

A 2015 FJE, AFKMANATRS 2.83
276, EERA R EF T R E
e (RTINS R FTE

B2 2015 i, ARNEERE N 1.87 12
TG, EERTA AT BRI HVE N 2 1T
B 1.28 12701 A w1 5 ML RN 55 R o
RGBT IR TN 8 S8 “ RS
J AR B 45 25 - S AL 5% 7 50 H B .

WA B KE, 2013~2015 4F, AF4
AR, SR A 32.45%. HAE
2015 )%, AR A5 N 16.92 /47T, [FIH,
T 2015 EA F]H 2.83 12t K WIRAT 3k (%
AN BARSS), TR g,
TEAKIAfG S A% 2, A RS 4
5N 19.75 1276, FIHHEK 48.11%, Hh
S5 64.06%, KIS 35.94%.
2013~2015 4, A\ 77 4 it 2 A0 A i 55 Bt
AR 2 PR EHES, BE 2015 FE, A
] 7 AR i R 4 5 55 B AR AL L 3 4 i N
53.71%71 35.85%, [FIH, JH%E 5 41 45 %
KA Ly 39.48%; 2013~2015 4, 2w K i
R AR IR AN T AT, A 2015
IR, ARG5S BEAML R 12.36%, [
FE R F% 8.03 NE 4y m, [FIA, 1R S K5
S REAALEEFE N 18.99%, [ EL TR 1.39 N E 2>

\\\\\

R e S/ R 7€ LA TR

(fz.71) (%0)
35 60
2 /,//" 50
/ 40
15
// 30
10
20
5 10
0 ; 0
20134 20145 20154
=om JEHRE S e 5 S
— S —= B R ER
—e— 2 IfESEERLE e HES SR

FARIR: A8 TR, KAKMEER

AR, AEMRS ISR, §i5 57
AL TH KT, fi5 FE LRGN E,
i A Rt

Fi A A

2013~2015 4£, A #E]FTA # B s
K, EHESHK 13.11%, FE R KD EAFE
HEINATE. #E 2015 K, AR FTE ENE G
it 30.28 1476, [FIELIEK 16.29%, FEFRAKS
[T ME N B ) S N D T S e 't e A
JEA (1 36.85%). AN (5 24.38%) Fl
RAECANE (5 33.70%) s, DB FEA
7 4.49%. % 2015 S, ] LR BT A 10.66
276, [FIELIEK 100.00%, F% &4 H LLH AT
SEACR IR, MR AR R 10 AL IE 10 i
(147 A9 SEZ it % A 2 R 18 e AR BT 5

SRS, IEFER A BTE #F RS 45 fe
SEPEMTT

4. ZBF4E

2013~2015 4, B 2 "R R A
T I B A A% ol 25 B DR 5k, A =1k
ANPGRS, FHE AWK 72.17%. 2015 4
" SEHUE VIR 22.68 12T, [ bR iE 1 K
77.62%, FERAT FEMSWNIEM, LKL
BRI B R 48 T H BUR IEE
W FTEL. RIHE Ay 13.84 1270, ALt
K 64.16%, BNV EUAR K AT BN
3K,

TR F HIRIE A RAY A TR
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2013~2015 4, ~w]H#AE %% A 20 0.70
{276 1.07 AZICH 2.42 125G, HH1] 9 F s 4
K, FEHEEMK 86.32%. =4, A HH
P & E Y E 4 A 9.10% . 8.39% Fil
10.65%. o, 3T =AE, A EESE o P
K, FEHEAHK 109.27%, 2015 £ 7444
2N 0.64 1270, FIELIGK 228.94%, FEZR
AN RS R, MK RIIE, [
TNEG R T8 BB KR S K A 88 1k =4,
AEHEHMEN K, FHEEHK
66.16%, 2015 A FE B2 H v 1.53 1275, Al
LL3 K 93.78%, =% R 4 W) BEALIURh 9 FH A ER
TH I BT R

2013~2015 4, v w] A AT TRE K,
R K 71.83%, 2015 42 7 S8R A
A1 5.87 107G, [FILEIEK 94.65%, FERAFN
LR 7K B S

MERIFe R K E, 2013~2015 4E, AFEH
W AFNEZR BB b T, o 2014 45 /)N i B AR 1 S5
AT 2 1247 BB M A S i O T8 L N B B B
0, 2015 FEAFENLFNE N 38.24%, =N
B4 N 36.10%. 2013~2015 4F, /A & %
AW R A G IS s e 3 R B, 2015 4F
43714 10.90%F1 17.10%.

RARE, HT A EIBRE ) AR
BRAAZ OS5 PR 5k, A\ EDI RN B
TRFFPOE IS, BRI R AR e R R =K
S, AR 2 R POE A, B R RE R

N> ¥

5. HLARNH

ENREN T, 2013~2015 4, ZaaE)l
F PRy Tk, AR S E SR
BAREESREE K. A RS E D)
MERNES RN 6.79 1475, 10.67 {2 70H
13.73 1476, F¥EEWK 42.22%, FE
B TR ST SR IS R IR 3G K BT 8
LTSI B H A 6.30 147G, 8.63 12
JCHI 12.78 1270, FHE AWK 42.47%, FE
N SER iy 257 55 ST 4, SCAP 4R R

TN S AT I 4 DA K S A HoAth 5 25 1%
A RIS (FER AR ERIUES) ¥
KIEHGMPTEL: ik =F AR & E RN
EEWMN, 3108 0.49 1476, 2.03 1270F1 0.94
f¢.76, BRI NN IR ERE,
2013~2015 4, AW RIE TR, =
EI3 N 84.88%. 78.29%A1 57.08%, AHEIUL
N SCHLT B RFARNE T B, SRIAE 15

YIRS, 2013~2015 4, A%
TSI A IO SR R Y 2 I A K
E/ O it SR/NET 5 o A SR B U o AN R 1| /5
0.22 {276+ 2.73 14701 2.02 170, FHE A
K 205.23%. L, 2014 FEA T RGPS
MAEFLCRIEG K, FERAFIRE S
PRGN E KA 4 (T2 BRI K E A
FA PR A A AR KIEHINFTEL; 2015 4
T mRCE A 5 $ RS S A R LA T H K
sk, AFBREESI AR B 2014 4£4
FTREAR, FEEN 26.08%. IF =4FE/A F G )
AR ES AN 7.35 1470 9.47 {4 70H1 7.47
fe.76, FHEEHEK 0.82%. H, 2014 FA
A TS S ILA I R R L K 28.85%, TR %L
AT 2014 FE A BOT T H AT &% 5K
FAERH]T 2>350MW #1l FEH LR SRR
JBL B R V2278 00 H BT 5 T 8 7= 4% 5 S KR
BB EL: 2015 4FH T | CAE R R
BOT It H it 75 % B Ll 5 8 T8 is 2 L 42
i A EE PR 21.12% . 3 =4E 8 A R IE 5 R
SR NERE, 2HR-7.13 {475, -6.73
2. 7CHA-5.45 12,76, GG BN AE I A AL H
NN

BUVOHANTM, AREFENINERMANE
AR H EREE K, ARZERESIERA
FERRAHATER, BRIEIERH FE
T2 ICARAT B 3R RLAT Al AL B3k . 2013~
2015 4F, AFBERIGEHHEMANRS 5N 7.31
{275, 9.35 1276 16.23 1276, FEHEGHK
49.03%; FERIENAEMMEFHRE S N

T F IR HATM A (R3]

30



BSEETSERAG

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

& i 545 A RARAE

3.04 127 2111270 439 12 7C, EIE E
Frieash, HEHE MK 20.05%.

MAE, IEFkBT AR RSB EI S
P EGEY 3K, AT &E LA RN H
KB, KW RS I,
SRILBE 1855 AR, BFAREEDH R
W R ERE, AFILFERTENT &R
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	北京清新环境技术股份有限公司
	财务数据
	信用评级报告声明

	北京清新环境技术股份有限公司
	莒南县域利用力源电厂余热回收集中供热及保障性住房（棚户区改造）供热配套工程项目
	（1） 项目批复
	本项目政府立项批复已全部取得，主要有：莒南县发展和改革委员会出具的《关于对临沂市裕泰节能有限公司莒南县域利用力源电厂余热回收集中供热及保障性住房（棚户区改造）供热配套工程项目申请报告的核准意见》（莒南发改投资【2014】152号）、莒南县环境保护局《关于临沂市裕泰节能有限公司莒南县域利用力源电厂余热回收集中供热及保障性住房（棚户区改造）供热配套工程环境影响报告表的批复》（莒南环审【2016】49号）；本项目土地手续办理情况如下：已取得33400米长输管网的《建设项目选址意见书》（选字第371327...
	（2） 项目建设背景
	莒南县城区供热范围内现状莒南信源热力有限公司的供热能力已达到饱和，随着莒南县社会经济的快速发展，城市化进程加快，现供热能力已远不能满足城市发展的需要。根据《莒南县城区及临沂临港经济开发区供热专项规划（2013-2030）》，当前城区要求集中供热的民用供暖面积达到877.2万平方米，随着城市发展，供热需求将达到1608.8万平方米。
	表2  莒南县域利用力源电厂余热回收集中供热及保障性住房（棚户区改造）供热配套工程项目投资构成表
	资料来源：公司提供
	（3） 项目建设规模和内容
	项目利用莒南力源热电有限公司在临港产业园建设的2×350MW热电联产机组的余热，建设集中供热。项目建设供热首站一座，位于力源热电厂区，建筑面积2084m2；建设换热站55座，位于各供热小区；项目铺设热水管66.05KM，管径DN100-DN900之间，其中长输管网一次水管网长度33749m，城区一次水管网，总长度31545m；以及各供热小区配套建设的二次水管网。
	根据中科院建筑设计研究院有限公司、中机中电设计研究院有限公司联合出具的《莒南县域利用力源电厂余热回收集中供热及保障性住房（棚户区改造）供热配套工程可行性研究报告》，项目总投资49253.85万元，其中建筑工程费13946.25万元，安装工程费26257.67万元，设备购置费6547.48万元，其他费用2416.05万元。项目拟使用本期绿色债券资金33000万元，剩余资金使用公司自有资金或银行贷款等。
	（4） 项目收益
	根据中科院建筑设计研究院有限公司、中机中电设计研究院有限公司联合出具的《莒南县域利用力源电厂余热回收集中供热及保障性住房（棚户区改造）供热配套工程可行性研究报告》，本项目收入主要为供暖收入和热网接口费收入：
	A. 年供暖收入按居民23元/m2，非居民35元/m2的标准收取，两者暂按60：40面积比例计取。热负荷投产当年按200万平方米计算，第二年400万平方米，第五年达产到760万平方米。
	B. 热网接口费按照68元/m2计取。
	表3  项目收益测算表（单位：万元）
	资料来源：公司提供
	项目运营期20年，其中建设工期1年，纯运营期19年。经测算，计算期内总收入为34.28亿元，利润总额为7.56亿元。本项目需缴纳营业税（5%）、城市维护建设税（7%）和教育费附加（3%）。计算期内营业税金及附加的总估算值为1.56亿元，总成本费用估算为24.76亿元，项目计算期内利润总额为7.56亿元，财务内部收益率（FIRR）为7.66%，投资回收期为13.88年。
	根据公司提供的《莒南县域利用力源电厂余热回收集中供热及保障性住房（棚户区改造）供热配套工程可行性研究报告》，项目分为建设期和运营期。建设期为15个月，建设工期为12个月，建设期累计投入4.93亿元，将分别投入建设资金4.83亿元和流动资金0.10亿元。项目投运期为4年，投入经营成本分别为0.42亿元、0.77亿元、0.77亿元和1.22亿元；投入增值税投入营业税及及附加第一年为0.68亿元，后续逐年下降；投入增值税第一年为0.64亿元，后续逐年下降。项目从第6年进入正式运营期，实现营业收入2.23...
	（5） 项目进度
	项目已于2014年9月底开工，截至2016年3月底，已完成项目进度53%左右，完成投资1.3亿元左右。
	大气治理项目核心装备生产项目
	（1） 项目批复
	本项目政府立项批复已取得，主要有：盐城市亭湖区发展和改革委员会《企业投资项目备案通知书》（亭发改审【2015】15号）。
	（2） 项目建设背景
	以煤为主的能源结构决定了煤炭燃烧所产生二氧化碳、二氧化硫、烟尘、粉尘等是造成中国大气污染的重要因素。同时，冶金、水泥、垃圾焚烧等行业的高速发展带来的烟尘、粉尘排放进一步增加了环境保护的压力。
	近年来，中国水泥、火电、钢铁行业的大气污染物排放标准已相继提高，不过其他如焦化、电解铝等工业的烟尘排放标准仍然在100—150mg/m3之间，与欧美国家现行的排放标准差距很大。预计未来排放标准还将更严格，烟尘排放标准缩紧至30mg/m3以下。
	随着环保约束日渐趋严，除尘设备市场需求已经不断扩容，而国内已投运的约8亿千瓦火电机组中90%以上安装的是电除尘器，如均改为电袋复合式，潜在市场空间是360亿元。此外《火电厂大气污染物排放标准》和《煤电节能减排升级与改造行动计划(2014-2020)》的相继出台使得火电排放标准不断趋严，我们认为未来除尘市场将以新机组建设和存量机组提标改造为主,假设每年新建0.4亿kw火电机组，现有80%存量机组在4年内完成改造，对应年市场容量156.4亿元。这都为除尘设备市场需求的扩大提高了广阔的空间。
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