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声明与承诺 

广发证券股份有限公司（以下简称“广发证券”）接受委托，担任岭南园林

股份有限公司（以下简称“岭南园林”或“上市公司”）本次发行股份及支付现

金购买资产并募集配套资金的独立财务顾问（以下简称“本独立财务顾问”）。 

本独立财务顾问核查意见是根据《中华人民共和国公司法》、《中华人民共

和国证券法》、《上市公司重大资产重组管理办法》、《深圳证券交易所股票上

市规则》等法律、法规的有关规定，按照证券行业公认的业务标准、道德规范和

诚实信用、勤勉尽责精神，遵循客观、公正原则，在认真审阅相关资料和充分了

解本次交易行为的基础上，发表独立财务顾问意见，旨在就本次交易行为实施情

况做出独立、客观和公正的评价，以供岭南园林全体股东及有关各方参考。本独

立财务顾问特作如下声明： 

1、本独立财务顾问报告所依据的文件、材料由岭南园林、德马吉国际展览

有限公司（以下简称“德马吉”）及帮林投资、德亿投资（以下合称“交易对方”）

提供。岭南园林、德马吉和交易对方已向本独立财务顾问保证：其所提供和出具

的所有文件、材料合法、真实、准确、完整、及时，不存在任何虚假记载、误导

性陈述或重大遗漏，并对其合法性、真实性、准确性、完整性、及时性负责。本

独立财务顾问不承担由此引起的任何风险责任。 

2、本独立财务顾问已对出具核查意见所依据的事实进行了尽职调查，对本

核查意见内容的真实性、准确性和完整性负有诚实信用、勤勉尽责义务。 

3、本独立财务顾问提请投资者注意，本报告旨在就本次交易实施情况对岭

南园林全体股东是否公平、合理作出客观、公正的评价并发表意见，本独立财务

顾问的职责范围并不包括应由岭南园林董事会负责的对本次交易事项在商业上

的可行性评论，不构成对岭南园林的任何投资建议，对投资者依据本报告所做出

的任何投资决策可能产生的风险，本独立财务顾问不承担任何责任。 

4、本财务顾问所表达的意见基于下述假设前提之上：国家现行法律、法规

无重大变化，本次交易各方提供及中介机构出具的文件资料真实、准确、完整；
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本次交易各方遵循诚实信用原则，各项合同协议得以顺利履行；本次交易能得到

有权部门的批准/核准，不存在其它障碍，并能顺利完成。 

5、本独立财务顾问未委托和授权任何其它机构和个人提供未在本独立财务

顾问核查意见中列载的信息和对本报告做任何解释或者说明。 

6、本独立财务顾问提请广大投资者认真阅读岭南园林董事会发布的关于《岭

南园林股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金报告书》和与

本次交易有关的审计报告、备考审计报告、备考审阅报告、资产评估报告、法律

意见书等文件全文。 

本财务顾问特别承诺如下： 

1、本独立财务顾问依据本核查意见出具日前已经发生或存在的事实以及我

国现行法律、法规及中国证监会的有关规定发表独立财务顾问意见。 

2、本独立财务顾问已严格履行法定职责，遵循了勤勉尽责和诚实信用的原

则，对发行人本次发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金的合法、合规、

真实和有效进行了充分核查验证，保证本独立财务顾问意见不存在虚假记载、误

导性陈述及重大遗漏。 

3、本独立财务顾问已经审阅了为出具本独立财务顾问意见所需的有关文件

和资料，仅就与本次发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金实施结果所涉

的相关问题发表独立财务顾问意见，并不对有关会计审计、资产评估、投资决策、

财产法律权属等专业事项发表意见，在本独立财务顾问意见中涉及该等内容时，

均为严格按照有关中介机构出具的报告或发行人的文件引述。 

4、本独立财务顾问意见仅供发行人本次发行股份及支付现金购买资产并募

集配套资金之目的使用，不得用作任何其他用途。本独立财务顾问根据现行法律、

法规及中国证监会发布的规范性文件的要求，按照独立财务顾问行业公认的业务

标准、道德规范和勤勉尽责精神，对本次交易实施结果的相关文件和事实进行了

核查和验证，出具独立财务顾问意见如下： 
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释义 

在本核查意见中，除非文义载明，以下简称具有如下含义： 

上市公司、公司、岭

南园林 
指 岭南园林股份有限公司 

标的公司、德马吉、

评估对象 
指 德马吉国际展览有限公司 

帮林投资 指 樟树市帮林投资管理中心（有限合伙） 

德亿投资· 指 樟树市德亿投资管理中心（有限合伙） 

《资产评估报告》 指 

中企华评估出具的《岭南园林股份有限公司拟发行股份及支付

现金购买资产所涉及的德马吉国际展览有限公司股东全部权

益价值项目评估报告》（中企华评报字(2016)第 3228 号） 

《备考审计报告》 指 
正中珠江出具《岭南园林股份有限公司 2014 年度、2015 年度

备考审计报告》（广会专字[2016]G16003030111 号） 

《备考审阅报告》 指 
正中珠江出具《岭南园林股份有限公司 2014 年、2015 年、2016

年 1-3 月备考审阅报告》（广会专字{2016}G16003030178 号） 

《审计报告》（2014

年、2015 年） 
指 

正中珠江出具的《德马吉国际展览有限公司 2014 年、2015 年

专项审计报告》（广会专字[2016]G16003030021 号） 

《审计报告》（2016

年 1-3 月） 
指 

正中珠江出具的《德马吉国际展览有限公司 2014 年、2015 年、

2016 年 1-3 月专项审计报告》（广会专字[2016]G16003030166

号） 

标的资产、交易标

的、标的股权 
指 德马吉国际展览有限公司 100%的股权 

交易对方、售股股东 指 
樟树市德亿投资管理中心（有限合伙）、樟树市帮林投资管理

中心（有限合伙） 

本次交易、本次重

组、本次发行股份及

支付现金购买资产

并募集配套资金 

指 

岭南园林股份有限公司发行股份及支付现金购买德马吉 100%

股权，同时以询价方式非公开发行 A 股股票募集配套资金的行

为 

发行股份及支付现

金购买资产 
指 

岭南园林向德马吉股东德亿投资、帮林投资发行股份及支付现

金购买其所持有的德马吉 100%股权 

认购对价 指 
帮林投资持有的德马吉 60%股权，该等股权由公司以发行股份

的方式购买 

现金购买的股权 指 指德亿投资所持德马吉 40%股权，该等股权由公司以现金购买 

募集配套资金 指 
岭南园林向不超过 10 名（含 10 名）符合条件的特定对象发行

股份募集配套资金 

《发行股份及支付

现金购买资产协议》 
指 

《岭南园林股份有限公司与樟树市帮林投资管理中心（有限合

伙）及樟树市德亿投资管理中心（有限合伙）关于德马吉国际

展览有限公司之发行股份及支付现金购买资产协议》 

《盈利补偿协议》 指 
《岭南园林股份有限公司与樟树市帮林投资管理中心（有限合

伙）及樟树市德亿投资管理中心（有限合伙）之盈利补偿协议》 

http://qichacha.com/firm_CN_7241ce5ad557269c203826289a26af01
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交割日 指 
标的股权过户至上市公司名下之日，即在工商行政管理部门完

成标的股权转让的变更登记之日 

报告书、重组报告书 指 
《岭南园林股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募

集配套资金报告书》 

独立财务顾问报告 指 
《广发证券股份有限公司关于岭南园林股份有限公司发行股

份及支付现金购买资产并募集配套资金之独立财务顾问报告》 

董事会 指 岭南园林股份有限公司董事会 

定价基准日 指 
岭南园林审议本次交易事宜的第二届董事会第二十八次会议

决议公告日 

评估基准日 指 2015 年 12 月 31 日 

报告期 指 2014 年度、2015 年度、2016 年 1-3 月 

过渡期 指 
自评估基准日起至《发行股份及支付现金购买资产协议》所述

本次股份转让完成日的期间 

工作日 指 指中国法定工作日 

独立财务顾问、广发

证券 
指 广发证券股份有限公司 

君合律所 指 北京市君合律师事务所 

正中珠江 指 广东正中珠江会计师事务所（特殊普通合伙） 

中企华评估 指 北京中企华资产评估有限责任公司 

中国证监会、证监会 指 中国证券监督管理委员会 

深交所 指 深圳证券交易所 

登记结算公司 指 中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《重组管理办法》 指 《上市公司重大资产重组管理办法》 

《重组若干规定》、

《若干规定》 
指 《关于规范上市公司重大资产重组若干问题的规定》 

《发行管理办法》 指 《上市公司证券发行管理办法》 

《实施细则》 指 《上市公司非公开发行股票实施细则》 

《股票上市规则》 指 《深圳证券交易所股票上市规则》 

《公司章程》 指 《岭南园林股份有限公司章程》 

元 指 人民币元 

万元 指 人民币万元 

亿元 指 人民币亿元 

本核查意见中部分合计数与各明细数直接相加之和在尾数上如有差异，这些

差异是由于四舍五入造成的。 
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一、本次交易基本情况 

（一）本次交易方案概述 

上市公司通过发行股份及支付现金相结合的方式，购买德亿投资、帮林投资

持有的德马吉 100.00%股权，同时，上市公司向不超过 10 名（含 10 名）符合条

件的特定对象发行股份募集配套资金，募集配套资金总额不超过 1.7 亿元，不超

过标的资产交易价格的 45.33%。 

本次交易分为发行股份及支付现金购买资产与募集配套资金两个部分： 

1、发行股份及支付现金购买资产 

上市公司通过发行股份及支付现金相结合的方式，购买德亿投资、帮林投资

持有的德马吉 100.00%股权。 

2016 年 4 月 18 日，上市公司与德亿投资、帮林投资签署了《发行股份及支

付现金购买资产协议》。本次购买资产的交易价格参照中企华评估出具的中企华

评报字（2016）第 3228 号评估报告的评估结果，由本次重组交易各方协商本次

交易标的资产德马吉 100%股权作价确定为 37,500 万元。 

本次交易对价由上市公司以发行股份及支付现金方式支付，交易对价

60.00%部分 225,000,000.00 元以发行股份方式支付，共计发行股份 7,812,500 股，

其余交易对价 40.00%部分 150,000,000.00 元以现金方式支付。 

德亿投资、帮林投资出售标的公司股权获得对价情况如下： 

序

号 

交易 

对方 

总对价 

金额 

（元） 

现金支付 股份支付 

现金对价 

金额 

（元） 

占总对

价比例 

（%） 

股份对价 

金额 

（元） 

股份支付 

数量 

（股） 

占总

对价

比例

（%） 

1 德亿投资 150,000,000.00 150,000,000 40.00 - - - 

2 帮林投资 225,000,000.00 - - 225,000,000.00 7,812,500.00 60.00 

合计 375,000,000.00 150,000,000 40.00 225,000,000.00 7,812,500.00 60.00 

2、募集配套资金 

上市公司向不超过 10 名（含 10 名）符合条件的特定投资者发行股份募集配
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套资金，募集配套资金总额不超过 170,000,000 元，即不超过标的资产交易价格

的 45.33%。 

本次发行股份募集配套资金主要用于支付本次交易的现金对价和支付中介

费用等与重组相关的其他费用，具体情况如下表所示： 

用途 金额（元） 所占比例 

支付本次交易的现金对价 150,000,000 88.24% 

支付中介费用等与重组相关的其

他费用 
20,000,000 11.76% 

合计 170,000,000 100.00% 

本次发行股份及支付现金购买资产不以募集配套资金的成功实施为前提，最

终募集配套资金成功与否，或配套资金是否足额募集，均不影响本次发行股份及

支付现金购买资产行为的实施。 

若本次募集配套资金发行失败或募集配套资金金额不足，则公司将以自筹资

金支付本次交易的现金对价及相关费用。 

（二）本次交易支付进度安排 

发行股份及支付现金购买资产所涉及的股份交易对价自标的股权交割日后

30 个工作日内，上市公司完成向帮林投资发行股份的交割，并在登记结算公司

将发行的股份登记至帮林投资名下。 

发行股份及支付现金购买资产所涉及的现金交易对价分为四期进行支付： 

第一期于中国证监会作出核准本次发行股份及支付现金购买资产并募集配

套资金的批复且配套募集资金到账后的 10 个工作日内，或中国证监会作出核准

本次发行股份及支付现金购买资产但取消配套融资的批复后 30 个工作日后向德

亿投资支付 13,500 万元； 

第二期于经公司认可的具有证券期货从业资格会计师事务所出具德马吉

2016 年度审计报告后的十个工作日内向德亿投资支付 500 万元； 

第三期于经公司认可的具有证券期货从业资格会计师事务所出具德马吉

2017 年度审计报告后的十个工作日内向德亿投资支付 500 万元； 
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第四期于经公司认可的具有证券期货从业资格会计师事务所出具德马吉

2018 年度审计报告后的十个工作日内向德亿投资支付 500 万元。 

（三）本次发行的具体方案 

本次资产重组由以下部分组成：1、发行股份及支付现金购买资产；2、非公

开发行股份募集配套资金。本次发行股份及支付现金购买资产与配套融资不互为

前提，配套融资发行成功与否，不影响发行股份及支付现金购买资产行为的实施。 

1、发行股份及支付现金购买资产 

（1）交易对方 

上市公司通过发行股份及支付现金相结合的方式，购买德亿投资、帮林投资

持有的德马吉 100.00%股权。本次发行股份及支付现金购买资产的交易对方详见

重组报告书“第三章 交易对方基本情况”。 

（2）标的资产 

本次交易标的资产为德亿投资、帮林投资持有的德马吉 100.00%股权。具体

情况请参见重组报告书“第四章 交易标的基本情况”。 

（3）标的资产交易作价及增值情况 

根据中企华评估出具的中企华评报字（2016）第 3228 号评估报告，以 2015

年 12 月 31 日为评估基准日，德马吉评估增值情况和交易价格如下： 

资产 

母公司净资产

账面价值（万

元） 

评估值（万

元） 
增值率 交易价格（万元） 

德马吉 100%股权 2,369.57 37,618.49 1,487.57% 37,500.00 

经交易各方协商，本次交易标的资产德马吉 100%股权作价为 37,500 万元。 

（4）交易支付方式 

本次交易对价由上市公司以发行股份及支付现金方式支付，交易对价

60.00%部分 225,000,000.00 元以发行股份方式支付，共计发行股份 7,812,500 股，

其余交易对价 40.00%部分 150,000,000.00 元以现金方式支付。 
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具体支付方式如下： 

序

号 
交易对方 

总对价 

金额 

（元） 

现金支付 股份支付 

现金对价 

金额 

（元） 

占总对

价比例

（%） 

股份对价 

金额 

（元） 

占总对

价比例

（%） 

1 德亿投资 150,000,000 150,000,000 40.00 - - 

2 帮林投资 225,000,000 - - 225,000,000 60.00 

合计 375,000,000 150,000,000 40.00 225,000,000 60.00 

（5）支付进度及来源 

发行股份及支付现金购买资产所涉及的股份交易对价自标的股权交割日后

30 个工作日内，上市公司完成向帮林投资发行股份的交割，并在登记结算公司

将发行的股份登记至帮林投资名下。 

发行股份及支付现金购买资产所涉及的现金交易对价分为四期进行支付： 

第一期于中国证监会作出核准本次发行股份及支付现金购买资产并募集配

套资金的批复且配套募集资金到账后的 10 个工作日内，或中国证监会作出核准

本次发行股份及支付现金购买资产但取消配套融资的批复后 30 个工作日后向德

亿投资支付 13,500 万元； 

第二期于经公司认可的具有证券期货从业资格会计师事务所出具德马吉

2016 年度审计报告后的十个工作日内向德亿投资支付 500 万元； 

第三期于经公司认可的具有证券期货从业资格会计师事务所出具德马吉

2017 年度审计报告后的十个工作日内向德亿投资支付 500 万元； 

第四期于经公司认可的具有证券期货从业资格会计师事务所出具德马吉

2018 年度审计报告后的十个工作日内向德亿投资支付 500 万元。 

上市公司主要筹集此次交易现金对价的资金的来源是本次重组配套募集资

金。 

（6）股份发行价格及定价依据 

本次发行股份购买资产的定价基准日为公司第二届董事会第二十八次会议

决议公告日。 
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在定价基准日至股份发行日期间，若中国证监会对发行价格的确定进行政策

调整，则发行价格和发行数量将作相应调整。 

在定价基准日至股份发行日期间，公司如有派息、送股、资本公积金转增股

本、增发新股或配股等除权、除息事项，本次发行价格将做相应调整，具体调整

方式以股东大会决议内容为准。 

按照《重组管理办法》第四十五条规定，上市公司发行股份的价格不得低于

市场参考价的 90%。市场参考价为本次发行股份购买资产的董事会决议公告日前

20 个交易日、60 个交易日或者 120 个交易日的公司股票交易均价之一。上述交

易均价的计算公式为：董事会决议公告日前若干个交易日公司股票交易均价＝决

议公告日前若干个交易日公司股票交易总额/决议公告日前若干个交易日公司股

票交易总量。 

本次交易发行股份购买资产的发行价格主要是在充分考虑上市公司股票市

盈率及同行业上市公司估值水平的基础上，上市公司通过与交易对方之间的充分

磋商，同时在兼顾各方利益的情况下，确定本次发行股份购买资产的发行价格采

用定价基准日前 120 个交易日公司股票交易均价作为市场参考价，并以该市场参

考价的 90%作为发行底价。 

本次发行股份购买资产选取董事会决议公告日前 120 个交易日均价作为市

场参考价。本次发行股份购买资产的董事会决议公告日前 120 个交易日公司股票

交易均价（决议公告日前 120 个交易日公司股票交易总额/决议公告日前 120 个

交易日公司股票交易总量)为 32.03 元/股，本次发行股份购买资产的股票发行价

格为 28.83 元/股，不低于市场参考价的 90%。 

公司第二届董事会第二十七次会议及 2015 年度股东大会审议通过了《关于

2015 年度利润分配预案的议案》，以公司 2016 年 3 月 11 日总股本 399,836,207

股为基数，向全体股东每 10 股派发现金股利人民币 0.34 元（含税），2016 年 5

月 13 日上述利润分配实施方案实施完毕，本次发行股份购买资产的发行价格相

应地调整为 28.80 元/股。 

除上述公司 2015 年度利润分配方案实施外，若上市公司在本次发行的定价
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基准日至发行日期间如有派息、送股、资本公积金转增股本、增发新股或配股等

除权、除息事项，则按中国证监会及深交所的相关规则对本次发行股份购买资产

的发行价格进行相应调整。 

上述发行价格已经上市公司股东大会批准。 

（7）股份发行数量 

公司向帮林投资发行股份数量共计 7,812,500 股。具体分配方式如下： 

序号 交易对方 股份支付数量（股） 

1 帮林投资 7,812,500 

合计数 7,812,500 

（8）调价机制 

在岭南园林股东大会审议通过本次交易的决议公告日至中国证监会核准本

次交易前，出现下列情形之一的，上市公司有权召开董事会对发行股份购买资产

的发行价格进行一次调整： 

（1）中小板综合指数（399101.SZ）在任一交易日前的连续 30 个交易日中

至少 20 个交易日相比于上市公司因本次交易首次停牌日即 2016 年 2 月 24 日收

盘点数（即 10,892.17 点）跌幅超过 10%； 

（2）证监会土木工程建筑指数（883153）在任一交易日前的连续 30 个交易

日中有至少 20 个交易日相比于上市公司因本次交易首次停牌日即 2016 年 2 月

24 日收盘点数(即 2,414.78 点)跌幅超过 10%。 

当出现以上任一情形时，公司有权在上述情形出现后自主决定是否召开董事

会会议审议是否按照价格调整方案对发行股份购买资产的发行价格进行调整，调

价基准日为该次董事会决议公告日，若发行股份购买资产的发行价格高于调价基

准日前 20 个交易日（不包括调价基准日当日）的公司股票交易均价的 90%，则

发行股份购买资产的发行价格调整为调价基准日前 20 个交易日（不包括调价基

准日当日）的公司股票交易均价的 90%，若发行股份购买资产的发行价格低于调

价基准日前 20 个交易日（不包括调价基准日当日）的公司股票交易均价的 90%，

则发行股份购买资产的发行价格不作调整。 
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发行价格调整后，认购对价的定价不进行调整，因此发行的股份数量=（标

的资产交易价格×60%）÷调整后的发行价格。 

在调价基准日至发行日期间，公司如有派息、送股、资本公积金转增股本、

增发新股或配股等除权、除息事项，将按照深交所的相关规则对调整后的发行价

格、发行数量再作相应调整。 

（9）股份发行价格和数量的调整 

在定价基准日至股份发行日期间，若中国证监会对发行价格的确定进行政策

调整，则发行价格和发行数量将作相应调整。 

除公司 2015 年度利润分配方案实施外，在定价基准日至股份发行日期间，

公司如有派息、送股、资本公积金转增股本、增发新股或配股等除权、除息事项，

本次发行价格将做相应调整，如发行价格调整，发行数量也作相应调整。具体调

整方式以股东大会决议内容为准。 

（10）股份锁定期 

按照《重组管理办法》第四十六条规定：特定对象以资产认购而取得的上市

公司股份，自股份发行结束之日起十二个月内不得转让；属于以下方式之一的三

十六个月内不得转让： 

（1）特定对象为上市公司控股股东、实际控制人或者其控制的关联人； 

（2）特定对象通过认购本次发行的股份取得上市公司的实际控制权； 

（3）特定对象取得本次发行的股份时，对其用于认购股份的资产持续拥有

权益的时间不足十二个月。 

本次发行股份购买资产的交易对方帮林投资以资产认购而取得的上市公司

股份自股份发行结束并上市之日起三十六个月内不得转让。 

本次发行结束后，由于岭南园林送红股、转增股本等原因增持的上市公司股

份的相应比例，亦应遵守上述承诺。 

（11）发行方式 
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本次发行股份购买资产的发行方式为非公开发行。 

（12）发行股票的种类和面值 

本次发行股份购买资产所发行股份的种类为人民币普通股（A 股），面值为

人民币 1 元。 

（13）发行股票的上市地点 

本次发行股份购买资产所发行之 A 股股票将于发行完成后申请在深交所中

小板上市。 

2、募集配套资金 

（1）发行对象 

本次交易的现金对价由上市公司向特定对象发行股份募集配套资金的方式

募集，募集配套资金总额不超过 1.7 亿元，即不超过标的资产交易价格的 45.33%。 

募集配套资金的发行对象为不超过 10 名（含 10 名）符合条件的特定投资者，

包括证券投资基金、保险机构投资者、信托投资公司、财务公司、证券公司、合

格境外机构投资者、自然人及其他符合法定条件的合格投资者。证券投资基金管

理公司以及其管理的 2 只以上基金认购本次发行股份募集配套资金的，视为一个

发行对象；信托公司作为发行对象，只能以自有资金认购。 

（2）股份发行价格及定价依据 

本次募集配套资金的定价基准日为公司第二届董事会第二十八次会议决议

公告日。 

上市公司本次拟向不超过 10 名（含 10 名）符合条件的特定投资者发行股票

募集配套资金的发行价格不低于定价基准日前 20 个交易日股票交易均价的

90%，即不低于 34.40 元/股。 

公司第二届董事会第二十七次会议及 2015 年度股东大会审议通过了《关于

2015 年度利润分配预案的议案》，以公司 2016 年 3 月 11 日总股本 399,836,207

股为基数，向全体股东每 10 股派发现金股利人民币 0.34 元（含税），2016 年 5



 

1-3-2-14 

月 13 日上述利润分配实施方案实施完毕，本次募集配套资金的发行价格相应地

调整为 34.36 元/股。 

最终发行价格在公司取得中国证监会关于本次重组的核准批文后，由公司董

事会根据股东大会的授权，依据《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非

公开发行股票实施细则》等有关法律、行政法规及其他规范性文件的规定及市场

情况，并根据询价情况，与本次发行的独立财务顾问协商确定。 

除上述公司 2015 年度利润分配方案实施外，定价基准日至发行日期间，上

市公司如有派息、送股、资本公积金转增股本、增发新股或配股等除权、除息事

项的，将依据相关规定对本次发行价格作相应除权除息处理，发行数量也将根据

本次发行价格的变动情况进行相应调整。 

上述发行价格及确定发行价格的原则已经公司股东大会批准。 

（3）股份发行数量 

公司通过询价的方式向符合条件的不超过 10 名（含 10 名）特定投资者发行

股份募集配套资金，金额不超过标的资产交易价格的 45.33%，为 170,000,000 元。

以不低于定价基准日前 20 个交易日股票交易均价的 90%，即不低于 34.40 元/股，

公司第二届董事会第二十七次会议及 2015 年度股东大会审议通过了《关于 2015

年度利润分配预案的议案》，以公司 2016 年 3 月 11 日总股本 399,836,207 股为

基数，向全体股东每 10 股派发现金股利人民币 0.34 元（含税），2016 年 5 月

13 日上述利润分配实施方案实施完毕，本次募集配套资金的发行价格相应地调

整为 34.36 元/股,以此发行价格计算，公司为募集配套资金需发行股份数不超过

4,947,613 股。上述具体发行数量将以标的资产成交价为依据，提请股东大会授

权董事会根据询价结果确定。 

（4）股份发行价格和数量的调整 

在定价基准日至股份发行日期间，若中国证监会对发行价格的确定进行政策

调整，则发行价格和发行数量将作相应调整。 

在定价基准日至股份发行日期间，公司如有派息、送股、资本公积金转增股

本、增发新股或配股等除权、除息事项，本次发行价格将做相应调整，如发行价
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格调整，发行数量也作相应调整。具体调整方式以股东大会决议内容为准。 

（5）股份锁定期 

参与配套募集资金认购的其他特定投资者以现金认购的股份自股份发行结

束并上市之日起十二个月内不得转让。 

本次发行完成后，由于上市公司送红股、转增股本等原因增持的公司股份，

亦应遵守上述约定。待股份锁定期届满后，本次发行的股份将依据中国证监会和

深交所的相关规定在深交所交易。 

如中国证监会对股份限售有更为严格的规定，则适用中国证监会的相关规

定。 

（6）本次配套募集资金的用途 

本次发行股份募集配套资金主要用于支付本次交易的现金对价和支付中介

费用等与重组相关的其他费用，具体情况如下表所示： 

用途 金额（元） 所占比例 

支付本次交易的现金对价 150,000,000 88.24% 

支付中介费用等与重组相关

的其他费用 
20,000,000 11.76% 

合计 170,000,000 100.00% 

本次发行股份及支付现金购买资产不以募集配套资金的成功实施为前提，最

终募集配套资金成功与否，或配套资金是否足额募集，均不影响本次发行股份及

支付现金购买资产行为的实施。 

若本次募集配套资金发行失败或募集配套资金金额不足，则公司将以自筹资

金支付本次交易的现金对价及相关支出。 

（7）发行方式 

本次发行股份募集配套资金的发行方式为非公开发行。 

（8）发行股票的种类和面值 

本次募集配套资金发行股票的种类为境内上市的人民币普通股（A 股），每

股面值为人民币 1 元。 
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（9）发行股票的上市地点 

本次发行股份募集配套资金所发行之 A 股股票将于发行完成后申请在深交

所中小板上市。 

3、业绩承诺、补偿安排及超额业绩奖励 

（1）业绩承诺 

根据公司与帮林投资、德亿投资签署的《发行股份及支付现金购买资产协议》

及《盈利补偿协议》，德亿投资及帮林投资承诺，德马吉 2016 年度、2017 年度、

2018 年度实现的合并报表扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的预测净利

润分别为不低于 2,500 万元、3,250 万元、4,225 万元（均含本数）。 

（2）盈利预测补偿安排 

本次重组完成后，德马吉应在承诺期各个会计年度结束后的 4 个月内聘请为

岭南园林出具年度审计报告的会计师事务所对德马吉进行审计，并出具专项审核

报告。如在承诺期内，德马吉每年度截至当期期末累计实现的归属于母公司所有

者的净利润（以下简称“当年度实现净利润”）低于截至当期期末累计当年度预测

净利润，则帮林投资及德亿投资应在当年度专项审核报告在指定媒体披露后分别

按照以下约定向岭南园林进行补偿： 

1）帮林投资应以股份方式向岭南园林进行补偿：  

当年度应补偿的股份数量=（当年度预测净利润－当年度实现净利润）×60%÷

承诺期内累计预测的净利润之和×《发行股份及支付现金购买资产协议》及其补

充协议（如有）约定的标的资产交易价格÷本次发行价格－累计已补偿股份数量。 

上述计算结果小于 0 时，按 0 取值。帮林投资向岭南园林支付的补偿总额不

超过其在本次交易中所获得的股份对价总额 2.25 亿元。 

岭南园林将以人民币 1.00 元的价格向帮林投资回购帮林投资应补偿的股份

并依法予以注销。 

岭南园林应在当期年度报告披露后的 10 个交易日内发出召开审议上述股份

回购事项的股东大会（以下简称“回购股东大会”）会议通知。 
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如股份回购事宜未获回购股东大会审议通过，岭南园林将在回购股东大会决

议公告后 10 个交易日内书面通知帮林投资。帮林投资应在接到该通知后 30 日内

取得所需批准（如需），并在符合相关证券监管法规、规则和监管部门要求的前

提下，于接到上述通知后 180 日内将应补偿股份无偿赠送给回购股东大会股权登

记日登记在册的除帮林投资以外的全体股东，该等股东按照其持有的 A 股股份

数量占股权登记日扣除帮林投资所持股份总数外的岭南园林总股份数的比例获

赠股份。 

自应补偿股份数量确定之日（指当期年度报告披露之日）起至该等股份注销

前或被赠与股东前，帮林投资或岭南园林就该等股份不拥有表决权且不享有收益

分配的权利。 

2）德亿投资应以现金方式向岭南园林进行补偿：  

当年度应补偿的现金金额=（当年度预测净利润－当年度实现净利润）×40%÷

承诺期内累计预测的净利润之和×《发行股份及支付现金购买资产协议》及其补

充协议（如有）约定的标的资产交易价格－累计已补偿现金金额。 

上述计算结果小于 0 时，按 0 取值。德亿投资向岭南园林支付的补偿总额不

超过其在本次交易中所获得的现金对价总额 1.5 亿元。 

德亿投资应在当年度专项审核报告在指定媒体披露后的 10 个工作日内向岭

南园林支付当年度应补偿的现金金额。 

（3）业绩实现情况 

2016 年 1-3 月，德马吉合并口径实现营业收入 2,392.28 万元、净利润 610.84

万元（财务数据已经审计）。 

德亿投资及帮林投资承诺，德马吉 2016 年度、2017 年度、2018 年度实现的

合并报表扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的预测净利润分别为不低于

2,500 万元、3,250 万元、4,225 万元（均含本数）。2016 年 1-3 月德马吉实际实

现的净利润约为 2016 年度承诺净利润的 24.43%。根据《评估报告》的收益法预

测，德马吉 2016 年度合并口径净利润为 2,493.10 万元。2016 年 1-3 月德马吉实

际实现的净利润约为 2016 年度预测净利润的 24.50%。 
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考虑到标的公司的业绩情况以及会展行业一季度淡季的行业季节性因素影

响，业绩承诺的可实现性具有一定的保障。补偿义务人以其通过本次交易获得的

股份以及现金履行业绩承诺不存在重大风险。 

（4）超额业绩奖励 

1）超额业绩奖励的具体内容 

在中国证监会或其他监管部门允许的范围内，若德马吉承诺期内截至某一年

度期末实现的当年度实现净利润超过当年度预测净利润，公司及德马吉同意：将

当年度实现净利润超过当年度预测净利润部分（以下简称“当年度超额净利润”）

中不超过当年度预测净利润 20%的部分全额奖励给德马吉的经营管理团队，当年

度超额净利润大于当年度预测净利润 20%的，并将当年度超额净利润超出当年度

预测净利润 20%部分中的 35%奖励给德马吉经营管理团队，具体计算公式如下： 

1）当年度超额净利润≤当年度预测净利润*20%的情形下： 

当年度业绩奖励=当年度超额净利润 

2）当年度超额净利润>当年度预测净利润*20%的情形下： 

当年度业绩奖励=当年度预测净利润*20%+（当年度超额净利润–当年度预测

净利润*20%）*35%。 

上述业绩奖励总额不得超过标的资产交易价格的 20%，如监管机构要求对上

述业绩奖励总额进行调整，则以监管机构要求为准。 

上述业绩奖励应在当年度结束且该年度的专项审核报告出具后 30 个工作日

内由德马吉代扣代缴个人所得税后以现金方式支付给德马吉的经营管理团队。 

上述业绩奖励的经营管理团队具体范围由交割日后的德马吉董事会确定，业

绩奖励实施细则由公司或交割日后的德马吉另行制定。 

2）设置业绩奖励的原因、依据及合理性 

本次交易中设置超额业绩奖励的机制，主要原因是为了保持德马吉经营管理

团队的稳定性，并提高其经营积极性，有效绑定上市公司与德马吉经营管理团队，
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进一步保障上市公司及广大投资者的利益。 

本次超额业绩奖励条款以德马吉实现超额业绩为前提，是交易双方在充分考

虑本次交易完成后上市公司与德马吉经营管理团队对德马吉超额业绩的贡献、上

市公司全体股东及中小投资者利益的保护、德马吉的经营情况及经营稳定性、对

德马吉经营管理团队的激励效果的背景下，基于公平交易和市场化并购的原则，

经过多次市场化磋商后协商一致的结果，具有合理性。 

3）业绩奖励的相关会计处理 

根据《企业会计准则第 9 号——职工薪酬》（以下简称“职工薪酬准则”）的

相关规定，职工薪酬界定为“企业为获得职工提供的服务或解除劳动关系而给予

的各种形式的报酬或补偿”。因此，凡是企业为获得职工提供的服务给予或付出

的各种形式的对价，均构成职工薪酬。本次超额业绩奖励是针对德马吉在任的经

营管理团队并且要求标的公司实现超额业绩，其实际性质是上市公司对标的公司

经营管理团队向标的公司提供的劳务服务而支付的激励报酬，从而适用职工薪酬

准则。 

其会计处理方法是：上市公司应于业绩利润承诺和利润补偿期间内每年达到

超额业绩奖励条件时按约定公式计提应付职工薪酬，计入上市公司对应年度的管

理费用，具体会计处理如下： 

1）发生超额业绩奖励的会计处理 

借：管理费用 

贷：应付职工薪酬  

2）发放奖励时的会计处理  

借：应付职工薪酬 

贷：银行存款 

4）业绩奖励对上市公司可能造成的影响 

如果德马吉实现超额业绩，则根据业绩奖励安排实际支付奖励金额时，将影



 

1-3-2-20 

响上市公司当期净利润与现金流。但由于超额业绩奖励基于德马吉超额完成承诺

业绩，不会对当期上市公司及德马吉的生产经营产生重大不利影响。本次交易中

的超额业绩奖励安排，有利于促进德马吉经营管理团队的经营积极性，激发其进

一步拓展业务的动力，有利于保护上市公司和全体中小股东的权益；同时，实现

超额业绩并支付超额业绩奖励后，仍以上市公司为主要受益对象。因此，本次超

额业绩奖励安排不会对上市公司未来的生产经营造成不利影响。 

5）承诺期届满标的资产减值时的补偿义务 

在承诺期届满时，岭南园林将聘请具有证券期货从业资格的审计机构对标的

资产进行减值测试，并出具减值测试报告，如标的资产期末减值额超过已补偿股

份所对应的金额与已补偿现金金额之和（以下合称“已补偿金额”），就超出部分，

帮林投资、德亿投资应在减值测试报告出具之日起 10 个工作日内以现金方式或

岭南园林接受的其他方式对岭南园林另行补偿。帮林投资和德亿投资就该等应另

行补偿的金额承担连带责任。 

需另行补偿的金额=标的资产期末减值额－承诺期内已补偿金额。 

前述标的资产期末减值额为标的资产本次重组的交易价格减去承诺期届满

减值测试报告所确定标的资产的评估值并扣除承诺期内标的资产股东增资、减

资、接受赠与以及利润分配的影响，减值额以标的资产本次重组的交易价格为限。 

6）补偿的上限和孳息的处理 

帮林投资和德亿投资在《盈利补偿协议》关于承诺期实现净利润少于预测净

利润时的补偿义务和承诺期届满标的资产减值时的补偿义务所承担补偿金额合

计以标的资产的交易价格为限。帮林投资就《盈利补偿协议》承诺期实现净利润

少于预测净利润时的补偿义务和承诺期届满标的资产减值时的补偿义务，帮林投

资用于补偿的累计股份数量以其因本次重组所取得公司股份总数（包括因相应股

份所获转增或送股的股份，但不包括因认购配股等帮林投资另行支付对价而增加

的股份）为限。 

若岭南园林在承诺期内有送股、资本公积金转增股本，或现金分红的，则“当

年度应补偿的股份数量”按以下公式调整： 
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若岭南园林在承诺期内有送股、资本公积金转增股本的，则“当年度应补偿

的股份数量”=按照《盈利补偿协议》第 2.1 条计算公式计算的应补偿股份数×（1+

转增或送股比例） 

若岭南园林在承诺期内实施有现金分红的，其按《盈利补偿协议》第 2 条约

定计算的应补偿股份在补偿实施前各年度累计获得的分红收益（以税前金额为

准）应由帮林投资同时以现金形式返还给岭南园林，该等现金补偿应在股份补偿

事宜办理完毕之日前（含当日）完成，应返还金额=每股已分配现金股利×当年

度应补偿的股份数量。 

帮林投资和德亿投资就承诺期实现净利润少于预测净利润时的补偿义务和

承诺期届满标的资产减值时的补偿义务承担连带责任。 

（四）本次发行前后相关情况对比 

1、股本结构的变动 

本次发行向帮林投资发行股份数量共计 7,812,500 股。本次发行完成前后的

股权结构如下： 

股东名称 

本次交易前（截至 2016

年 9 月 30 日） 
本次交易后 

持股数量（股） 
持股比例

（%） 
持股数量（股） 

持股比例

（%） 

尹洪卫 160,545,533 40.01 160,545,533 39.24 

新余长袖投资有限公司 32,851,638 8.19 32,851,638 8.03 

冯学高 19,160,180 4.77 19,160,180 4.68 

彭外生 16,937,191 4.22 16,937,191 4.14 

本次交易前的其他股东 171,783,225 42.81 170,341,665 41.99 

帮林投资 - - 7,812,500 1.91 

合  计 401,277,767 100.00 409,090,267 100.00 

2、资产结构的变动 

本次交易完成后，公司将结合德马吉出色的创意展示和创意策划等优质基

因，一方面增强对自身主题文旅项目品牌内涵创意能力和综合展示能力，形成一

定的品牌 IP 效应并逐步增强品牌的广泛识别性，奠定了公司品牌传播和文旅项

目异地复制的基础，同时直接增强了公司的综合文化创意能力，为公司的主题文
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旅项目提供更全面、更精准的创意营销和策划，从而增强公司未来线下文化旅游

主题项目的综合运营实力，从而增厚盈利水平，进一步扩大产业规模，促进上市

公司可持续发展并提升公司的盈利能力。 

3、财务数据的变动 

根据正中珠江出具的《备考审阅报告》和《备考审计报告》，本次交易前后

上市公司财务数据的变动如下（未考虑发行股份募集配套资金的影响）： 

（1）资产结构分析 

根据备考合并财务报表，假设本次交易于2014年1月1日完成，本次交易前后

上市公司2014年12月31日、2015年12月31日和2016年3月31日主要资产项构成及

变化情况如下： 

单位：万元 

项目 
2016 年 3 月 31 日 

实际数据 备考数据 变化情况 

 金额 占比 金额 占比 金额 增长率 

流动资产：       

货币资金 75,561.04 18.30% 77,729.02 17.14% 2,167.98 2.87% 

应收票据 1,141.23 0.28% 1,368.23 0.30% 227.00 19.89% 

应收账款 51,855.22 12.56% 53,111.37 11.71% 1,256.15 2.42% 

预付款项 737.92 0.18% 1,433.64 0.32% 695.72 94.28% 

其他应收款 6,025.90 1.46% 6,541.98 1.44% 516.08 8.56% 

存货 133,898.26 32.43% 133,898.26 29.53% - - 

一年内到期

的非流动资

产 

23,425.96 5.67% 23,425.96 5.17% - - 

其他流动资

产 

- - 
455.00 0.10% 455.00 N/A 

流 动 资 产 合

计 
292,645.53 70.87% 297,963.45 65.72% 5,317.92 1.82% 

非流动资产：       

可供出售金

融资产 
1,600.00 0.39% 1,600.00 0.35% - - 

长期应收款 55,936.80 13.55% 55,936.80 12.34% - - 

固定资产 4,551.13 1.10% 4,700.40 1.04% 149.27 3.28% 

在建工程 7,450.98 1.80% 7,450.98 1.64% - - 
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无形资产 1,835.94 0.44% 1,835.94 0.40% - - 

商誉 44,909.60 10.88% 79,888.29 17.62% 34,978.69 77.89% 

长期待摊费

用 
407.92 0.10% 407.92 0.09% - - 

递延所得税

资产 
3,504.32 0.85% 3,516.94 0.78% 12.62 0.36% 

其他非流动

资产 
102.68 0.02% 102.68 0.02% - - 

非流动资产 

合计 
120,299.37 29.13% 155,439.94 34.28% 35,140.57 29.21% 

资产总额 412,944.90 100.00% 453,403.40 100.00% 40,458.50 9.80% 

单位：万元 

项目 
2015 年 12 月 31 日 

实际数据 备考数据 变化情况 

 金额 占比 金额 占比 金额 增长率 

流动资产：       

货币资金 24,872.28 6.84% 27,217.28 6.76% 2,345.00 9.43% 

应收票据 1,517.47 0.42% 1,639.87 0.41% 122.40 8.07% 

应收账款 54,107.16 14.88% 54,772.68 13.60% 665.52 1.23% 

预付款项 905.44 0.25% 1,308.67 0.33% 403.23 44.53% 

其他应收款 5,354.26 1.47% 5,700.60 1.42% 346.34 6.47% 

存货 127,929.30 35.19% 127,929.30 31.77% - - 

一年内到期的

非流动资产 
20,375.12 5.60% 20,375.12 5.06% - - 

其他流动资产 149.67 0.04% 204.67 0.05% 55.00 36.75% 

流动资产合计 235,210.71 64.70% 239,148.19 59.40% 3,937.49 1.67% 

非流动资产：       

可供出售金融

资产 
1,600.00 0.44% 1,600.00 0.40% - - 

长期应收款 64,510.70 17.74% 64,510.70 16.02% - - 

固定资产 4,566.48 1.26% 4,712.03 1.17% 145.55 3.19% 

在建工程 6,992.43 1.92% 6,992.43 1.74% - - 

无形资产 1,861.98 0.51% 1,861.98 0.46% - - 

商誉 44,909.60 12.35% 79,888.29 19.84% 34,978.69 77.89% 

长期待摊费用 422.65 0.12% 422.65 0.10% - - 

递延所得税资

产 
3,437.11 0.95% 3,445.34 0.86% 8.22 0.24% 

其他非流动资

产 
54.80 0.02% 54.79 0.01% - - 

非流动资产 128,355.75 35.30% 163,488.21 40.60% 35,132.46 27.37% 
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合计 

资产总额 363,566.46 100.00% 402,636.40 100.00% 39,069.95 10.75% 

 

单位：万元 

项目 
2014 年 12 月 31 日 

实际数据 备考数据 变化情况 

 金额 占比 金额 占比 金额 增长率 

流动资产：       

货币资金 25,323.33 13.23% 25,578.20 11.19% 254.87 1.01% 

应收票据 736.78 0.39% 736.78 0.32% - - 

应收账款 37,626.37 19.66% 37,868.08 16.57% 241.72 0.64% 

预付款项 592.09 0.31% 712.15 0.31% 120.06 20.28% 

其他应收款 5,386.36 2.81% 6,687.25 2.93% 1,300.89 24.15% 

存货 65,847.73 34.41% 65,847.73 28.82% - - 

一年内到期的

非流动资产 
14,360.50 7.50% 14,360.50 6.28% - - 

流动资产合计 149,873.16 78.32% 151,790.69 66.43% 1,917.53 1.28% 

非流动资产：       

可供出售金融

资产 
- - 0.10 0.00% 0.10 N/A 

长期应收款 36,945.72 19.31% 36,945.72 16.17% - - 

固定资产 2,737.25 1.43% 2,995.08 1.31% 257.83 9.42% 

无形资产 89.19 0.05% 89.19 0.04% - - 

商誉 - - 34,978.69 15.31% 34,978.69 N/A 

长期待摊费用 486.20 0.25% 486.20 0.21% - - 

递延所得税资

产 
1,085.97 0.57% 1,092.02 0.48% 6.05 0.56% 

其他非流动资

产 
131.96 0.07% 131.96 0.06% - - 

非流动资产 

合计 
41,476.30 21.68% 76,718.96 33.57% 35,242.66 84.97% 

资产总额 191,349.45 100.00% 228,509.64 100.00% 37,160.19 19.42% 

本次交易对上市公司2016年3月31日资产结构的主要影响如下： 

1）上市公司资产总额增加40,458.50万元，增长幅度为9.80%，其中增长较快

的主要资产项目包括：商誉较重组前增加34,978.69万元，货币资金较重组前增加

2,167.98万元，应收账款较重组前增加1,256.15万元等； 

2）由于商誉增加幅度较大，上市公司非流动资产占资产总额的比例有所上
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升，交易前为29.13%，交易后上升至34.28%。 

（2）负债结构分析 

根据备考合并财务报表，假设本次交易于2014年1月1日完成，本次交易前后

上市公司2014年12月31日、2015年12月31日和2016年3月31日主要负债项构成及

变化情况如下： 

单位：万元 

项目 

2016 年 3 月 31 日 

实际数据 备考数据 变化情况 

金额 占比 金额 占比 金额 增长率 

流动负债：       

短期借款 18,534.19 8.83% 18,534.19 8.15% - - 

应付票据 5,875.96 2.80% 5,875.96 2.58% - - 

应付账款 93,179.63 44.37% 94,108.27 41.40% 928.64 1.00% 

预收款项 2,810.74 1.34% 3,645.62 1.60% 834.88 29.70% 

应付职工薪酬 1,101.51 0.52% 1,190.82 0.52% 8.31 0.75% 

应交税费 15,356.67 7.31% 15,526.64 6.83% 169.97 1.11% 

应付利息 1,424.91 0.68% 1,424.91 0.63% - - 

其他应付款 606.01 0.29% 14,423.92 6.34% 13,817.91 2,280.15% 

一年内到期的非

流动负债 
20,778.81 9.90% 20,778.81 9.14% - - 

流动负债合计 159,668.44 76.04% 175,509.15 77.20% 15,840.71 9.92% 

非流动负债：       

长期借款 21,494.16 10.24% 21,494.16 9.45% - - 

应付债券 24,362.49 11.60% 24,362.49 10.72% - - 

长期应付款 4,000.00 1.90% 5,500.00 2.42% 1,500.00 37.50% 

递延收益 425.00 0.20% 425.00 0.19% - - 

递延所得税负债 37.96 0.02% 44.91 0.02% 6.95 18.31% 

非流动负债合计 50,319.60 23.96% 51,826.55 22.80% 1,506.95 2.29% 

负债总额 209,988.05 100.00% 227,335.70 100.00% 17,347.65 8.26% 

单位：万元 

项目 

2015 年 12 月 31 日 

实际数据 备考数据 变化情况 

金额 占比 金额 占比 金额 增长率 

流动负债：       

短期借款 51,144.14 19.12% 51,144.14 18.00% - - 
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应付票据 4,901.82 1.83% 4,901.82 1.73% - - 

应付账款 104,873.91 39.20% 105,458.14 37.12% 584.22 0.56% 

预收款项 3,115.80 1.16% 3,681.99 1.30% 566.19 18.17% 

应付职工薪酬 1,995.65 0.75% 2,069.68 0.73% 74.03 3.71% 

应交税费 16,060.31 6.00% 16,309.03 5.74% 248.72 1.55% 

应付利息 1,055.27 0.39% 1,055.27 0.37% - - 

其他应付款 574.95 0.21% 14,164.79 4.99% 13,589.84 2,363.65% 

一年内到期的非

流动负债 
38,676.00 14.46% 38,676.00 13.61% - - 

流动负债合计 222,397.86 83.13% 237,460.86 83.58% 15,063.00 6.77% 

非流动负债：       

长期借款 16,374.00 6.12% 16,374.00 5.76% - - 

应付债券 24,291.66 9.08% 24,291.66 8.55% - - 

长期应付款 4,000.00 1.50% 5,500.00 1.94% 1,500.00 37.50% 

递延收益 425.00 0.16% 425.00 0.15% - - 

递延所得税负债 39.32 0.01% 46.27 0.02% 6.95 17.66% 

非流动负债合计 45,129.98 16.87% 46,636.92 16.42% 1,506.95 3.34% 

负债总额 267,527.84 100.00% 284,097.79 100.00% 16,569.95 6.19% 

 

单位：万元 

项目 

2014 年 12 月 31 日 

实际数据 备考数据 变化情况 

金额 占比 金额 占比 金额 增长率 

流动负债：       

短期借款 44,920.17 38.71% 44,920.17 34.08% - - 

应付票据 4,596.19 3.96% 4,596.19 3.49% - - 

应付账款 48,470.08 41.77% 48,821.12 37.04% 351.04 0.72% 

预收款项 406.83 0.35% 499.77 0.38% 92.94 22.85% 

应付职工薪酬 1,735.81 1.50% 1,809.47 1.37% 73.66 4.24% 

应交税费 8,193.41 7.06% 8,286.85 6.29% 93.44 1.14% 

应付利息 102.92 0.09% 102.92 0.08% - - 

其他应付款 609.12 0.52% 14,263.34 10.82% 13,654.22 2241.65% 

一年内到期的非

流动负债 
900.00 0.78% 900.00 0.68% - - 

流动负债合计 109,934.52 94.74% 124,199.83 94.23% 14,265.31 12.98% 

非流动负债：       

长期借款 6,100.00 5.26% 6,100.00 4.63% - - 

长期应付款 - - 1,500.00 1.14% 1,500.00 N/A 

递延所得税负债 - - 3.80 0.00% 3.80 N/A 
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非流动负债合计 6,100.00 5.26% 7,603.80 5.77% 1,503.80 24.65% 

负债总额 116,034.52 100.00% 131,803.62 100.00% 15,769.10 13.59% 

本次交易对上市公司2016年3月31日负债结构的主要影响如下：本次交易完

成后负债总额较交易前增加17,347.65万元，增长幅度8.26%，主要系由于其他应

付款增加13,817.91万元所致，其他应付款的增加主要源于支付本次交易的现金支

付金额的预计一年内到期部分所致。 

（3）资产负债指标分析 

项目 
2016 年 3 月 31 日 

交易后 交易前 增长率 

流动比率 1.6977 1.8328 -7.37% 

速动比率 0.7906 0.8429 -6.21% 

资产负债率 50.14% 50.85% -1.27% 

项目 
2015 年 12 月 31 日 

交易后 交易前 增长率 

流动比率 1.0071 1.0576 -4.78% 

速动比率 0.4684 0.4824 -2.91% 

资产负债率 70.56% 73.58% -4.11% 

项目 
2014 年 12 月 31 日 

交易后 交易前 增长率 

流动比率 1.2221 1.3633 -10.35% 

速动比率 0.6920 0.7643 -9.47% 

资产负债率 57.68% 60.64% -4.88% 

本次交易对上市公司2016年3月31日资产负债指标的主要影响如下：公司流

动比率从交易前的1.8328下降至交易后的1.6977；速动比率从交易前的0.8429下

降至交易后的0.7906；资产负债率从交易前的50.85%下降至交易后的50.14%；流

动比率和速动比例的下降主要系由于公司应付本次交易所支付的现金对价的一

年内到期部分导致其他应付款增加所致；资产负债率出现下滑的主要原因系交易

完成后商誉的增加带来资产总额的增加所致。 

（4）盈利情况分析 

根据备考合并财务报表，假设本次交易于2014年1月1日完成，本次交易前后，

上市公司2014年度、2015年度以及2016年1-3月的经营成果、盈利能力指标情况

对比如下： 
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单位：万元 

项目 
2016 年 1-3 月 2016 年 1-3 月 2014 年 1-12 月 2015 年 1-12 月 

备考数据 实际数据 备考数据 实际数据 备考数据 实际数据 

营业收入 42,718.55 40,326.27 112,162.40 108,819.29 195,458.26 188,886.12 

营业成本 30,136.45 28,784.41 78,751.59 76,757.04 136,859.48 133,015.78 

营业利润 4,174.57 3,525.89 14,423.04 14,123.70 21,126.34 19,937.33 

利润总额 4,140.54 3,475.05 14,379.88 14,080.54 21,547.24 20,279.24 

净利润 3,463.45 2,854.98 11,922.49 11,701.16 17,935.82 16,854.25 

根据备考合并利润表，得益于德马吉高毛利的创意展示设计类业务，本次交

易完成后上市公司2016年1-3月备考营业收入、净利润较同期实际营业收入、净

利润分别增长了5.93%和21.31%。 

（5）盈利指标分析 

项  目 
2016 年 1-3 月 

交易后 交易前 增长率 

毛利率 29.45% 28.62% 2.90% 

净利率 8.11% 7.08% 14.55% 

基本每股收益（元） 0.0850 0.0714 19.05% 

 

项  目 
2015 年 1-12 月 

交易后 交易前 增长率 

毛利率 29.98% 29.58% 1.36% 

净利率 9.18% 8.92% 2.84% 

基本每股收益（元） 0.5377 0.5174 3.93% 

 

项  目 
2014 年 1-12 月 

交易后 交易前 增长率 

毛利率 29.79% 29.46% 1.10% 

净利率 10.63% 10.75% -1.15% 

基本每股收益（元） 0.3575 0.3592 -0.49% 

本次交易完成后，公司2016年1-3月年毛利率从交易前的28.62%小幅提升至

交易后的29.45%，增长率为2.90%；销售净利率从7.08%上升至8.11%；基本每股

收益从0.0714增长至0.0850，增长率为19.05%。 

交易对方承诺，在利润承诺期内，德马吉 2016 年度、2017 年度、2018 年度

实现的合并报表扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的预测净利润分别为

不低于 2,500 万元、3,250 万元、4,225 万元（均含本数）。本次交易完成后，上
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市公司的资产规模、业务规模和盈利能力将得到大幅提升。 

4、业务结构的变动 

本次交易前，上市公司的主营业务为园林绿化业务和文化创意业务。本次交

易完成后，德马吉成为上市公司全资子公司。上市公司通过购买标的资产将文化

创意业务延伸至创意展示设计、活动创意策划等会展营销服务领域，进一步激活

公司构建的文化创意产业链，上市公司盈利能力将有效提升，未来持续稳定的现

金流入亦将加强公司财务稳健性，提升公司抗风险能力。 

5、公司治理结构变动 

本次发行前，公司严格按照《公司法》、《证券法》、《深圳证券交易所股

票上市规则》等有关法律法规的要求规范运作，建立了比较完善的公司治理制度。 

本次发行完成后，公司的控股股东及实际控制人并未发生变更。公司将根据

有关法律、法规以及国家政策的规定，进一步规范运作，切实保证公司的独立性。 

6、高管人员结构的变动 

本次发行前后，上市公司董事、监事、高级管理人员及其他相关人员未发生

更换或者调整的情况。 

7、同业竞争和关联交易的变动 

本次交易并未导致公司实际控制人变更，公司的实际控制人尹洪卫以及其控

制的企业及其关联企业目前没有以任何形式从事与上市公司及上市公司的控股

企业的主营业务构成或可能构成直接或间接竞争关系的业务或活动。 

本次交易完成后，公司与实际控制人及其关联企业之间关联交易将继续严格

按照公司的《关联交易实施细则》和有关法律法规及《公司章程》的要求履行关

联交易的决策程序，遵循平等、自愿、等价、有偿的原则，定价依据充分、合理，

确保不损害公司和股东的利益，尤其是中小股东的利益。上市公司不会因为本次

交易新增持续性的关联交易。 
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二、本次发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金已履行的

决策程序 

本次重组方案已取得所有相关批准，本次重组已履行的决策程序及报批程序

列示如下： 

1、2016年2月24日，公司就重大事项向深交所申请公司股票自2016年2月25

日开市起临时停牌，并于当日发布了《重大事项停牌公告》，确定筹划重大事项

停牌事宜，2016年3月2日，公司发布了《关于重大事项继续停牌的公告》。2016

年3月9日公司拟筹划的重大事项确定为发行股份及支付现金购买资产事项，经公

司申请，公司股票自2016年3月10日开市起继续停牌。停牌期间，公司按规定每

五个交易日发布一次重组事项进展情况公告。 

2、2016年4月8日，德亿投资召开合伙人会议并通过决议同意向岭南园林出

售其持有的德马吉40%股权。 

3、2016年4月8日，帮林投资召开合伙人会议并通过决议同意向岭南园林出

售其持有的德马吉60%股权。 

4、2016年4月8日，德马吉召开股东会决议并通过决议同意帮林投资、德亿

投资将分别持有的德马吉60%和40%股权全部转让给岭南园林。 

5、2016年4月18日，公司与交易对方就收购德马吉100%股权，签订了附生

效条件的《发行股份及支付现金购买资产协议》和《盈利补偿协议》。 

6、2016年4月18日，公司召开第二届董事会第二十八次会议，审议并通过了

《岭南园林股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金报告书》

及相关议案。 

7、2016年5月4日，公司召开2016年第二次临时股东大会会议，审议并通过

了《岭南园林股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金报告

书》及相关议案。 

8、2016年9月1日，公司取得中国证监会证监许可[2016]1965号《关于核准

岭南园林股份有限公司向樟树市帮林投资管理中心（有限合伙）发行股份购买资
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产并募集配套资金的批复》，核准公司向帮林投资等发行股份购买相关资产并募

集配套资金事宜。 

经核查，本独立财务顾问认为：本次交易的实施过程履行了法定的决策、审

批、核准程序，符合《公司法》、《证券法》、《上市公司重组管理办法》等相

关法律法规的要求。 

三、本次交易的实施情况 

（一）资产交付或过户情况 

经核查，德马吉依法就本次发行股份及支付现金购买资产过户事宜履行工商

变更登记手续，并于2016年9月19日领取了上海市工商行政管理局松江分局签发

的营业执照，标的资产过户手续已全部办理完成，并变更登记至岭南园林名下，

双方已完成了德马吉100%股权过户事宜，相关工商变更登记手续已办理完毕，

岭南园林已持有德马吉100%的股权。 

（二）购买资产所涉新增注册资本的验资情况 

2016年9月23日，正中珠江出具《岭南园林股份有限公司2016年9月发行股份

收购资产验资报告》（广会验字[2016]G16003030188号），截至2016年9月19日，

岭南园林收到帮林投资缴纳的新增实收资本（股本）合计柒佰捌拾壹万贰仟伍佰

元整，各股东以股权出资7,812,500元。上述变更后，岭南园林的注册资本为

409,090,267.00元，累计实收资本（股本）为409,090,267.00元。 

（三）证券发行登记等事宜的办理状况 

根据中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司于2016年9月28日出具的

《股份登记申请受理确认书》和2016年9月28日出具的《证券持有人名册(在册股

东与未到账股东合并名册)》，岭南园林已于2016年9月28日办理完毕本次发行股

份购买资产的新增股份登记申请。 

（四）后续事项 

岭南园林尚需向工商行政管理部门申请办理注册资本、实收资本等事宜的变

更登记手续；以及向深圳证券交易所申请办理上述新增股份的上市手续。 
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此外，岭南园林拟非公开发行不超过4,947,613股新股募集本次发行股份及支

付现金购买资产的配套资金，岭南园林有权在核准文件有效期内募集配套资金，

但募集配套资金成功与否并不影响发行股份及支付现金购买资产的实施。 

经核查，本独立财务顾问认为：交易对方与岭南园林已经完成德马吉100%

股权的交付与过户，德马吉已经完成相应的工商变更，上述股权在交割过程中不

存在违反《公司法》等相关法律、法规的情形。岭南园林已经为本次发行股份购

买资产新增的7,812,500股股份办理登记手续。此后，岭南园林尚需办理上述新发

行股票的上市手续，并就本次发行股份购买资产事宜办理注册资本、公司章程等

工商变更登记手续，并向德亿投资分期支付现金对价。此外，中国证监会已核准

岭南园林非公开发行不超过4,947,613股新股募集本次发行股份及支付现金购买

资产的配套资金，岭南园林有权在核准文件有效期内募集配套资金，但募集配套

资金成功与否并不影响发行股份及支付现金购买资产的实施。综上，后续事项办

理不存在障碍和无法实施的风险。 

四、相关实际情况与此前披露的信息是否存在差异 

经核查，本独立财务顾问认为：本次交易资产交割、过户过程以及新增股份

发行、登记过程中，未发生相关实际情况与此前披露的信息存在差异的情况。 

五、董事、监事、高级管理人员的更换情况及其他相关人员的调

整情况 

（一）上市公司  

经核查，本独立财务顾问认为：本次发行前后，岭南园林不存在董事、监事、

高级管理人员发生更换的情况。 

（二）标的公司  

2016 年 9 月 19 日，上海市工商行政管理局松江分局准予德马吉董事、监事

的如下变更情况进行备案： 

 重组前 重组后 

董事 王翔 王翔、师欣欣、杜丽燕、宋彦君、陈刚 
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监事 师欣欣 秋天 

经核查，本独立财务顾问认为：本次交易前后德马吉董事、监事、高级管理

人员的变更已依法履行必要的法律程序，符合相关法律法规及其章程的规定。 

六、重组过程中，是否发生上市公司资金、资产被实际控制人或

其他关联人占用的情形，或上市公司为实际控制人及其关联人提供担

保的情形 

经核查，本独立财务顾问认为：在本次交易实施过程中，截至本核查意见出

具之日，没有发生上市公司资金、资产被实际控制人或其他关联人占用的情形，

或上市公司为实际控制人及其关联人提供担保的情形。 

七、相关协议及承诺的履行情况 

（一）本次发行涉及的相关协议及履行情况 

2016 年 4 月 18 日，岭南园林与交易对方就收购德马吉 100%股权，签订了

附生效条件的《发行股份及支付现金购买资产协议》和《盈利补偿协议》。 

经核查，本独立财务顾问认为：交易双方如约履行本次发行股份购买资产的

相关协议，未发现违反约定的行为。 

（二）本次发行涉及的承诺及履行情况 

在本次交易过程中，各交易对方对股份锁定、避免同业竞争、规范关联交易

等方面做出了承诺，上述承诺的主要内容已在《岭南园林股份有限公司发行股份

及支付现金购买资产并募集配套资金报告书》中披露。 

经核查，本独立财务顾问认为：截至本核查意见出具之日，各交易对方均正

常履行相关承诺，未出现违反承诺的情形。 

八、相关后续事项的合规性及风险 

上市公司尚需向德亿投资分期支付现金对价。 
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上市公司尚需按照中国证监会的核准办理本次交易中募集配套资金事宜的

相关手续。 

本次交易新增股份登记完成后，上市公司尚需向工商行政管理机关办理注册

资本等事宜的变更登记手续。 

本次交易实施完成后，相关交易对方涉及的承诺仍需继续履行。 

经核查，本独立财务顾问认为：本次交易相关后续事项继续办理相关手续不

存在实质性法律障碍，上述后续事项对上市公司不构成重大法律风险。 

九、独立财务顾问结论意见 

综上所述，本独立财务顾问认为： 

岭南园林本次发行股份及支付现金购买资产的实施过程操作规范，符合《公

司法》、《证券法》和《重组管理办法》等法律、法规及规范性文件的规定，标

的资产已完成过户、证券发行登记等事宜办理完毕，标的资产相关实际情况与此

前披露的信息不存在差异，相关协议及承诺的已切实履行或正在履行中；重组实

施过程中，未发生上市公司资金、资产被实际控制人或其他关联人占用的情形，

亦未发生上市公司为实际控制人及其关联人提供担保的情形。相关后续事项的办

理不存在实质性法律风险和障碍。 

同时，根据《公司法》、《证券法》、《重组管理办法》等法律、法规及规

范性文件的规定，本独立财务顾问认为岭南园林具备非公开发行股票及相关股份

上市的基本条件，本独立财务顾问同意推荐岭南园林本次非公开发行股票在深圳

证券交易所中小板上市。 
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（本页无正文，专用于《广发证券股份有限公司关于岭南园林股份有限公司发行

股份及支付现金购买资产并募集配套资金实施情况之独立财务顾问核查意见

（二）》之签署页） 

 

财务顾问主办人：____________     ____________ 

                   王楚媚           陈禹达 

 

 

法定代表人（或授权代表）： ____________        

                              孙树明           

 

                                            

 

 

 

 

广发证券股份有限公司 

年  月  日 
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