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BEF, BRSNS ARELA TR MBS SN AT R, H R, T
LRMARH CEENREF, & F AT AT F; XA EiR, BT
AT RIEFEREY B MRS RS R T, MARRZEEF LA EH .

TRMAXBEARCATARES “FAT TEETRESH/ = KA
12 BT AEAT 4% RA 2 E W BT R E2H/ (X)) RBBSEF AR T HRAL”
FANARE .

. BGERRENEER AT, RFMESRER. S1ETHR
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A% B, BRIWAE B IR KA B REIRIT AT ML A A4 Al HAR S A
ENMVHON U R T BB LR R A IR A R A A R
R (Rl BIRAFE . ALERE AR A SR HHIEFEFEA IR A
A ARBREREIA R A S, ARG

1. ZHUTHERE R AR A A A RIS R A R A 7 5
ooy N ) ILHEVR 4 (600418) M4y A W], VLUEVRZAE (W'E) 2016 4FH [E 500
s HE4 131 fr, JEIRZEATIER 7 47 TTVEIRZEAE 2015 4F 4Bk B Hizh B4 =
HATRS R 1L

2. RRMHEZNRE (R ARAR. BsmsdE (R ARAF
Rz AR A1 5 Bl R AR AL I 2, BRI 457E 2015 4F A BRVEH f3h 24 &=
HAT R EHEZ S

3. IALEFE M AR A A s Talk (BRI 4, e
VA BRA I AE 2015 AR AL A4 28 7, I 2015 b Y B gAY,

4. WEBHACTT ZVI BEFRE AR A F . & FHALTT W) BEFE 2R BR A w4 EIAL
Ak oA B2 PPy o LI 500 A7

5. MEBREFFRAT: RFRER—FKUIREREE. RN EF
SR WA A BIF R 3 A% Ol 25 R0 R D7 1l K B RS (I BB . %R BV
Sales Blogspot £l B4 Tk 28R, ARZRVRZELE 2015 F 2 BRTEH] 3 244
BEHMTE ARSI

BRINAE DB S B2 AT N B Al i A T BRI s AT M
REERBRMEARAR . EIeRRETE TR AR LT ERIE R
PREAR AT B IE SR R RAT AT PR 2 7] T3 bl 5 R8T BEIR FL sy R
BRAF . HAARELLIT

1. TR ERBFRAEG R A T B HIRFEE R B A R =7 3 5 57
HIFam], AR SRR B A s R0 H K seii i R4 2015 SE i<
FAT R Dok =g Aol A4 B TR AR RIS S8 .

2. BIERBKERELWARAR: EITeBEIs DA R w RE
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TE IR (600686), 472t uES: 13 42 N FBITH 55 s g == [H 500
B EE SR AT, AL BV AT TR, AR R KRR
AT RS AT =12

3. MLV ERIF e IV A IR A Al TLRVR LR AR 51 2015 Hh [H i
A4l 500 525 116 fir, HE Ak 500 585 250 £z, YLPEVLRAERTHRERIR A
BR A WK FELL 42 B A58 K1) i P R AR 35, H AT IR R S D454l
T 47

4. BEFEIE IR ABR AR BeriiEZ H 2015 4 6 B Lk, &
FERRIRAE BB RIS, IR IV, Bt E TA57 2015 444, Pki
R SELAL AN IR A R A Bl T R AT = A, SR 8.6% .

5. VLIpRlib 7 fH8T eI BNV A R A 7] . TLIRRG T AR5 BEVR B30 4
A PR T RN TR 7 A7 AR HL 2 25 48 A BR A RITE VL5 (1 A 7 ik, Bl
77 R A e A Al B R AR AR AR AT [ 3 SR Ak —, S b E B A
SRR AL, YT E R 2 S B, B AT iR TR
Ty WA, KPP RGRESE SRR

D

DL EA RS RIS 51T T 2016 A HESL A, R IR AR RIT
B, BT SR

THRMAXBEARCAETARES “FATF TEETRESHN/ = A
12 BFTRAT b4 A2 B WA TR EDH/ (L) BRBBSEF IR T HRAL”
FANEE .

= GEERSITHPITENR, #FEBESME S 2015 FHTUFRENIK
AKIE B JR B e 5 A

BRI S 2015 SEH I B HATIH LN AR

A ARTTIJG
i HEIT R HEEITH | HEGFEPITHEL | S H LS
BT i CENEHND Lt 41
—FK 1,528.44 7.42% 1,294.96 9.15%
—F 1,752.74 8.51% 1,727.79 12.21%
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=T 5,445.31 26.45% 2,352.03 16.62%

eSS 11,860.77 57.61% 8,776.74 62.02%

&1t 20,587.27 100.00% 14,151.52 100.00%

2015 SEXZTEH e A ER TR

= HEHE I FZE G A
—&E 2.66 8.02%
ZFRE 4.45 13.45%
=FE 6.46 19.51%
IS 19.54 59.02%

it 33.11 100.00%

Ha AR P ERGE D=

M (2015 FHEIT B G PATHRS RER) thaf LUE H, BME S 2015 5
DUZR RSB IT 5 (5 AT B 57.61%, LUBIEK; 2015 4F 25 PUZRE 1T Hfh
AT DL AR 62.020%, o5 LERCK, MIREUR, SHET BB . 2015
TR YR E I IR A 22 2R T 2015 F 58 MU= R AeJRiR F s G IR
BR, SN AH N E WA RIEG K, X 5B R %2 —
.

2015 4F, EFHE THREREARIT . RRWBGE, 4k85b5 e s
T LM, PR BNTR I e R R R, T RRURR IR SRR A T R,
TRHERTREIEVR AT O R e, SRR YR, A [E TR IV 44 65 5500 19.54
Ji. M (2015 ERZFJEF RV ESTHR) TATLUEH, 2015 FEEPIEE
FERRERIRZEAH & 2 2 59.02%, IGIREIK.

BRIAE L 2015 E 5L E W IE KB AF & B s IR A T A
B, 2015 G DU E MO KR K2 S B .

THRMRBEARCAZTARES “FAT TEETRESH/ =, A&
&M FHAGITREPH/ (=) BARASH” FALKE.

ZerxA, MOLIM SR AN: BRIME S 2015 4F 5 DUZR EEE VN KiE BT
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AT B KEY, EEEN.

0. B ES MG BRGNS R F - AR ER R, BEES
[RTFBABEKEEHE, SRZITEIITERL. EEESBEROESE. REF
G BGHT REIRIREANERIE TS, REBUNEEMIIEIRES R

WAEIN, PaE B E RN IEGKZE 78 46.49%F1 133.08%, [H W HTEE
PR EA B K 24 51N 342.90%F1 112.97%, M TFRPATLLEH, ZIREEH
HHNE RIS KRBT S BRI A E R KIS

e A BRI B N R KR (. NRIMo):

WiH 2014 “EJF 2015 fEJF K- % 2015 4F 1-9 A 2016 4F 1-9 A K- %

ERALON 96,601,278.96 141,515,173.36 | 46.49% 53,747,791.27 125,277,479.01 133.08%
s BA N R E B RE IR R A A KR

iH 2014 FJF 2015 fEJF MR 201519 H | 201619 A MR

HREIRIR 4 7.48 J34H 33.11 Ji%H 342.90% 13.57 JiH 28.9 J4M 112.97%

WA I, Bl E S LN 2R 735 0y 46.49% 71 133.08%, [ e 3K [
BEVRIS E ARG K2 1A 342.9000 41 112.97%, MEHTTLLE 1, BRifs Bk
JAREN NS KRG h ER A R R4 & B KIS 0L SR, e B
ERIACONITp RS EE TR

FSZI SR IAAT 1 DL R RE PP A% RIS 2 2 7 Sl S S

1. RAESIEE 5% BT HESF. BT MER, XU A
LN {OS. =k ¥

2. X EEE B ILHEAT RS

3. SEHUETT EZR IR EEM DTN, PRI SRS EA R T E 2
PSS BRI B A SO RIEEH, UL 2R P e G OAT IR RS

faray
~3 o
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TR TR E 7RG 5% ST E S R ST 5L R
X7 BB RO, RN 2R P B B IS LT 1 BRERG A .

2ol AREAE LSRR LSRR IR

ZeiE, WSOFREIR R ahT N EANIE B A X B 1, RIS B R BhIR
TECAFBENIR, A BB IR RS EAME O RN EBEHSA &, X
90 ZX L EAPH REIRV A P A BEAT TR I A, BRIAE B AE ik 90 XL T
(RER(EAEE I

MRAE W ECES 2016 £ 9 H 8 H (ST J7 PR AT AE BE IV 4 HE B H]
AN BE L TR A AIE IR D), BRI R b KA R RGBT, Bk
WS B S IR I R 5 KA E ok 5K .

FAMXBBEARCETARED “BAT TEETREIN/=. KA
M SHAITRESH/ (=) BRARIIN PALKE.

gi b, cerzdlr, B S5 BUR A 2 THITA Y, i A BRIAE B DL ST K
FEE A, AR STR RE FUSEA s A BRI AN AL B BB RE YR
AN BT o

THIEMEIER, SIS BIRE PEAEEIMEE. 20144EF20164F1-33F
FIZ 5 502830.85%. 41.46% K 45.56%. IHRAT: 1) HARBEBYRE BRE
M ERR. &K . 2) GERTIATERARBR, HIRBEBELRE
BEREHEBEANRAKPRHEEME. 3D IRBEBLBE SHREPESEENZE
B, ARERRTEIRE BB AT RESMESRBUR K3 & T Re = A i
W, WAMEEE P MREE. SEN S, SEFRAKERERL. TETIHXTA
A EFIGESTRITEE, FEAP BB RIC R RIS BT E S a2 B U
ST BRI LT EH KR ARHERL.

G-

—. AFEEELRE SRS IEIMEEERN . SBLLT

R [ 51l WESB T  HESMEELE  HEO ]

2014 eS| 578.26 71.20% 5.99%
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L] 41.84 5.15% 0.43%
JIEDN 41.05 5.05% 0.42%
Mk 31.21 3.84% 0.32%
+HH 27.28 3.36% 0.28%
% HE 20.07 2.47% 0.21%
BRHIE 18.75 2.31% 0.19%
E R 12.04 1.48% 0.12%
V= 9.02 1.11% 0.09%
HoAh[E X 32.62 4.02% 0.34%
&t 812.13 100.00% 8.41%
FH 425.96 62.93% 3.01%

i 32.09 4.74% 0.23%
JIEDN 10.43 1.54% 0.07%
Mk 20.00 2.96% 0.14%

% HE 29.58 4.37% 0.21%
BRHIE 11.98 1.77% 0.08%
=W 51.63 7.63% 0.36%
2015 4F 7 ] 23.08 3.41% 0.16%
FEHTE 12.03 1.78% 0.09%
Hrig L e 7.83 1.16% 0.06%
Hit 7.40 1.09% 0.05%
ERE 7.38 1.09% 0.05%

i = 6.90 1.02% 0.05%
oA = 2K 30.55 4.51% 0.22%
it 676.84 100.00% 4.78%
£ 154.95 39.90% 1.24%
e 4.03 1.04% 0.03%
JIEDN 31.29 8.06% 0.25%
Mk 86.94 22.39% 0.69%
2016 4 1-9 H BRH) I 8.83 2.27% 0.07%
g OB 9.34 2.41% 0.07%
FlEE 16.77 4.32% 0.13%
PUBEF 17.44 4.49% 0.14%
Pz 6.96 1.79% 0.06%
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e 7.50 1.93% 0.06%
=avilliny 6.07 1.56% 0.05%
Hii 1 5.22 1.34% 0.04%
B 4.37 1.12% 0.03%

H A 5.11 1.32% 0.04%
oAt [H 5 23.56 6.07% 0.19%
it 388.39 100.00% 3.10%

FHEMXBBEARCETARED “BAT TEETREIN/=. KA

&M FHRGITREPH/ (=) BTN FANEKE.

—_—

Hik

v BERITWATHATIERL, HREFERBE BRESHEN KRS

A LG BT 2w AR SIS B BRI R e

R | BRI | ESER | REls | 201age | 2osger | 20 F

1 300491.SZ | @A %ﬁg%@ 50. 62% 50. 26% 42.31%

2 002518. SZ Btk %E%ﬁfﬁ 30.43% | 33.99% 35. 81%
3 002684.SZ | JhMiAl+: @&Eﬁﬁﬁg‘ 20. 01% 20. 94% 21. 75%
4 300438.SZ | MREREUE FEL v ) i 23. 63% 23. 92% 23. 52%
5 600875.SH | ZHITHS AR 16. 75% 16. 82% 11. 04%
6 300484.S7 | WML ﬁ%ﬁ@? 48. 52% 46. 59% 46. 42%
R E 50. 62% 50. 26% 46. 42%

FIE 31. 66% 32. 09% 30. 14%

BRI B 30. 85% 41. 46% 47.31%

VE: BE ECRH 2016 4F 1-9 H& WM, R Tk i A= R A 2016 4F 1-6 H 4.

HAT A B BT A A A S 5P3(E B — Rl s, Ra@EaREm
WSS AR TN .. NRTTLE, SIME R 2014 FEFF SR
PBIKPIEAAEL, 2015 4EH1 2016 4 1-9 H BRI BR m T FAT LK, =
ATHSRAE [FIAT b i i B A K198 N Bl A AR AL 2015 4EAT 2016 4F 1-9 H BH
i T EAT A E R T 2015 £ T RETFIH4HH 3. 3kw A1 6. 6kw 78 HLHL,
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X PRSBSOS BARE 2 7 R IR R AT = i, BARR B E AT
HoAphr= e, Bk, SEEIRE B 2015 £ 2016 4E 1-9 A BRI & T R4
K

THRMAXBEARCATARES “FAT TEETRESHN/ =, B
2 &M HF WA TR ESH/ (=) BARSZH” FALEE.

2 SRAT W BT m BRI RS B i, ARSZI S5 R A2 AN, 3R 4
IS B B AR K S B

=, ARHESRE DR EYERSIMEBEORERIL, SEEARTERE
BT AAT LIS MESRBUR KT B T R AR, IBSME SR IR RE T
ZHN R, GETARERERL. CRZFHXTAFEF RN, FETEH
FRIC RN X RIAE B IPAL ELR R B B BUR A 7

1. VEAMHSCEUR R4 & 7T Be 7= £ YRS

BRE E E B O Ge RN Bt O BRSO . T
K, 525 [ 1 e R 5 [ 0 2205 e o At R 1 it 1 SR A 45 BURF K 7 sl HE
BRI BEATREXT 78 AL 55 FRORF AR PR A BACAE . RN, BRI S ISl 55 5
L/, 2016 4 1-9 HigAhk 55 LA BE N EEFI Dy 3.10%, AN X8k
WA S B0 55 8 Je e A E R AN R

2. WIMHEBE S MteE ik

A AR R BRI BRI 2 87 dh AR AR L R 8] (077 ik /it
AT B RE . PR, AR AT RIS 2 7™ dh e AN P AN 2 B TN
BRE BARILIOk — B EE R AN, IS a2 B P IREFE KNS
TER AR BRI B AT R E S T8, ARS8 A 3 7 8 R B B EA F, R
IR RN AR o

3. HEMN R GETAKERKBER. ICREFx AT 88 K

BEXTERINAE BHEAME S, AL SR & ARG T . R IR
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RPLERYE . A%, BRIE SR BTN AN & i b S ORI BB AR, L
FEIZAE T B o BRIUE BARYE & R0, FEHR ORI AR OCH E AR . A ) B
% %< Gregory Ilya McCrea it J& 22 &) Electric Conversions %% ¢ fa sk b, HoAhig 4
ELINRIE T, RSN ER I BESE 5.

HI 2 R M B S AN, TS AR BN w8 R e F R AR /I o HR s A A
BRIBAS B R AR gy 7 A BV a5 2 73 73] 09 1.55 J376+-9.82 J1 76+ -15.47 JiJt.
5 R EN SO B A9 43 304 0.02% . -0.07% /%2-0.12%, o5 [ ] 3 ek 45 ) LA
5373174 0.09%. -0.23%/%-0.38%. G, T aiad b kg SE I N AR
TRV EE B RA, TRI, ISR s kI As S5 A 2 R BE T A R AR X N

TEARAR NS VAL A A BUBHE A an T

iH BN PR E AR B %
+1% +0.15%

pE: 2% +0.31%
+50% +).76%

PR kA B A B O BB, VDR AR SR A BRI o

TEMABEARCLAEATARES “FAT TERETRESN/ =, KA
&M FHEA TR EPH/ (=) BARASTH” FANEKE.

ZoRZ A, JRSLI S5 R A S THIA Y VEZR AR B R IAR S8 ) R B 7T 2
BUN, ANSXYIE B VPG (R IE R KA.

8. HIEMELER, S BMEWIE ER AR, RO AF B KF
BE. BRATF: 1 AREBEHRE B EHE ER™ 570 B oI,
2) G565 BIEKIE Sl A TE 3 5E BRI AE B 4R 75 0 ROSOW SRR K HE 2% TH R K TR 40
M. 3) GERMTAEE. PHESHEN, AREEREE LR E KT
FHEME, WML EBUR ST EH RRAFHR L

—\ A FEMERIBAE B IR HIE 2 B B Rt DL R TLEC i

1k 2016 £ 9 H 30 H, s B LE e % 5= 7 8 N 357.57 Jigt, HHl

#2845 A 119.46 J3 UG, [ i EN 116.74 T30, A EFE BN 0.65%,
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b EEAR/ N . BRI BAE R R IERE, KA RS e HAEE R EIE e b,
E PR, s FI O B, IR A e B 8. R,
BRI T2 225 i D L B BE IR 2 O A U ) AR b e %, HAZ 058 5 77 N R
NEARKHAT- G 7 BT A fh AR I R G AR RE /155 . H RTERIE
BRI, AT G BT RO RIS B AE 2 SRR EOR B B B B AT T
K BEAFHIVE SRR B 7 1 2 22 i) SR B 2 Bt I 4tiE i A e 5
R DAL, RIS 2 B ) 5 B DR 302 SRR A SR BE N R 577 )
B L2, 7 Rg 5 W B Z 18 AR SRR

A, BRIAE S A BEAN RN 51 L P e A KT 5% AR U R 3R s

i) Pt (4 ERARK OO | Vfiiﬁézﬂm@
2014 £ 12 A 31 H 21 75 120 69.63
2015 £ 12 F 31 H 27 73 110 53.24
2016 49 H 30 H 36 /i 20 39.53

Ve BT bR LA A T T 4 LA B 0 A B NSO SR I SOl AT LE b, X
SELFR 7 R R N I B I = R BRI T4 4E 1 12 A K 2016 4 9 AP AR IAEALME .

A A B3 B A K I E S AR CREF RS E , SV, XM ReEmA KR, +
TR R 2oL AR 547 T 20K PR IRk, RIS 5 il 1 il i
TZKFRIAE P B SR BE RO i, 77 b B AR ORI T 7 dt i i 1
2, TR E TR, 2014 FABITREEN 6 6704, F 2015 4F A
BRI 8 &, 2016 ALK 13 &, briAF L7 BbL ™ fg 2014 4 21 /5
i+ 2015 4 27 Jify. 2016 4F 36 Jifh. ZE ARG RE NS, R AR K
PRI 7] 77 B R LA LI .

THRMRBEEARCAEZTARED “FOF ROXT~XARAN/E, L8
LHL2ZREREERL/ (L) Fit, TEAHERRL” PAALEE.

oR% A, STV 55 i) A2 T, BRI B [ 5 B 57 BE SRR AN K,
FRREAAL L AR RN, ARAC AR RCRFEFRAM K, IZHE R SR
s LA ILAC .
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= SEWE R SR TR R R IR B AR 5 DL KR A T SR
Fea

PRA) 2 m A A SISO AR IR TR B 5 Bl w] — 5, BAR T

LS LSO R T A EE A

1THEURN (& 14 5.00%

1~2 4 (F24) 10.00%

2~3 4 (34 30.00%

3~44F (F 49 50.00%

4~5 4 (F54F) 80.00%

54ELL 100.00%

BRI BT BT A R IR HR BRI R

LSt WMERME | Bk RN | BEMEREIR | ARTTHR | WIS
LA (F 14 2. 00% 3. 00% 0. 50% 3. 00% 5. 00% 5. 00%
1~24F (24 10. 00% 10. 00% 5.00% | 10.00% 10. 00% 10. 00%
2~3 4 (& 34F) 20. 00% 20. 00% 20.00% | 20. 00% 20. 00% 50. 00%
3~4 4 (& 44F) 50.00% | 100.00% 80.00% | 100.00% | 40.00% | 100.00%
4~54F (F59) 100. 00% | 100. 00% 80.00% | 100.00% | 50.00% | 100.00%
5401 100. 00% | 100. 00% 80. 00% 100.00% | 100.00% | 100.00%

M ERATDE Y, BRSSO IR K T SR BB LG AT Ml b 1l 28 =) BE i

PRI A5 BBk 2016 4F 3 A 31 H SIS HKIK I 4247 82,950,433.18 G, 1142

Nk #E 45 4,990,871.06 7T, #k1f 2016 429 H 30 H, RSk ak R S8A 1T
N 41,170,441.49 TG, i RIS FS A 49.63%. 2016 4F 2 A RRBUR &1
BRIV IR AR . S 17 150, B 0 U 4 A A BB AT B UL A, — e RS
3 RS 5 T RN R ER T R A R TR T A 2 D £ IR ST 3K A
FZEK: . 2 HAT, Sis BRE 4 comid 7k & wikd, HafiEre figEh
Wio [RIME, T 2016 4F 9 H AT 8T & 5 MUK K v oA S BTl

Y fE Bk 1L 2016 4 9 A 30 H MUK 2K 1 R 4N 104,266,304.02 76, 11
FRIRK#E£S 5,956,319.27 76, #RIE 2016 4 10 A 18 H, A# MUK &4 1]
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% 10,417,888.00 7T, HT-Ifadcsd, ASHA[H 24D o

MR ERIRK TSR BOR SR RS DL, JRALI 55 BRAN , SR BRI

HESHITHER T M R .

THRMAXBEARCATARES “FAT TEETRESN/ =, B

1 &M FHASG TR EIH/ (—) BERASH” PAALWE.

=\ GEEFAERR. PHESEL, AAREEHRRE SR EMERAKT

A& 2

RIS B 2014 45,2015 40 2016 4F 1-9 H &= 24515 1. 60, 1. 29

0. 75; HRIEE T2 7] B R e o A Bl n 3R

Fa | BREAR UEF5 TR AR EEWS | 20144FEF | 2015 4EF | 2016 4F 1-6 H
=TS
1 300491.SZ | EBERME ““gﬁﬁ 0.66 0.48 0.17
N H
2 002518.5Z Btk & E%éﬁif“ 0.66 0.65 0.31
3 | ovzeeasz | EmiREE | TALUE 052 0.42 0.19
4 300438.5Z | MEHEREYRE FH Y ) i 0.94 0.80 0.34
5 600875.5H | ZTHLS KBS 0.48 0.42 0.21
-

6 | 300484.57 | WkiiENE ‘%ﬁ%@? 0.94 1.00 0.48
i EE 0.94 1.00 0.48

T 0.70 0.63 0.28

B s B 1.60 1.29 0.75

T BRIAE B R 2016 4F 1-9 A2 w8, FAT L B2 =R 2016 4F 1-6 A #dE .
MR DAE i S A R B B ) e A v T AT R =K, X
TR RO BRIAE B R AT W R B AT, B e [ E B RN, TR sl
PEARARRLAR, Fr DL B BT AR, S BUBRIAE B R 58 i e v T [

MK

BRIAE EL 2014 82,2015 4EF1 2016 4E 1-9 A BIAE 58 R 45K 3. 12.2. 66

N 1.53; 5T BT A AR R 35T LG ol i F 3%

e | IR

TIESF {1 AR

FEWS

2014 4F ¥

2015 4F )&

2016 4 1-6 H

1 300491.5Z

AR

FIUT R

3.24

2.94

1.04
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& b S

2 002518.SZ Bk ey 3.63 3.60 1.63
. FHR B LS
I F -
3 002684.5Z | JEMiEH: T 4 2.69 2.56 1.43
4 300438.5Z | JMEHEREVE FE Y i) i 3.21 3.24 1.33
5 600875.SH RITHA KRB 1.14 1.06 0.62
e , VA FEH
HA Y ’f et N . . .
6 300484.5Z | WHiFENE L] 2 2.58 2.94 1.68
S EEINIEN 3.63 3.60 1.68
FIME 2.75 2.72 1.29
PifE B 3.12 2.66 1.53

VE: BRIE ECRH 2016 4F 1-9 HE s oHEdE, R BT A FSRA 2016 4F 1-6 H %L

B

MR RT UG Y, 00 3 A BR IS J2 1A B B 3 5 R AT O A B J e 4K
SPHEAFAML, N A B B R R e St S R AT Lk R S AR R .
BRIAT D E 7 i B R LR

Hfr. B

PR T H 2016 4 1-9 H 2015 FJF 2014 FE
e (B) 116,972.00 134,136.00 90,664.00
78 HEAL e (B 117,700.00 128,637.00 89,000.00
PR AR 100.62% 95.90% 98.16%
E (R) 21,150.00 8,002.00 6,775.00
DC %48 | #E (5) 9,826.00 6,974.00 6,505.00
PR 46.46% 87.15% 96.01%
. LR (B 134,392.00 113,672.00 62,118.00
%E%EEB BE (8) 108,872.00 113,536.00 61,964.00
o PR AR 81.01% 99.88% 99.75%

PRIRAE BN 3 R IE T 78 HEALDC 4628 | o B R 2677 S A SO

A N T B B S 3 R R e B DS R A I LU E
PRI AT E BT I, AR RIS S R A R T S A AR S AR B R KT . 2016
kS DC B as AR A T R R, R ARYIE BB, KT 78 LA
DC B g & 99— NI &, DAIBERR I 22 7] 7 ZE AR B 20 DC $e e dfiF v 2 42 e
17, HUEIE R T DC Feeds 41 R 1K F B

2015 4, AEFTREIRVT AT W AR A S KIS, BRIAS 2 ARl 55 R .45 2]
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WY 5K, Oy 7 IR T LA, ORIUE R 2 H 2t N T R, BRI
JBAE 2015 £ R EFEIFIRY N RE, HINFEHEN MmN E. BARMIRAA SR
AR MR, EAE =B R AR IR DR PP R KT

2016 FEINAE BRI SFT T, THA 2015 FER0EES PEAE: RIS BT
JRF 2 1T T RE VRV ZE A S 155 1 B T TR 4 fof R T B A L AT T
BECEENR, YSINEER AWK “Hth” 5oL, BRE B%  & A g
Wik, FEMONEAERR, SRS BRI B M %, BT AR, 7
TR DL M 2016 4 1-3 H 0. 45 #&&F) 2016 4F 1-9 H 1.53,
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% 3-5KW FmHAHLH AT N F4T /4, BT 15 T IOR-24 T Rl gl iz 2,
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	1.申请材料显示，本次交易拟询价募集配套资金不超过21,750万元。请你公司结合上市公司及标的公司经营规模和财务状况的匹配性、上市公司资产负债率与同行业可比公司的比较情况、授信额度及其他融资渠道等，补充披露募集配套资金的必要性。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	一、上市公司及标的公司经营规模和财务状况的匹配性
	（一）上市公司和标的公司的货币资金余额情况
	（二）上市公司和标的公司的经营规模和财务状况
	二、上市公司资产负债率与同行业可比公司的比较情况
	三、上市公司、标的公司的融资渠道及授信额度情况

	2.申请材料显示：1）上市公司将分期向Gregory Ilya McCrea支付股权交易款，其中人民币2,000万元将按盈利补偿约定支付，支付对象为姜铁城和张金路。2） Gregory Ilya McCrea未参与利润承诺。请你公司补充披露：1）上述现金支付及利润补偿方案设计的原因及合理性。2）关于外方股东留存资金利息收益分配的约定。3）相关安排是否具有其他条件，该笔以外方股东留存资金向姜铁城和张金路的支付是否构成姜铁城和张金路承担本次重组利润承诺补偿的前提条件，如构成，进一步说明潜在风险。请独立...
	一、上述现金支付及利润补偿方案设计的原因及合理性
	二、关于外方股东留存资金利息收益分配的约定
	三、相关安排无其他条件，该笔以外方股东留存资金向姜铁城和张金路的支付不构成姜铁城和张金路承担本次重组利润承诺补偿的前提条件
	四、核查意见

	3.申请材料显示，本次交易拟向交易对方支付现金对价40,750万元高于交易对方承诺标的公司2016年至2018年的净利润累计数。申请材料同时显示，若标的公司于利润承诺期间内每个会计年度实现的当年实际利润不足该年度承诺净利润的90%，姜铁城和张金路进行补偿。请你公司：1）补充披露本次交易现金对价与交易对方业绩承诺金额的匹配性。2）若标的公司完成净利润超过承诺净利润的90%，但未达到承诺业绩值的，交易对方是否对上市公司进行补偿。3）上述现金对价及业绩补偿安排的原因及合理性，是否有利于保护上市公司和中小...
	一、本次交易现金对价与交易对方业绩承诺金额的匹配性
	二、若标的公司完成净利润超过承诺净利润的90%，但未达到承诺业绩值的，交易对方对上市公司的补偿情况
	三、上述现金对价及业绩补偿安排的原因及合理性，是否有利于保护上市公司和中小股东权益

	4.申请材料显示，1）铁城信息为中外合资企业。2）本次交易仍需获得有权商务主管部门的批准。请你公司补充披露：1）上述审批事项的具体内容以及是否存在实质性的法律障碍。2）如上述审批事项涉及标的公司变更为内资企业的，补充说明是否涉及税收补缴。如涉及，测算预计金额并说明承担主体及本次交易评估值的影响。请独立财务顾问、律师和评估师核查并发表明确意见。
	一、有权商务主管部门的审批事项的具体内容以及是否存在实质性障碍
	二、标的公司变更为内资企业是否涉及税收补缴事宜
	三、核查意见

	5.申请材料显示，上市公司主要从事空调风机、建筑通风机、冷链风机、空调配件、节能电机及军工新材料的生产和销售。标的资产铁城信息主要从事高频开关电源及相关电子产品的研发、生产和销售。请你公司：1）结合财务指标，补充披露本次交易完成后上市公司主营业务构成、未来经营发展战略和业务管理模式。2）补充披露本次交易在业务、资产、财务、人员、机构等方面的整合计划、整合风险以及相应的管理控制措施。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	一、本次交易完成后上市公司主营业务构成、未来经营发展战略和业务管理模式
	二、本次交易在业务、资产、财务、人员、机构等方面的整合计划、整合风险以及相应的管理控制措施
	三、核查意见

	6.申请材料显示1）在2015年全球范围电动车销量排行榜上前20位中中国公司共有7个席位，其中康迪、众泰、江淮、江铃、广汽均为铁城客户。2）铁城信息2015年下半年新开发了陕西通家、江苏陆地方舟等新客户，2015年第四季度铁城信息销售额达到8,776.74万元。3）2016年2月起政府主管部门对新能源汽车推广应用实施情况及财政资金使用管理情况进行专项核查。请你公司：1）补充披露铁城信息与康迪等5家排行进入全球前20名的中国电动车厂商的销售金额、占比及合同签订和执行情况。2）补充披露铁城信息报告期主...
	一、铁城信息与康迪等5家排行进入全球前20名的中国电动车厂商的销售金额、占比及合同签订和执行情况
	二、铁城信息报告期主要客户的行业地位，及新增客户的背景、合作计划
	三、结合合同签订和执行情况，补充披露铁城信息2015年第四季度营业收入大幅增长的原因及合理性。
	四、补充披露对铁城信息报告期业绩及客户真实性的核查情况，包括但不限于收入增长合理性、合同签订及执行情况、主要客户需求的真实性、是否存在骗取新能源汽车补贴的情形，及政府主管部门专项核查结论

	报告期内铁城信息营业收入及增长率（单位：人民币元）：
	报告期内中国新能源汽车销量及增长率：
	经核查，国家新能源电动汽车补贴政策是针对整车厂的，铁城信息为电动汽车配件供应商，不直接享有新能源电动汽车补贴政策；同时财政部组织力量，对90家主要的新能源汽车生产企业进行了专项检查，铁城信息不在上述90家专项检查范围内。
	根据财政部2016年9月8日《关于地方预决算公开和新能源汽车推广应用补助资金专项检查的通报》，通报中涉及的5家公司均不是铁城信息的客户，铁城信息与通报中涉及的5家公司无业务往来。
	综上，经核查，独立财务顾问和会计师认为，报告期内铁城信息的业绩增长是合理的，报告期的业绩和客户是真实的；报告期内铁城信息不存在骗取新能源汽车补贴的情形。
	7.申请材料显示，铁城信息报告期存在海外销售。2014年至2016年1-3月毛利率分别为30.85%、41.46%及45.56%。请你公司：1）补充披露铁城信息报告期海外销售国别、金额及占比。2）结合同行业可比公司情况，补充披露铁城信息报告期毛利率水平的合理性。3）补充披露铁城信息的报告期海外销售的核查情况，包括但不限于铁城信息所处行业的海外相关政策及对销售可能产生的影响，海外销售客户的稳定性、结算时点、结算方式及回款情况、汇率变动对公司盈利能力的影响，并补充披露汇率变动对铁城信息评估值影响程度的...
	一、补充披露铁城信息报告期海外销售国别、金额及占比
	二、结合同行业可比公司情况，补充披露铁城信息报告期毛利率水平的合理性

	注：铁城信息采用2016年1-9月经审计数据，同行业上市公司采用2016年1-6月数据。
	目前A股上市公司中没有业务与铁城信息完全一样的业务，只有通合科技的部分业务为车载充电机。从表中可以看出，铁城信息2014年毛利率与同行业平均水平基本相似，2015年和2016年1-9月毛利率虽然高于同行业平均水平，但仍然在同行业最高毛利率水平范围内或基本相似。2015年和2016年1-9月毛利率高于同行业水平主要是由于2015年下半年开始销售3.3kw和6.6kw充电机，这两种型号的产品为铁城信息根据客户需求开发出来的新产品，毛利率较同行业其他产品较高，因此，导致铁城信息2015年和2016年1-...
	经与同行业上市公司毛利率对比分析，独立财务顾问和会计师认为，报告期内铁城信息的毛利率水是合理的。
	三、补充披露铁城信息报告期海外销售的核查情况，包括但不限于铁城信息所处行业的海外相关政策及对销售可能产生的影响，海外销售客户的稳定性、结算时点、结算方式及回款情况、汇率变动对公司盈利能力的影响，并补充披露汇率变动对铁城信息评估值影响程度的敏感性分析

	上述相关披露内容已在重组报告书“第九节 管理层讨论与分析/三、铁城信息财务情况的讨论与分析/（二）盈利能力分析”中补充披露。
	8.申请材料显示，铁城信息报告期固定资产规模较小，应收账款及存货水平较高。请你公司：1）补充披露铁城信息报告期固定资产与产能情况的匹配性。2）结合期后回款情况补充披露铁城信息报告期应收账款坏账准备计提的充分性。3）结合资产周转率、产销量等情况，补充披露铁城信息报告期存货水平的合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、补充披露铁城信息报告期固定资产与产能情况的匹配性。
	二、结合期后回款情况补充披露铁城信息报告期应收账款坏账准备计提的充分性
	三、结合资产周转率、产销量等情况，补充披露铁城信息报告期存货水平的合理性

	铁城信息2014年、2015年和2016年1-9月的资产周转率分别为1.60、1.29和0.75；与可比上市公司资产周转率对比情况如下表：
	注：铁城信息采用2016年1-9月经审计数据，同行业上市公司采用2016年1-6月数据。
	从表中可以看出，报告期内铁城信息的资产周转率高于同行业最高水平，这主要是因为铁城信息所属行业为轻资产行业，所需固定资产投入较少，同时实收资本规模较低，所以公司总资产规模较小，导致铁城信息的总资产周转率高于同行业水平。
	铁城信息2014年、2015年和2016年1-9月的存货周转率分别为3.12、2.66和1.53；与可比上市公司存货周转率对比情况如下表：
	注：铁城信息采用2016年1-9月经审计数据，同行业上市公司采用2016年1-6月的数据。
	从表中可以看出，报告期内铁城信息的存货周转率与同行业的存货周转率水平基本相似，报告期内存货周转率发展趋势也与同行业发展趋势相同。
	铁城信息主要产品产销率对比表：
	单位：台
	铁城信息的收入主要来源于充电机、DC转换器、电量表等产品的销售收入，公司产品广泛应用于纯电动或混合动力车辆及设备上。铁城信息采用的是以销定产的生产管理方式，使得铁城信息的产销率报告期内都维持在较高水平。2016年起DC转换器的产销率有所下降，主要系铁城信息通过研发，将部分充电机和DC转换器合并为一体机出售，因此标的公司需要囤积部分DC转换器作为安全库存，由此造成了DC转换器产销率的下降。
	2015年，受新能源汽车行业快速发展的影响，铁城信息的业务规模也得到迅速扩张，为了更好地把握市场机遇，保证及时满足日益增加的市场需求，铁城信息在2015年下半年开始扩大产能，增加充电机产品的产量。虽然期末存货量有一定程度的增加，但是产销率依然保持较高的水平。
	2016年铁城信息积极开拓新市场，消化2015年的部分库存；同时由于政府主管部门对新能源汽车推广应用实施情况及财政资金使用管理情况进行专项核查已经结束，铁城信息客户不涉及“骗补”情况，铁城信息客户各项生产已逐渐恢复，在此双重作用下，铁城信息的存货水平逐渐下降，目前已初现成效，存货周转率已经从2016年1-3月0.45提高到2016年1-9月1.53。
	综上，根据铁城信息与同行业公司总资产周转率、存货周转率对比分析，以及对铁城信息产销量情况分析可以看出，铁城信息报告期内的存货水平是合理的。
	9.申请材料显示，2016、2017年铁城信息迎来快速发展阶段，2016年、2017年预测营业收入增长率约为50%，以后年度逐年下降。铁城信息充电机收入根据预计销量及价格进行预测，2016年销量根据现有客户订单进行预测，2017年及以后年度销售量预测依据未明确披露，产品销售单价预计逐年下降。请你公司：1）结合最新业绩情况，分别按照产品类型和国内外地域分布补充披露铁城信息2016年预测营业收入和净利润的可实现性。2）结合合同签订和执行情况、行业发展趋势、不同型号充电机的区别、功能及目标客户等，补充披...
	一、铁城信息2016年预测营业收入和净利润的可实现性
	二、铁城信息2017年及以后年度充电机销量的预测依据及合理性
	三、结合历史年度销售价格变化情况，补充披露铁城信息预测充电机销售价格变化的合理性

	10.请你公司：1）补充披露铁城信息未来享受税收优惠的可持续性。如果不能继续享受税收优惠对本次交易评估和盈利预测的影响，并提示风险。2）补充披露报告期变动频繁且影响较大的指标对铁城信息评估结果的影响，并进行敏感性分析。3）结合预测产销量情况，补充披露铁城信息评估预测资本性支出的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	一、铁城信息未来享受税收优惠的可持续性
	二、报告期变动频繁的指标对评估值的影响及其敏感性分析
	三、结合预测产销情况，披露预测资本性支出的合理性

	综上，独立财务顾问和评估师认为：上表计算出的资本性支出能够满足未来年度的产能，固定资产与生产要求匹配，是合理的。
	12.申请材料显示，铁城信息核心技术包括基于虚拟机技术的软件平台。请你公司举例补充披露上述软件平台的具体用途，及其对铁城信息产品核心竞争力的影响。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	13.请你公司结合上市公司及铁城信息会计政策情况，补充披露铁城信息审计报告是否符合《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公司重大资产重组（2014年修订）》第六十三条规定。请独立财务顾问、会计师和律师核查并发表明确意见。
	14.申请材料显示，2014年国内充电机市场规模达到3.25亿元，直流转换器市场规模达到1.5亿元。请你公司补充披露上述数据是否存在错误，并补充披露对铁城信息报告期及评估预测营业收入的影响。请独立财务顾问、会计师和评估师核查并发表明确意见。
	15.申请材料显示，1）重组报告书第178页关于铁城信息报告期应付银行承兑汇票明细分析中金额披露错误。2）重组报告书第108页，本次重组同业竞争承诺期间为交割日起10年与姜铁城、张金路、Gregory Ilya McCrea持有亿利达股份期间孰晚，上述表述与Gregory Ilya McCrea仅获得现金对价的安排存在矛盾。独立财务顾问应当勤勉尽责、仔细对照我会相关规定自查重组报告书内容与格式，通读全文修改错漏，认真查找执业质量和内部控制存在的问题并进行整改。
	一、铁城信息报告期应付银行承兑汇票明细分析
	二、同业竞争承诺期间与现金对价的安排




