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 中瑞国际资产评估（北京）有限公司(以下简称“中瑞国际”)作为民生控股

股份有限公司本次重大资产重组的评估机构，就中国证监会 2016 年 6 月 24 日发

布的《关于上市公司重大资产重组前发生业绩“变脸”或本次重组存在拟置出资

产情形的相关问题与解答》（以下简称“《问题与解答》”）的要求出具核查意

见，具体如下：  

拟置出资产的评估（估值）作价情况（如有），相关评估（估值）方法、

评估（估值）假设、评估（估值）参数预测是否合理，是否符合资产实际经营

情况，是否履行必要的决策程序等。 

（一）拟置出资产的评估作价情况 

根据资产评估机构中瑞国际出具的《资产评估报告》（中瑞评报字[2016]第

002015 号），截至 2016 年 8 月 31 日，民生财富经审计总资产账面价值 40,332.71

万元，总负债账面价值 6,889.30 万元，净资产账面价值 33,443.41 万元。总资

产评估值 40,410.67 万元，评估增值 77.96 万元，增值率 0.19%；总负债评估值

6,889.30 万元，无增值；股东全部权益价值评估值为 33,521.37 万元，评估增

值 77.96 万元，增值率 0.23%。 

（二）本次拟置出资产的评估方法、评估假设、评估参数预测合理，符合

资产实际经营情况 

1、评估方法的合理性 

本次拟置出资产采用成本法对民生财富投资管理有限公司的股东全部权益

价值进行估算。 

收益法是指根据评估对象预期收益折现获得其评估价值。通过对被评估单位

的调查了解，被评估单位收入主要来源为顾问咨询业务及私募基金管理业务。

2016 年以来，财富管理及私募基金行业监管趋严，后续行业发展的不确定性增

强；被评估单位成立时间较短，处于发展初期，业绩不稳定，2016 年 1-8 月亏

损，被评估单位一定时期内盈利波动性较大。综上，被评估单位未来的行业发展

不确定性较大，盈利状况波动性较大，因此不宜采用收益法进行评估。 

市场法是指通过与市场参照物比较获得评估对象的价值。市场法要求在公开



市场上有可比的交易案例，而目前难以找到类似股权交易案例，而且在交易市场

上也难以找到与被评估企业经营规模、经营范围、资本结构相类似的可比公司、

非上市公司的资料，因此不宜采用市场法进行评估。 

成本法也称资产基础法，是指在合理评估企业各项资产价值和负债的基础上

确定评估对象价值的评估思路。由于被评估企业持续经营，具备可利用的历史资

料，在充分考虑资产的实体性贬值、功能性贬值和经济性贬值基础上，采用成本

法进行评估。 

本次评估中，评估人员充分考虑了本次评估目的、市场条件、评估对象自身

条件等因素，恰当选择了价值类型，并合理使用了评估假设。评估方法符合被评

估对象的实际经营情况，履行了必要的评估程序。 

2、评估假设的合理性 

（1）基本假设 

①本评估遵循交易假设，即假设评估对象处于交易过程中，评估师根据评估

对象的交易条件等模拟市场进行估价，评估结果是对评估对象最可能达成交易价

格的估计。 

②本评估遵循公开市场假设，即假设评估对象及其所涉及资产是在公开市场

上进行交易的，在该市场上，买者与卖者的地位平等，彼此都有获取足够市场信

息的机会和时间，买卖双方的交易行为都是在自愿的、理智的、非强制条件下进

行的。 

③本评估遵循持续经营的假设，即被评估资产按照目前的用途和使用的方式、

规模、频度、环境等继续使用，在此基础上确定评估方法、参数和依据。     2、

本评估结果为评估对象在评估基准日依持续经营假设的市场价值，资产未来经营

战略和规划亦为根据资产目前状态进行持续经营制订，如改变经营方向，本评估

结果不成立。  

（2）本评估没有考虑国家宏观经济政策发生重大变化以及遇有自然力和其

他不可抗力等对评估结果的影响。  



（3）本评估假定近期内国家现行政策等无重大改变。  

（4）本评估假定近期内国家产业政策无重大变化。  

（5）民生财富的会计政策与核算方法无重大变化。 

本次评估假设符合被评估单位实际情况以及评估相关准则及规范，具有合理

性。 

 3、评估参数 

本次评估采用资产基础法，以经审计的资产负债表为基础，对资产负债逐项

评估其价值，不涉及折现率、未来现金流等评估参数。 

（三）已履行必要的决策程序 

2016 年 10 月 26 日，民生控股召开第八届董事会第三十次（临时）会议审议

通过了《关于评估机构的独立性、评估假设前提的合理性、评估方法与评估目的

的相关性以及评估定价的公允性的议案》、《关于批准本次重大资产出售相关审

计报告及资产评估报告的议案》等议案，且独立董事就评估机构独立性、评估假

设前提合理性、评估方法与评估目的相关性及评估定价的公允性发表了独立意见。 

本次评估不需要在国有资产管理机构履行备案或核准程序。 

综上所述，中瑞国际认为：本次交易中拟置出资产的定价充分考虑了拟置出

资产质量、财务状况和持续盈利能力等因素，拟置出资产已经具有证券期货相关

业务资格的评估机构评估，并以评估价值为本次交易定价基础。相关评估方法、

评估假设、评估参数预测合理，符合资产实际经营情况，且已履行必要的决策程

序。 
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