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	海南双成药业股份有限公司董事会审计委员会
	关于公司本次计提资产减值准备合理性的详细说明
	海南双成药业股份有限公司（以下简称“公司”）本次计提资产减值准备遵照并符合《企业会计准则》和公司相关会计政策的规定，系经资产减值测试后基于谨慎性原则而做出的，依据充分。
	公司根据杭州澳亚生物技术有限公司（简称“澳亚生物”）2016年1-9月提供的利润表，其按自身会计政策和会计估计于2016年1-9月实际实现的净利润为1,392.36万元（未经审计），预计全年实现的净利润约2,500万元左右，远低于2015年底减值测试时预测的净利润6,864.66万元。鉴于该种情况，为及时向全体股东披露公司最新的财务状况和经营情况，并为全体股东的投资决策提供真实、准确和完整的会计信息，公司决定按照《企业会计准则》和公司会计政策规定在2016年第三季度末计提相应资产减值准备。
	本次减值准备计提金额根据公司2015年12月31日评估报告所依据的收益预测、澳亚生物2016年1-9月实际经营情况，并结合其根据新的情况对未来收益的重新预测等综合计算得出。
	根据上海东洲资产评估有限公司于2016年3月29日出具的《海南双成药业股份有限公司长期股权投资减值测试项目评估报告》（沪东洲资评报字【2016】第0227077号），2015年12月31日澳亚生物之全部股东权益评估值107,500万元，该评估值按澳亚生物对未来预估经营业绩及经营现金流量和适当的折算率计算得出，具体如下：
	注：上表评估值计算结果为107,470.50万元，最终评估值取整107,500万元。
	2016年1-9月，澳亚生物实际实现利润1,392.36万元（未经审计），预计全年实现的净利润约2,500万元左右，仅为上表评估时预测利润的36.99%。公司管理层根据该情况，和澳亚生物管理层及财务人员沟通确认，对其2017年至2020年的经营业绩进行了重新测算，并参照原评估基础和方法，在充分考虑澳亚生物经营模式的前提下，按收益法为基础选用企业自由现金流折现模型进行估值。具体的估值公式如下：
	①股东全部权益价值＝企业整体价值－付息债务价值
	②企业整体价值＝经营性资产价值＋溢余及非经营性资产价值
	③经营性资产价值=明确的预测期期间的自由现金流量现值+明确的预测期之后的自由现金流量现值之和P，即
	其中：r—所选取的折现率。
	Fi—未来第i个收益期的预期收益额。
	n—明确的预测期期间是指从评估基准日至企业达到相对稳定经营状况的时间，本次明确的预测期期间n选择为5年。根据被评估单位目前经营业务、财务状况、资产特点和资源条件、行业发展前景，预测期后收益期按照无限期确定。
	g—未来收益每年增长率，如假定n年后Fi不变，g取零。
	根据上述公式和澳亚生物调整后的盈利预测，其全部权益估值计算如下：
	根据计算，调整后澳亚生物全部权益价值预估为65,340.37万元，则公司46%股权预估价值为30,056.57万元。该预估价值为公司假定在2016年9月30日该项股权投资的可回收金额为30,056.57万元，2016年9月30日该项股权投资的账面价值48,056.57万元，公司根据其差额18,000万元预计长期股权投资减值准备。该项减值准备的计提是管理层基于澳亚生物订单下降、营业收入减少、经营业绩下降、产能利用不足以及短期内不能有效改善等实际情况所作出，公司管理层认为本次计提资产减值准备符合谨慎性...
	计提资产减值准备后，公司2016年第三季度财务报表能够更加公允地反映截止2016年9月30日公司的财务状况、资产价值及2016年1-9月的经营成果，使公司的会计信息更具有合理性。
	海南双成药业股份有限公司 董事会审计委员会
	委员：姚利、王波、王成栋



