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安信证券股份有限公司（以下简称“本独立财务顾问”）作为民生控股股份有

限公司（以下简称“民生控股”或“上市公司”）本次重大资产重组的独立财务顾问，

根据中国证监会 2016 年 6 月 24 日发布的《关于上市公司重大资产重组前发生业

绩“变脸”或本次重组存在拟置出资产情形的相关问题与解答》以及深圳证券交易

所于 2016 年 10 月 28 日下发的《关于对民生控股股份有限公司的重组问询函》

（非许可类重组问询函[2016]第 19 号）的要求出具以下补充核查意见，具体如

下：  

最近三年的业绩真实性和会计处理合规性，是否存在虚假交易、虚构利润，

是否存在关联方利益输送，是否存在调节会计利润以符合或规避监管要求的情

形，相关会计处理是否符合企业会计准则规定，是否存在滥用会计政策、会计

差错更正或会计估计变更等对上市公司进行“大洗澡”的情形，尤其关注应收

账款、存货、商誉大幅计提减值准备的情形等。 

（一）业绩真实性及会计处理合规性及是否存在虚假交易、虚构利润核查 

本独立财务顾问审阅了山东和信出具的和信审字（2016）000210 号、（2015）

000153 号和（2014）000043 号《审计报告》。上市公司最近三年审计报告意见均

为标准无保留意见。 

2013 年、2014 年及 2015 年民生控股的净利润构成如下表所示： 

单位：万元 

项目 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

营业总收入 23,465.85 47,343.51 49,069.24 

其中：营业收入 18,547.11 44,765.17 48,299.81 

利息收入 4,918.74 2,578.34 769.43 

营业总成本 23,920.69 45,181.59 45,351.12 

其中：营业成本 33.46 35,468.58 39,350.38 

营业税金及附加 1,305.60 653.05 552.79 

营业费用 13,370.68 3,286.45 2,713.93 

管理费用 8,595.58 6,117.97 3,586.07 
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财务费用 526.62 -538.19 -870.18 

资产减值损失 88.75 193.72 18.13 

加：公允价值变动

收益 
497.14 -3,256.99 -3,050.10 

投资收益 3,088.72 13,661.16 2,059.98 

其中：对联营企业

和合营企业的投资

收益 

-75.49 4.40 -1.87 

营业利润 3,131.02 12,566.10 2,727.99 

加：营业外收入 523.73 533.92 35.01 

其中：非流动资产

处置利得 
0.17 6.65 - 

营业外支出 9.14 33.21 3.62 

其中：非流动资产

处置损失 
1.61 33.05 - 

利润总额 3,645.61 13,066.80 2,759.38 

减：所得税费用 1,327.41 3,062.33 469.70 

净利润 2,318.20 10,004.47 2,289.68 

其中：同一控制下

被合并方在合并前

实现的净利润 

80.33 493.28 142.62 

归属于母公司股东

的净利润 
2,133.71 8,824.31 588.94 

少数股东损益 184.49 1,180.17 1,700.74 

 

2015 年，上市公司实现营业总收入 23,465.85 万元，同比下降 50.43%，其中

营业收入同比下降58.57%， 2015年归属于母公司股东的净利润为2,133.71万元，

同比下降 75.82%，2015 年收入同比下降的主要原因是 2014 年 12 月转让汇海丽

达股权，剥离了商品零售业务；2015 年归属于母公司股东的净利润同比大幅下

降的主要原因是公司购买的交易性金融资产投资收益大幅下降。 

2015 年，上市公司的营业成本为 33.46 万元，同比下降 99.91%，营业费用

为 13,370.68万元，同比增长 306.84%，管理费用为 8,595.58万元，同比增长 40.50%，

上述变动的主要原因是：2014 年 12 月 30 日，上市公司出售了汇海丽达 45%的



 

4 

 

股权，上市公司剥离了传统商品零售业务，上市公司不再从事商品零售业务，2014

年的营业成本主要来源于商品零售业务。2015 年 6 月 11 日，上市公司向中国泛

海收购了民生财富 100%的股权，上市公司的主营业务变更为典当、保险经纪和

财富管理业务，根据上市公司的会计政策及行业特性，上述业务当期发生成本均

计入当期费用，导致 2015 年的营业成本较 2014 年大幅下降。同时，2015 年民

生财富为了拓展业务，引进销售及管理人才，新设销售机构，导致营业费用中的

人力资源费用及职场费用增长较快。同时，民生财富在 2015 年新增短期借款 3

亿元，导致其财务费用较上年同期大幅增加。 

上市公司于 2014 年 12 月剥离了商品零售业务，收入规模下降，归属于母公

司的净利润波动较大。投资收益和公允价值变动收益的波动是导致公司业绩波动

的主要原因。 

本独立财务顾问查阅了最近三年上市公司的审计报告，了解上市公司收入费

用确认政策，比较并分析上市公司最近三年收入及净利润波动的原因，并核查最

近三年的重大交易及其会计处理，抽查了部分大额交易合同和凭证。经核查，本

独立财务顾问认为，上市公司最近三年不存在虚假交易、虚构利润的情形。 

（二）上市公司是否存在关联方利益输送的核查 

根据山东和信出具的和信审字（2016）000210 号、（2015）000153 号和（2014）

000043 号《审计报告》，上市公司最近三年的关联交易情况如下： 

1、购销商品、提供和接受劳务的关联交易（单位：元） 

关联方 关联交易内容 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

青岛盛开园商品

配送有限公司 
采购 - 3,156,616.21 2,790,554.19 

中国民生信托有

限公司（注） 
提供劳务 22,948,998.06 8,855,600.00 - 

泛海物业管理有

限公司 
物业费 1,830,275.78 932,551.53 350,345.52 

泛海建设集团青

岛有限公司 
物业费 18,103.09 26,110.63 51,517.51 
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北京经观文化传

媒有限公司 
广告费 300,000.00 - - 

中国泛海控股集

团有限公司北京

分公司 

会议费 53,000.00 25,000.00 - 

合计 25,150,376.93 12,995,878.37 3,192,417.22 

注：公司与中国民生信托有限公司的关联交易是在 2015 年 6 月民生财富 100%股权被收

购之前民生财富与中国民生信托有限公司之间发生的交易。 

2、关联租赁情况（单位：元） 

民生控股作为承租方： 

出租方名称 租赁资产种类 
2015 年确认的

租赁费 

2014 年确认的

租赁费 

2013 年确认的

租赁费 

中国泛海控股集

团有限公司北京

分公司 

房屋建筑物 16,988,463.84 6,495,742.40 2,325,569.40 

常新资本投资管

理有限公司 
房屋建筑物 131,600.00 253,300.00 200,000.00 

北京光彩置业有

限公司 
房屋建筑物 161,565.60 999,516.00 999,516.00 

中国泛海控股集

团有限公司 
车辆 360,000.00 - - 

合计 17,641,629.44 7,748,558.40 3,525,085.40 

3、关键管理人员报酬（单位：万元） 

项目 2015 年 2014 年  2013 年  

关键管理人员报

酬 
1,026.68 710.51 359.79 

4、其他关联交易（单位：元） 

关联方 关联交易内容 2015 年  2014 年  2013 年  

中国民生信托有

限公司 
信托理财产品 8,000,000.00 161,900,000.00 - 
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泛海控股股份有

限公司 
资金占用费 778,621.78 - - 

中国民生信托有

限公司 

信托理财产品投

资收益 
11,388,326.54 7,787,533.14 - 

    本独立财务顾问查阅了最近三年主要的关联交易合同以及关联方往来明细，

经核查，本独立财务顾问认为：除上述关联交易及关联方资金往来外，上市公司

不涉及其他关联交易，亦不存在其他关联方（指合并报表以外的关联方）占用公

司资金的情况。上述交易不涉及关联方利益输送的情况。（三）会计政策变更、

会计估计变更、会计差错更正。 

1、会计政策变更 

经审阅上市公司 2013 年、2014 年及 2015 年的《审计报告》及年度报告，

上市公司除 2014 年度根据财政部颁布的《企业会计准则第 39 号——公允价值计

量》、《企业会计准则第 40 号——合营安排》、《企业会计准则第 41 号——在其他

主体中权益的披露》和修订后的《企业会计准则第 2 号——长期股权投资》、《企

业会计准则第 9 号——职工薪酬》、《企业会计准则第 30 号——财务报表列报》、

《企业会计准则第 33 号——合并财务报表》以及《企业会计准则第 37 号——金

融工具列报》的要求对会计政策进行变更外，最近三年未发生其他会计政策变更。 

2、会计估计变更 

经审阅上市公司 2013 年、2014 年及 2015 年的《审计报告》及年度报告，

上市公司最近三年未发生会计估计变更情形。  

3、会计差错更正 

经审阅上市公司 2013 年、2014 年及 2015 年的《审计报告》及年度报告， 

上市公司最近三年未发生会计差错更正情形。 

4、计提资产减值准备情形 

经审阅上市公司 2013 年、2014 年及 2015 年的《审计报告》及年度报告，

民生控股近三年有关资产的减值准备均按照公司会计政策进行减值测试和计提，

公司各项减值测试和计提符合企业会计准则规定，最近三年因计提减值准备而产
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生的资产减值损失情况如下： 

单位：元 

项目 2015 年 2014 年  2013 年  

坏账损失、发放贷款及垫款损失 887,466.62 1,937,192.01 181,343.72 

合计 887,466.62 1,937,192.01 181,343.72 

经核查，本独立财务顾问认为：上市公司最近三年计提资产减值准备情况，

符合会计准则及上市公司会计政策的相关规定，不存在滥用会计政策、会计差错

更正或会计估计变更等对上市公司进行“大洗澡”的情形。 

以下无正文 
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（本页无正文，为《安信证券股份有限公司关于民生控股股份有限公司本次重大

资产重组前发生“业绩变脸”或重组存在拟置出资产情形相关事项之补充专项核

查意见》之签章页） 

 

 

财务顾问主办人： 

 
    

 
沈晶玮  王义汉  

 

 

 

 

 

 

安信证券股份有限公司 

2016 年 10 月 31 日 
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