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*RiBEiEWS | 260.67 | 449.91 | 42461 | 174341 | 2440.77 3173 | 3966.25

20174E-20194F, AR Rz b E g Bt 2Bl N9,580.02 H 76, 53
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(2) NEFITRAERE

WEARGHAH, SRORHRIEYH TRV IEFIT 724, ZEETFIT
FAAER 22201646 H 30 H AR NN BI-& R4 (ANSHFD N1,442.3375 70, e
i /220164 T 2R AEF2E 0y TR N1,216.7075 TC AT o BE % b 55 ) 4k ST 2
20164F PU 25 FE IR S5 IRl BRIs B T A 7], DALRAIE201 74 318 By T Mk 5N o H
HeTHE, Bt Bt is i fF LAV 55 20164F A 8 45 20154F [1)407.12 /5 74 K:300% LA L.

25 I, 2017-2019 4, S5 A EROVRHETE FIT BAf Il ki Bs By B i 4 21l
CAR R G RHEAE Z A0 7 T A I e AR S . BRIRSS, Wilgsed R iBUh, Bk
TS5 NI K Z 57 40%. 30%FH 25%, AT HE A B AT AT SLEL M .

LA, WOLVM S B FIAA: 2016 4F 1-6 A Riapi &SR 526.71 FiJt,
B 2015 FZIE R EFRN, HEEFITRUKRLE L TFRERAN L
b, Wit 2016 S ZTNLFZ NS 2015 FEAH L # 3K 300%; 2017-2019 4,
SEBABREFITREN. SBRREGETH SR, URKRHEZHA S
THREARE . FERRB, THRFENBAD, TR AR KRS
H2N 40%, 30%F 2590 R B 5R A TR A AT LB
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A7, WEFEAR, WHIAF2015F LTI N4599.217578, 2016-2017
MU 94603.76 73 TTAI5375.45F5 78, TR NMASHERH (EHID 4518
1024.6973 70+ 774.37F37uM861.85 570 EH &/~ F] Ik K Fé e 3%t P 4% 5 it
SRFEH TR RABRATN S RHAZREZA B RE R EEME, FHrT%
B ZEHFERER.

[(EX]
A 5 v 45 R R B RSB PSRN 4 4 9 I E 20154F- 201 74F I 5 5L 1 T

B S0
W5 5T & W T
2015 4E 2016 4£ 1-6 A 2016 4E 2017 £
BN 4,599.21 1,782.64 4,603.76 5,375.45
A 1,024.69 311.50 774.37 861.85
b 22.28% 17.47% 16.82% 16.03%

b, 2016%FF120174F i 6 2% F 2R [F] LL T 2071 9 24.50%F114.68%, 3
HERHSE RN @AAN—SREN, HEEREGEES T

(1 AFRRBAESTTHERAET FRERRR & EHE

BRANRHSAERT B #4070 T AT ¥, T /& AT 2 PO B dh i
2P IS B AN T 56 3 GG AT T S RN 1 AT OIS L, B 9 T R o
FEHIRSE UG, BEAE 7 dh S T 3 (1 B -5 8 E ARG KR Bl A R R
B A R B PR — KT

PRAIRHEAE2015 A B T R i m, FER BT HIUHEpimhiig s
ZZGDW; 7 i 2016 F-H 4 > A sk &, T20154F K 1 E 1R 18 B i &
ZZGDWi F HiA M nT AT 40 e TAERT S . BT 20154F K T Wi 8 H 5N,
2016 R A RHEAE T2 B 78 ) ZZGDRi F k55 A4S g, HIRiEpi &l
5520164F FAPAFUR N Cd 20154E 4 4F, [FIIN, fEZZGDP &R kgs 25l 15—
EITH

20164-1-6 H , BREIRHHIHS & 9 1A B B [, 458 2 3 20154 [1)22.28%
TFEEL7.47%, FE2 M T 20154 ) T 38 I AAE20165E 1T 7 A RUR , Hi ]
379 e 2 FA AH B2/ D 8l
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A, BEEHT TN RORAE TSI 77 b S22 P I B S R e ALk 55
PG IR BRI IS RON, 45 8 9 R R — 2D PR DAL, FHTE AROR LA
B2 RS B IS I, (B i TN R, SRR T2k
NS, AT U & SRR AP N R ML SS R A ERE, BB e
HEAEEM.

(2) MR REHIE A ISR B R AR T RS

ARIRAE Gy v, A8 Gy %o T % e s ol FH R 8 L9 FH A 3 FH SR Al e 1 G, Bk an
T

AR NAEBBIRH T AR IR 7 56 G 56— 5 1A 8 9 FH 28 A8 11 16%,
I REAHIT%, —EFHESITTAMIT25%, 2 J5EAE KR E I0 2 H R E A
I —, FRFIEL5EE A A SN A ST PR SRR,

Rk, VB MR BB S AE Gy 0 T FEARSKA USR5 I35 80 85 3 R [ &2
16%LL o AIRAT 5 58 A5 55— 4 B 201 74F (1) T 47 65 2% F %2 916.03%, JEAiA
B FIR A .

R 5 %5t 5 AT AR R4 4 Bl T SRR IR, il 58 T V) SE Al AT Y 2 A4
Wi, BAKGR:

OB FEHAT o FH T, hnam x4 65 o FH 4% 1 5

OMNEREE %, KSR 5055 N ST, DLIA S8 8 9 A

A HT I T T 40 B BN S0, SRTH Aol ft ity R ARSE, o s A b ) i
W71, b T O A

@TEI RIUA b 55 WK A AT R S B i, 25 0 5 il 5 N UM
R,

DRI, A9 FH 2 48 it A FE SR G, 20164F FN201 74540 85 2l FH 578 I\ AR )
A, R TAZ 5N 5 5 EOR A AR B 5 B 2 ARV A 7KT i, I DA el
SE T VISEAAT 6, oA S B,
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ZE, MOILMFBIAAN: 2015 EHERHBR, TERBTHRAPE
KRB E K& ZZGD PiE it mRA RS M 2016 <E774h, HERM
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MM SREHERHERS TE. MNLFRBRARKRE, LEBRUBRIGHEE S
Bk,

(BAREIESD
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FEAE MR &
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	问题2、报告书显示，标的公司历次股权转让中数次出现低价或1元转让股权。其中，2005年4月26日，孔伟婷将所持75%股权以人民币1元的价格转让给史俊伟，陈芳将所持15%和10%的股权分别以人民币1元的价格转让给史俊伟和史森林。2009年8月10日，史俊伟将其持有33.67%的股权以人民币1,010 .10元转让给何亨文，史森林将持有16.33%的股权以人民币489.90元转让给何亨文，并将剩余22%的股权以人民币660元转让给史淑红。请补充披露：
	（1）上述股权转让的背景、原因，以及转让主体与此次交易对手的关联关系；
	（2）历次股权转让是否存在股权代持、权利瑕疵或法律纠纷。
	请独立财务顾问核查并发表意见。
	问题3、报告书显示，标的公司最近两年一期经营活动产生的现金流量净额分别为3,459,034.15元、840,377.65元和-3,170,028.81元，请结合标的信用政策、应收账款回款情况等因素补充说明经营性现金流大幅波动的原因，以及对公司生产经营的影响，请独立财务顾问核查并发表意见。
	问题4、报告书显示，近两年一期标的公司应收账款占总资产的比例分别为57.99%、61.61%和68.42%，并呈逐年上涨的趋势。请结合行业情况、销售信用政策和同行业可比公司水平补充说明标的公司应收账款占总资产比例较高的原因及合理性，请独立财务顾问核查并发表意见。
	问题6、根据报告书披露的评估情况，预测标的2017-2019年货运防雷工程将会有40%、30%、25%的增长，请结合行业增长、市场竞争、在手订单等因素说明该项收入增速较高的原因及合理性，请独立财务顾问核查并发表意见。
	问题7、报告书显示，标的公司2015年实现收入为4599.21万元，2016-2017年预测收入为4603.76万元和5375.45万元，而对应的销售费用（含预测）分别为1024.69万元、774.37万元和861.85万元。请结合公司的业务发展及费用控制措施等因素补充说明收入预测与费用变动趋势不一致的原因及合理性，请独立财务顾问核查并发表意见。



