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	一、关于在专项核查意见中使用的企业名称简称说明如下：
	二、需会计师进行核查并发表意见的有关问题回复
	（一）关于问询函问题“3、”
	（二）关于问询函问题“4、”
	报告书显示，近两年一期标的公司应收账款占总资产的比例分别为57.99%、61.61%和68.42%，并呈逐年上涨的趋势。请结合行业情况、销售信用政策和同行业可比公司水平补充说明标的公司应收账款占总资产比例较高的原因及合理性，请独立财务顾问和会计师核查并发表意见。
	回复：
	1、结合行业情况、销售信用政策和同行业可比公司水平补充说明标的公司应收账款占总资产比例较高的原因。
	（1） 标的公司信用政策对应收账款的影响
	标的公司信用政策对应收账款的影响详见本核查报告“二、（一）1、”之说明。
	（2）同行业公司对比
	对比分析同行业公司同期财务数据信息，标的公司应收账款占总资产的比重高于同行业同类型公司。分析标的公司各期末应收账款余额，标的公司应收账款余额较高且账龄较长，主要由该行业的特性所决定，一方面，标的公司产品主要应用于铁路基础设施项目，该类项目施工周期很长，受工程整体实施进度影响导致付款周期较长；另一方面，该类项目均需留有5%-10%的质保金，该类质保金需等项目验收完成并运营一段周期后，才能收回，导致质保金的整体时间达1-5年，因而客户回款速度较慢。
	同行业公司应收账款占比低于标的公司，与标的公司产品特点、工程结算周期以及催款力度等均相关。中普防雷各年度应收账款余额与标的公司基本持平，但是中普防雷自建厂房，账上有较大金额的在建工程，导致其总资产金额较铁创科技大，进而导致应收账款占比低于标的公司；科安达应收账款总规模大于铁创科技，但其占比明显低于标的公司，主要系该公司报表项目构成中，货币资金金额占比很大，导致总资产金额较大，应收账款占比明显较低；中科防雷的资产规模、应收账款规模均低于铁创科技，主要原因在于其业务规模较小，相应产生的应收账款较小，占...
	2、标的公司应收账款占总资产比例较高的合理性分析
	标的公司报告期各期末主要资产负债表项目构成如下：
	从上表可以看出，标的公司非流动资产总体较小，其中固定资产投入不大，2016年末固定资产账面价值仅为215.33万元，主要系标的公司生产经营用房屋均为租赁取得，导致资产总额较低，因而相对于标的公司应收账款规模，应收账款占总资产比例较高，与标的公司的实际经营情况和资产状况相符。
	3、会计师意见




