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北京 北京当升材料科技股份有限公司                                       投资者关系活动记录表

证券代码：300073                                    证券简称：当升科技
北京当升材料科技股份有限公司
投资者关系活动记录表
                                                       编号：【2016-13】
	投资者关系
活动类别
	■特定对象调研          □分析师会议
□媒体采访              □业绩说明会
□新闻发布会            □路演活动
□现场参观

□其他 （）

	参与单位名称及人员姓名
	摩根斯坦利：朱佳

资本集团：陈迎新

资本集团：张凯翔
中信建投：徐伟

中信建投：陈炳辉

神农投资：陈光

红筹投资：杨毅
七曜投资：马卡鲁
铭泰卓远：韦丽

	时  间
	2016年11月9日14:00—16:00

	地  点
	公司9层会议室

	上市公司
接待人员姓名
	董事、副总经理、董事会秘书：曲晓力
证券部经理、证券事务代表：陶勇

	投资者关系活动主要内容介绍
	1、问：公司受新能源汽车相关政策变化的影响大吗？ 
答：今年以来，暂停多元锂电池客车列入推荐目录、骗补及违规谋补事件调查及处理、补贴政策退坡、新能源推广目录重审、《新能源汽车碳配额管理办法（征求意见稿）》等一系列政策的出台都影响和改变着行业发展格局与企业的生存状态。不断提高企业和产品的技术门槛，促使新能源汽车以及动力电池行业提质增效，将加速行业优胜劣汰，规范行业健康发展，对注重研发投入的企业是非常有利的。公司将以此为契机，继续加大研发投入，保持技术引领者的行业地位，增强自身的核心竞争力。
2、问：公司明年产能比今年增加多少？江苏当升二期第二阶段明年什么时候投产？还有没有新的产能在明年投产？下一代高镍材料会放在哪个基地生产？
答：明年新增产能主要是二期第二阶段的4,000吨，预计明年10月底投产，投产前公司产能是目前的10,000吨，投产后产能在14,000吨左右。后续公司将根据二期第二阶段的产能释放情况和市场情况推进新的产能规划。目前下一代高镍材料都规划在江苏当升生产。
3、问：近期正极材料价格有所上调，四季度毛利会跟随提升吗？
答：近期金属钴价格有小幅攀升，相关正极材料价格会随之有所调整。最终对毛利的影响还取决于钴盐和锂盐的实际采购成本，目前公司原材料成本处于较为合理的水平。

4、问：如果公司国际客户一直没有进目录，公司订单会不会受影响？
答：国内电池企业在高镍多元材料使用上的进步非常快，越来越多的国内企业认可和使用公司高镍多元材料，使用规模在增长。公司将配合相关客户加快高镍多元产品的应用进程。另外，我们也在积极和国际客户沟通，他们除了中国国内的车企客户外，全球还有别的车企用户。当然国际电池企业一直在努力进中国目录。另一方面，越来越多的国际一线车企正在建立全球供应商数据库，这些知名车企未来将要求电池供应商从数据库中选择经过评估的正极材料企业,公司也会抓住机会，力争最终入选供应商名单。
5、问：公司高镍多元产品目前在市场上是有优势的，这个优势公司认为能持续吗？
答：公司率先在国内开发成功高镍多元材料并且实现了批量生产，已经具备了较强的市场领先优势。我们也关注到了国内这两年新投资的正极材料产能比较大，其中也有技术实力比较强的公司，不排除未来更多的公司能够开发出高镍多元材料应用到动力领域。但是公司也不会停下脚步，公司已经开始布局下一代车用高镍多元材料，已进入中试阶段，未来将进一步加快产业化的进程，持续保持技术领先优势。
6、问：公司这两年正极材料毛利水平提升的主要驱动因素是什么？ 

答：主要是因为产品结构的调整以及销量的大幅提升。正极材料行业小型锂电领域门槛相对较低，竞争异常激烈，毛利率较低。动力锂电领域尤其是乘用车用高镍多元材料毛利情况要好一些。公司应用于动力锂电领域的多元材料占比在不断提高。同时，随着新能源汽车锂电正极材料需求的持续扩大，公司车用动力材料销量同比实现大幅增长。
7、问：公司未来产品结构是如何规划的？ 
答：正极材料产品主要囊括三大应用领域，3C市场、动力锂电市场和储能市场。小型锂电领域目前整个市场保持相对的稳定，未来增长潜力最大的是动力电池以及储能这两个领域，这两个市场也是公司未来布局的重点。
8、问：现在国内新能源汽车政策的要求和标准越来越高，公司对这些政策怎么看？
答：公司是国内领先的锂电正极材料供应商，公司的客户包括国内外一流的锂电池生产商。新能源汽车选用能量密度高、续航里程远、自重轻的动力电池是未来的发展趋势和市场的必然选择，公司高镍多元材料正是符合这一趋势的高端产品。国家制定的技术标准越严格，对公司越有利。
9、公司对未来钴价趋势怎么看？

   答：钴的价格长远看是上行的，一方面是因为储量相对集中，另一方面是因为在正极材料中用量占比较大，此外金属钴目前市场价格仍处于近五年来的低位。但是由于目前国内几家主要的钴原料供应商库存较多，消化这些库存还需要一定时间。

	附件清单（如有）
	无

	日  期
	2016年11月9日
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