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国浩律师（杭州）事务所 

关于深圳证券交易所 

《关于对汉鼎宇佑互联网股份有限公司的重组问询函》 

相关问题之专项法律意见书 

 

致：深圳证券交易所 

 

国浩律师（杭州）事务所（以下简称“本所”）接受汉鼎宇佑互联网股份有

限公司（以下简称“汉鼎宇佑”）的委托，担任其发行股份及支付现金购买资产

并募集配套资金（以下简称“本次重组”）的专项法律顾问。 

深圳证券交易所于 2016 年 11 月 4 日下发《关于对汉鼎宇佑互联网股份有限

公司的重组问询函》（创业板许可类重组问询函[2016]第 89 号，以下简称“《问

询函》”），对《汉鼎宇佑互联网股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并

募集配套资金预案》（以下简称“《重组预案”》）中的相关问题提出了问询。

其中，本所律师应就《问询函》中的问题 7 至问题 10 发表法律意见。 

本所律师根据《中华人民共和国证券法》、《中华人民共和国公司法》、《上

市公司重大资产重组管理办法》（以下简称“《重组办法》”）、《律师事务所

从事证券法律业务管理办法》和《律师事务所证券法律业务执业规则（试行）》

等有关法律、法规和中国证券监督管理委员会及深圳证券交易所的有关规定，按

照律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精神，遵照中国证券监督管理

委员会的要求，就《问询函》提出的有关事项出具本专项法律意见书。 

 

一、《问询函》之问题 7：“请补充披露上海灵娱及其子公司的经营资质（包

括但不限于《互联网出版许可证》、《网络文化经营许可证》）是否已完备，

如未完备，请补充披露相关安排，说明经营是否存在法律风险以及对本次交易

和上市公司未来经营的影响，并请在重大风险提示部分补充披露相关风险。请

独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。” 

（一）上海灵娱及其子公司不属于网络出版服务单位，无需办理《网络出版
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服务许可证》 

《网络出版服务管理规定》（国家新闻出版广电总局、中华人民共和国工业

和信息化部令第 5 号）第七条规定，从事网络出版服务，必须依法经过出版行政

主管部门批准，取得《网络出版服务许可证》。 

经本所律师核查，上海灵娱网络科技有限公司及其子公司上海灵耀网络科技

有限公司、上海灵贺网络科技有限公司（以下合称“上海灵娱及其子公司”，其

中上海灵娱网络科技有限公司简称“上海灵娱”）的经营范围主要为软件开发、

网络游戏开发，报告期内上海灵娱及其子公司所开发的游戏产品交由第三方代为

运营，不包含网络出版业务，不涉及《网络出版服务管理规定》中的网络出版业

务，也不属于该规定中的网络出版服务单位，无需办理《网络出版服务许可证》。 

（二）上海灵娱及其子公司不属于网络游戏经营单位，无需办理《网络文化

经营许可证》 

《网络游戏管理暂行办法》（文化部令第 49 号）第六条规定：“从事网络

游戏上网运营、网络游戏虚拟货币发行和网络游戏虚拟货币交易服务等网络游戏

经营活动的单位，应当取得《网络文化经营许可证》”；第二条规定：“从事网

络游戏研发生产、网络游戏上网运营、网络游戏虚拟货币发行、网络游戏虚拟货

币交易服务等形式的经营活动，适用本办法。本办法所称网络游戏是指由软件程

序和信息数据构成，通过互联网、移动通信网等信息网络提供的游戏产品和服务。

网络游戏上网运营是指通过信息网络，使用用户系统或者收费系统向公众提供游

戏产品和服务的经营行为。网络游戏虚拟货币是指由网络游戏经营单位发行，网

络游戏用户使用法定货币按一定比例直接或者间接购买，存在于游戏程序之外，

以电磁记录方式存储于服务器内，并以特定数字单位表现的虚拟兑换工具。” 

经本所律师核查，上海灵娱及其子公司目前的经营范围主要为软件开发、网

络游戏开发，报告期内所开发的游戏产品交由第三方代为运营，系网络游戏的研

发生产单位，并未从事网络游戏上网运营、网络游戏虚拟货币发行和网络游戏虚

拟货币交易服务等网络游戏经营活动，不属于《网络游戏管理暂行办法》规定的

应当取得《网络文化经营许可证》的单位，无需办理《网络文化经营许可证》。 

（三）上海灵娱及其子公司已经取得经营所需的必要资质 

经本所律师核查，截至本专项法律意见书出具日，上海灵娱及其子公司已经

取得如下经营资质： 
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1、营业执照 

序号 公司名称 统一社会信用代码 营业期限 

1 上海灵娱 913101135931815718 自 2012/04/06 至 2032/04/05 

2 
上海灵耀网络科技

有限公司 
310113001240862 自 2014 /10 /27 至 2024/10/26 

3 
上海灵贺网络科技

有限公司 
91310230MA1JXDQ74N 自 2016/05/23 至 2036/05/22 

2、软件企业认证 

公司名称 证书名称 证书编号 发证机关 发证日期 有效期 

上海灵娱 软件企业认定证书 
沪

R-2014-0069 

上海市经济贸易

和信息化委员会 
2014/04/30 / 

上海灵耀

网络科技

有限公司 

软件企业认定证书 

沪

Q-2016-0029 
上海软件行业协

会 
2016/03/25 / 

经本所律师核查，上海灵娱子公司上海灵贺网络科技有限公司正在申请办

理《软件企业认定证书》，截至本法律意见书出具日，上海灵贺网络科技有限公

司尚未取得《软件企业认定证书》。 

（四）主要游戏产品版号办理和文化部备案的情况 

1、根据《网络出版服务管理规定》第二十七条规定，网络游戏上网出版前，

必须由出版单位向所在地省、自治区、直辖市出版行政主管部门提出申请，经审

核同意后，报国家新闻出版广电总局审批。换言之，网络游戏在上线前必须通过

新闻出版广电总局的前置审批，完成出版备案并获取版号。 

经查询国家新闻出版广电总局官网，国产游戏出版备案（版号）的许可条件、

申请流程如下： 

（1）许可条件： 

①申报单位须具有电子出版物出版资质或互联网游戏出版资质； 

②所申报的国产网络游戏作品已办理著作权登记手续或相关公证，或者能够

提交游戏程序源代码，游戏原始著作权人须为中国公民或内资独资企业； 

③游戏运营单位须具有《电信与信息服务业务经营许可证》（ICP 证）； 

④游戏运营单位须具有《完备网络游戏防沉迷系统实名验证手续证明》（移
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动游戏、通过网络下载的单机游戏可不提交）。 

（2）需提交的材料： 

①所在地省级出版管理部门报国家新闻出版广电总局的请示文件； 

②出版单位的审读报告； 

③著作权证明材料及著作权人企业法人营业执照复印件； 

④运营单位企业法人营业执照及 ICP 证复印件； 

⑤游戏作品内容介绍与彩色打印图片； 

⑥游戏出版物中文脚本全文及游戏屏蔽词库； 

⑦游戏防沉迷系统功能设置说明及防沉迷身份证验证证明材料； 

⑧用于内容审查的“管理人员”帐号及游戏防沉迷系统测试账号各 3个，分

高、中、低等级； 

⑨游戏审查辅助材料； 

⑩包含所有申报文字材料的电子文档及游戏演示视频的电子光盘 2张。 

  （3）省级新闻出版社前置审批； 

  （4）国家新闻出版总署复批； 

  （5）获取游戏出版备案。 

2、根据《网络游戏管理暂行办法》第十三条规定，国产网络游戏在上网运

营之日起 30 日内应当按规定向国务院文化行政部门履行备案手续。 

根据《国产网络游戏产品备案指南》，游戏运营备案流程如下： 

（1）报备材料请寄至北京市朝阳门北大街 10 号文化部文化市场司网络文化

处（邮编：100020）； 

提交的报备材料包括：文化部网络游戏产品备案申报表；产品主题以及内容

说明书；产品操作说明；产品样品（包括网络游戏软件客户端程序，以 CD-ROM

或 DVD 光盘为载体），并提供登录账号及其相应密码，该账号应具备最高管理权

限（或最高游戏级别）；游戏中全部对白、旁白、描述性文字及游戏主题曲、插

曲的歌词文本；申请单位的《网络文化经营许可证》和《营业执照》复印件；自

行审核结果（须写明是否存在违反相关规定的内容，含可能存在争议内容的相关

说明，并加盖公章））；游戏的《计算机软件著作权登记证书》复印件（非申报

单位自主研发的游戏产品，则需提供该游戏产品著作权人出具的授权运营协议或

相关合同等文件）；游戏若采用联合运营的运营模式，则需提供所有联合运营单

位签署的代理协议合同的复印件，以及所有联合运营单位的《网络文化经营许可
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证》和《营业执照》复印件，并填写《文化部国产网络游戏联合运营情况登记表》

等。 

（2）报备材料电子版须上传至“文化部网络游戏内容审查网上申报及进度

查询系统” ccnt.cstc.org.cn/index.jsp，并可通过该系统查询备案进度。 

（3）文化部将在系统中发布材料补充通知，请各申报单位及时登陆系统查

询进度并在规定期限内及时补全相关材料；对超期未补全材料的，将退回材料并

视为放弃本次申报； 

（4）文化部下发《国产网络游戏备案通知书》。 

3、截至本法律意见书出具日，上海灵娱主要游戏产品已经取得的国家新闻

出版广电总局出版备案（版号）和文化部备案的具体情况如下： 

游戏名称 版号 文化部备案号 

《大闹天宫 OL》 新广出审[2014]550 号 文网游备字[2014]W-RPG021 号 

《暴风王座》 新广出审[2014]1011 号 文网游备字[2014]W-RPG123 号 

《诸神黄昏》 新广出审[2015]1 号 文网游备字[2015]W-RPG0492 号 

《惊天动地》 新广出审[2015]1027 号 文网游备字[2015]W-RPG0538 号 

《英雄领主》 新广出审[2016]1230 号 正在办理中 

除《英雄领主》正在办理文化部备案号外，上海灵娱主要在线游戏产品皆取

得了版号与文化部备案号。经查询国家新闻出版广电总局网站公开信息，上海灵

娱主要游戏产品的相关情况如下： 

游戏名称 类型 出版单位 运营单位 

《大闹天宫 OL》 页游 北京科海电子出版社 北京百度网讯科技有限公司 

《暴风王座》 页游 方圆电子音像出版社有限责任公司 深圳市墨麟科技有限公司 

《诸神黄昏》 页游 上海三七玩网络科技有限公司 上海三七玩网络科技有限公司 

《惊天动地》 页游 上海三七玩网络科技有限公司 上海三七玩网络科技有限公司 

《英雄领主》 页游 杭州乐港科技有限公司 杭州妙聚网络科技有限公司 

综上，本所律师认为： 

1、目前，除上海灵贺网络科技有限公司尚在申请办理《软件企业认定证书》

外，上海灵娱及其子公司已经取得了我国法律、法规所要求的必要的业务经营资

质，不存在应当取得而尚未取得相关经营资质的情况。 
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2、上海灵娱及其子公司本身目前并不从事出版、互联网游戏运营业务，不

属于我国法律法规所规定的网络出版服务单位和网络游戏经营单位，无需办理

《网络出版服务许可证》和《网络文化经营许可证》。上海灵娱及其子公司目前

的生产经营并不以其自身持有《网络文化经营许可证》、《网络出版服务许可证》

为必要条件，其未取得《网络出版服务许可证》、《网络文化经营许可证》对其

目前的生产经营不会产生不利影响。 

3、上海灵娱及其子公司目前的游戏产品上网出版和上网运营以其合作的出

版单位、运营商持有《网络出版服务许可证》、《网络文化经营许可证》以及游

戏产品的版号和文化部备案为前提，客观上存在对游戏产品出版商、运营商的依

赖，若出版商、运营商未能获取上述许可证或未能通过主管部门的审批、备案，

上海灵娱及其子公司所研发的游戏产品存在无法正常运营的风险。 

 

二、《问询函》之问题 8：“根据预案披露，王锐及其关联方、上海灵娱的

核心技术人员存在同时持有其他公司的股权并兼任董监高等情形，请补充披露：

（1）本次交易后，上海灵娱管理层和核心人员与上海灵娱是否存在同业竞争；

（2）上海灵娱与管理层、核心人员是否就竞业禁止签署相关协议。如有，请补

充披露协议的主要内容，如无，请在重大风险提示中就上海灵娱管理层及核心

技术人员尚未签订同业竞争协议的相关风险进行提示。请独立财务顾问和律师

核查并发表明确意见。” 

（一）本次交易后，上海灵娱管理层和核心人员与上海灵娱不存在同业竞争 

经本所律师核查，上海灵娱的管理层和核心人员除投资上海灵娱及其子公司

外，还存在如下对外投资或兼任董事、监事、高级管理人员的情况： 

姓名 投资/兼职单位 职务 出资/权益比例 经营范围 备注 

王锐 上海君鼓投资

管理中心（有限

合伙） 

执行事

务合伙

人 

72% 投资管理、咨询，企业管

理咨询，商务咨询，财务

咨询（不得从事代理记

帐），资产管理，实业投

资，电子商务（不得从事

增值电信、金融业务），

信息科技专业领域内的技

术开发、技术转让、技术

上海灵娱的

控股股东、

实际控制人 
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咨询和技术服务。 

王锐 西藏灵耀投资

管理有限公司 

执行董

事、总

经理 

50% 投资管理；资产管理；网

络科技（不得从事科技中

介）；计算机软硬件专业

领域内的技术服务、咨询、

开发、转让；动漫设计；

计算机、软件及辅助设备

（除计算机信息系统安全

专业产品）、电子产品的

销售；从事货物及技术进

出口业务。 

上海灵娱的

控股股东、

实际控制人 

王锐 西藏万雨投资

管理有限公司

[以下简称“西

藏万雨”] 

执行董

事兼总

经理 

90% 投资管理；资产管理；实

业投资；电子商务（不得

从事增值电信，金融业

务）；投资咨询；企业管

理咨询；商务咨询（以上

咨询不得从事经纪）；财

务咨询（不得从事代理记

账）；信息科技领域内的

技术开发；技术咨询；技

术服务；技术转让。 

上海灵娱的

控股股东、

实际控制人 

王锐 上海万未投资

管理中心（有限

合伙）[以下简

称“上海万未”] 

执行事

务合伙

人 

90% 投资管理、咨询、财务咨

询（不得从事代理记账），

企业管理咨询，商务咨询，

资产管理，实业投资，电

子商务（不得从事增值电

信、金融业务），信息科

技领域内的技术开发、技

术转让、技术咨询和技术

服务。 

上海灵娱的

控股股东、

实际控制人 

王锐 上海万贺网络

科技有限公司 

执行董

事 

通过西藏万雨

间 接 持 有

100%股权 

（网络、计算机软件）科

技专业领域内的技术开

发、技术转让、技术咨询

和技术服务，动漫设计，

上海灵娱的

控股股东、

实际控制人 
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计算机软硬件、电子产品

的销售。 

王锐 上海古畏网络

科技有限公司 

执行董

事兼总

经理 

96% 在网络科技、计算机科技

专业领域内从事技术开

发、技术咨询、技术转让、

技术服务；动漫设计；计

算机软硬件及辅助设备、

电子产品销售。 

上海灵娱的

控股股东、

实际控制人 

王锐 上海君游网络

科技有限公司 

/ 10% 从事网络科技、信息科技

专业领域内技术咨询、技

术开发、技术服务、技术

转让，计算机软硬件（除

计算机信息系统安全专用

产品）、机电设备、电子

产品的销售，投资咨询（除

金融、证券），商务咨询，

企业管理咨询，会务服务。 

上海灵娱的

控股股东、

实际控制人 

汪鸿海 上海万贺网络

科技有限公司 

监事 / （网络、计算机软件）科

技专业领域内的技术开

发、技术转让、技术咨询

和技术服务，动漫设计，

计算机软硬件、电子产品

的销售。 

上海灵娱的

董事、核心

技术人员 

汪鸿海 上海古畏网络

科技有限公司 

/ 1% 在网络科技、计算机科技

专业领域内从事技术开

发、技术咨询、技术转让、

技术服务；动漫设计；计

算机软硬件及辅助设备、

电子产品销售。 

上海灵娱的

董事、核心

技术人员 

万海闽 上海古畏网络

科技有限公司 

监事 1% 在网络科技、计算机科技

专业领域内从事技术开

发、技术咨询、技术转让、

技术服务；动漫设计；计

算机软硬件及辅助设备、

上海灵娱的

监事、核心

技术人员、

美术总监 
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电子产品销售。 

万海闽 上海古万网络

科技有限公司 

监事 / （网络、计算机软硬件）

科技专业领域内的技术开

发、技术转让、技术咨询

和技术服务，动漫设计，

计算机、软件及辅助设备、

电子产品的销售。 

上海灵娱的

监事、核心

技术人员、

美术总监 

万海闽 西藏灵耀投资

管理有限公司 

监事 / 投资管理；资产管理；网

络科技（不得从事科技中

介）；计算机软硬件专业

领域内的技术服务、咨询、

开发、转让；动漫设计；

计算机、软件及辅助设备

（除计算机信息系统安全

专业产品）、电子产品的

销售；从事货物及技术进

出口业务。 

上海灵娱的

监事、核心

技术人员、

美术总监 

陈荣龙 上海古畏网络

科技有限公司 

/ 1% 在网络科技、计算机科技

专业领域内从事技术开

发、技术咨询、技术转让、

技术服务；动漫设计；计

算机软硬件及辅助设备、

电子产品销售。 

上海灵娱的

董事、核心

技术人员 

张磊 上海古畏网络

科技有限公司 

/ 1% 在网络科技、计算机科技

专业领域内从事技术开

发、技术咨询、技术转让、

技术服务；动漫设计；计

算机软硬件及辅助设备、

电子产品销售。 

上海灵娱的

核心技术人

员 

根据上述关联单位的工商登记资料及相关人员的陈述，上海君鼓投资管理中

心（有限合伙）、西藏灵耀投资管理有限公司、西藏万雨、上海万未皆为投资管

理、资产管理类企业，与上海灵娱不存在同业竞争情况；上海万贺网络科技有限

公司、上海古畏网络科技有限公司、上海古万网络科技有限公司的经营范围中有
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部分业务与上海灵娱从事的业务类似，但该三家企业并未实际开展业务，根据上

海古畏网络科技有限公司、上海古万网络科技有限公司、上海万贺网络科技有限

公司以及王锐、万海闽、汪鸿海、陈荣龙、张磊等人的说明，上海古畏网络科技

有限公司、上海古万网络科技有限公司目前正在着手准备注销，预计 2016 年年

底或 2017 年年初能够完成注销登记手续。上海万贺网络科技有限公司正在申请

变更经营范围，预计 2016 年年底前能够办理完毕工商变更登记手续。上海君游

网络科技有限公司从事网络游戏研发业务，但王锐仅持有其 10%股权，且亦未在

该公司兼职，不参与该公司的经营管理，该公司所从事的网络游戏研发不会与上

海灵娱产生同业竞争。 

综上所述，本所律师认为，上海灵娱的管理层、核心人员与上海灵娱不存在

同业竞争情况。 

（二）上海灵娱与管理层、核心人员就竞业禁止签署相关协议情况 

1、就上海灵娱管理层、核心人员重组完成后的竞业禁止事宜，上市公司汉

鼎宇佑与交易对方签订的《汉鼎宇佑互联网股份有限公司发行股份及支付现金购

买资产协议》第十二条“任职要求及竞业限制”约定了竞业禁止条款，该竞业禁

止条款的主要内容为： 

①交易对方应督促上海灵娱核心团队留任人员在上海灵娱工作期间及离职

之日起 24 个月内，无论在何种情况下，不得以任何方式受聘或经营于任何与汉

鼎宇佑及其控股子公司、上海灵娱及其下属公司业务有直接或间接竞争或利益冲

突之公司及业务，即不能到与汉鼎宇佑及其控股子公司、上海灵娱及其下属公司

生产、开发、经营同类产品或经营同类业务或有竞争关系的其他用人单位兼职或

全职；也不能自行或以任何第三者的名义设立、投资或控股与汉鼎宇佑及其控股

子公司、上海灵娱及其下属公司有任何竞争关系或利益冲突的同类企业或经营单

位，或从事与上海灵娱有竞争关系的业务；并承诺严守汉鼎宇佑及其控股子公司、

上海灵娱及其下属公司秘密，不泄露其所知悉或掌握的汉鼎宇佑及其控股子公

司、上海灵娱及其下属公司的商业秘密。 

②交易对方应督促上海灵娱核心团队留任人员，从本协议生效日起至从上海

灵娱离职后 24 个月内，不得以任何理由或方式（包括但不限于劝喻、拉拢、雇

佣）导致上海灵娱或其他经营团队成员离开上海灵娱，也不得以任何名义或形式

与离开上海灵娱的经营团队成员合作或投资与上海灵娱有相同或竞争关系的业
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务，更不得雇佣上海灵娱经营团队成员（包括离职人员）。 

③交易对方应督促上海灵娱核心团队留任人员不以任何方式或手段（包括但

不限于侵占、受贿、舞弊、盗窃、挪用等不当或不法手段和方式）损害或侵害上

海灵娱利益。 

2、就上海灵娱管理层、核心人员重组完成后的竞业禁止事宜，上海灵娱管

理层、核心人员签署了《承诺函》，承诺： 

“1、在上海灵娱及其子公司工作期间及离职之日起 24 个月内，无论在何种

情况下，不得以任何方式受聘或经营于任何与汉鼎宇佑及其控股子公司、上海灵

娱及其下属公司业务有直接或间接竞争或利益冲突之公司及业务，即不能到与汉

鼎宇佑及其控股子公司、上海灵娱及其下属公司生产、开发、经营同类产品或经

营同类业务或有竞争关系的其他用人单位兼职或全职；也不能自行或以任何第三

者的名义设立、投资或控股与汉鼎宇佑及其控股子公司、上海灵娱及其下属公司

有任何竞争关系或利益冲突的同类企业或经营单位，或从事与上海灵娱有竞争关

系的业务；并承诺严守汉鼎宇佑及其控股子公司、上海灵娱及其下属公司秘密，

不泄露其所知悉或掌握的汉鼎宇佑及其控股子公司、上海灵娱及其下属公司的商

业秘密。 

2、在上海灵娱任职期间以及从上海灵娱离职后 24 个月内，不得以任何理由

或方式（包括但不限于劝喻、拉拢、雇佣）导致上海灵娱或其他经营团队成员离

开上海灵娱，也不得以任何名义或形式与离开上海灵娱的经营团队成员合作或投

资与上海灵娱有相同或竞争关系的业务，更不得雇佣上海灵娱经营团队成员（包

括离职人员）。 

3、不以任何方式或手段（包括但不限于侵占、受贿、舞弊、盗窃、挪用等

不当或不法手段和方式）损害或侵害上海灵娱利益。”与此同时，上海灵娱的股

东王锐、西藏万雨、上海万未、汪鸿海、陈荣龙、万海闽、张磊签署《承诺函》，

承诺：“自签署本承诺函之日起，在本人/企业任上海灵娱以及汉鼎宇佑股东期

间，本人/本企业及其控制的其他企业保证将来不从事任何对汉鼎宇佑、上海灵

娱及其子公司构成直接或间接竞争的生产经营业务或活动；将来也不管理、控制、

投资、从事其他任何与汉鼎宇佑、上海灵娱所从事的相同或相近的任何业务或项

目，将来亦不参与拥有、管理、控制、投资与汉鼎宇佑、上海灵娱构成竞争的竞

争业务，将来亦不谋求通过与任何第三人合资、合作、联营或采取租赁经营、承
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包经营、委托管理等方式直接或间接从事与汉鼎宇佑、上海灵娱构成竞争的竞争

业务。若从任何第三方获得的任何商业机会与汉鼎宇佑、上海灵娱及其控股子公

司之业务构成或可能构成实质性竞争的，将立即通知汉鼎宇佑、上海灵娱，并尽

力将该等商业机会让与汉鼎宇佑、上海灵娱；若可能与汉鼎宇佑、上海灵娱及其

控股子公司的产品或业务构成竞争，将以停止生产构成竞争的产品、停止经营构

成竞争的业务等方式避免同业竞争。” 

综上所述，本所律师认为： 

本次交易后上海灵娱管理层和核心人员与上海灵娱不存在同业竞争；上市公

司汉鼎宇佑与包括上海灵娱管理层和核心人员在内的交易对方签署的《汉鼎宇佑

互联网股份有限公司发行股份及支付现金购买资产协议》中对上海灵娱管理层和

核心人员的竞业禁止义务作了约定和安排，约定了上海灵娱管理层、核心人员在

上海灵娱工作期间及离职之日起 24 个月内不得从事与汉鼎宇佑及其控股子公

司、上海灵娱及其下属公司有竞争关系的业务。上海灵娱管理层、核心人员也已

就竞业禁止事宜签署了书面《承诺函》，上述对上海灵娱管理层、核心人员的竞

业禁止义务的协议约定和承诺有效并可执行。 

 

三、《问询函》之问题 9：“墨麟科技、陈默、谌维于 2015 年 7 月将所持

有 70%上海灵娱的股权转让给本次交易的对手方之一西藏万雨，整体作价为 6

亿元，与本次交易的整体作价 13 亿元的差异较大。请补充披露：（1）上述股

权转让的背景与原因、作价依据、与本次交易价格差异的原因及其合理性；（2）

上述股权转让的交易过程，支付对价及工商变更登记情况；（3）西藏万雨支付

交易对价的方式与来源，是否存在股份代持与其他安排；（4）本次股权转让前，

上海灵娱是否存在股权纠纷的情况。请独立财务顾问与律师核查并发表明确意

见。” 

（一）上述股权转让的背景与原因、作价依据、与本次交易价格差异的原因

及其合理性 

由于深圳墨麟科技股份有限公司（以下简称“墨麟科技”）与上海灵娱经营

同类业务，自 2015 年开始，墨麟科技与其大股东陈默基于对公司的战略调整、

股权结构优化、组织架构及业务重整、全国股份转让系统挂牌等因素考虑，有意

向出售其持有上海灵娱的股权，谌维也有意向借此转让其所持上海灵娱股权而获
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得投资收益。2015 年 7 月，结合 2014 年上海灵娱业务发展情况，同时考虑此次

股权转让将采取现金形式，墨麟科技、陈默、谌维在未来不承担后续重组的业绩

承诺责任等因素，经股权转让各方多次商谈，最终确定上海灵娱的整体估值为 6

亿元。因此，本次股权转让系转让方基于战略调整所致，受让方系上海灵娱原股

东，属于股东之间的内部调整。 

本次交易时，上海灵娱经过多年发展，已积累了丰富的行业资源及研发经验，

在网络游戏研发行业具有较高的知名度。在上海灵娱最近三年的经营发展状况基

础上，结合交易方对上海灵娱 2017-2019 年扣除非经常性损益后的净利润不低于

1.18 亿元、1.53 亿元、1.93 亿元的承诺，经协商，本次交易确定上海灵娱 100%

股权预估值为 13 亿元。 

综上，2015 年 7 月股权转让作价，是在综合考虑墨麟科技战略调整、转让

对价现金支付、交易双方的风险承担等因素的基础上协商确定，为转让各方合理

商业谈判的结果，与上海灵娱本次预估值存在较大差异具有合理性。 

（二）上述股权转让的交易过程，支付对价及工商变更登记情况 

2015 年 7 月，墨麟科技、陈默、谌维与王锐签署《股权转让协议》，约定

墨麟科技、陈默及谌维将其分别持有的上海灵娱 60%、5%、5%的股权以 36,000

万元、3,000 万元、3,000 万元的价格转让给王锐或其指定的关联方。前述《股权

转让协议》签署后，因王锐方面原因，直至 2015 年 10 月才确定前述股权转让的

受让方为其控制的西藏万雨。2015 年 10 月底，墨麟科技、陈默、谌维与王锐控

制的西藏万雨签署《股权转让协议》。西藏万雨分别于 2015 年 10 月、11 月将

该次股权转让的价款分两笔支付给墨麟科技、陈默、谌维。2015 年 11 月，上海

灵娱在上海市宝山区市场监督管理局办理了该次股权转让的工商变更登记。 

（三）西藏万雨支付交易对价的方式与来源，不存在股份代持与其他安排 

王锐在确定西藏万雨为墨麟科技、陈默、谌维股权转让的受让方的同时，协

商引进常州京江美智投资中心（有限合伙）[以下简称“京江美智”]为公司新股

东。2015 年 11 月，西藏万雨与京江美智签署《股权转让协议》，约定西藏万雨

将其持有上海灵娱 28%的股权以 44,800 万元的价格转让给京江美智。西藏万雨

受让墨麟科技、陈默、谌维股权的转让价款，即来源于 2015 年 11 月京江美智受

让上海灵娱 28%股权的转让价款，京江美智于 2015 年 11 月支付完毕全部股权转

让款予西藏万雨。西藏万雨、京江美智已出具书面承诺函，承诺其所持有的上海
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灵娱全部股权为合法所有，该股权之上不存在委托持股、委托投资、信托等情况。 

综上，西藏万雨以现金支付交易对价，其资金来源于京江美智的股权受让款，

本次股权转让不存在代持与其他安排。 

（四）本次股权转让前，上海灵娱不存在股权纠纷的情况 

本次股权转让前，上海灵娱不存在股权纠纷情况。上海灵娱各股东已出具书

面承诺函，承诺其所持有的上海灵娱全部股权为合法所有，该股权之上不存在委

托持股、委托投资、信托等情况，也不存在权益纠纷，不存在任何质押、查封等

权利限制。 

综上，本所律师认为： 

因交易背景和交易作价的考量因素不同，墨麟科技、陈默、谌维上述 2015

年 7 月股权转让所涉的 6 亿元整体作价，与本次交易 13 亿元的整体作价相比，

其作价差异具有合理性。上海灵娱 2015 年 7 月的该次股权转让已经按照我国法

律法规的相关规定办理了工商变更登记备案；西藏万雨以现金支付该次股权转让

对价，资金来源于京江美智的股权受让款，西藏万雨持有上海灵娱的股权不存在

股权代持与其他安排，上海灵娱该次股权转让前也不存在股权纠纷情况。 

 

四、《问询函》之问题 10：“2015 年 11 月，京江美智受让西藏万雨持有的

上海灵娱 28%的股权，整体作价 16 亿元；同日上海万未受让西藏万雨持有的上

海灵娱 10%的股权，整体作价 6 亿元。请补充披露上述股权转让的背景与原因、

作价依据、同次交易价格差异较大的原因，是否存在股份代持与其他安排。请

独立财务顾问与律师核查并发表明确意见。” 

（一）2015 年 11 月股权转让的背景、作价依据及价格差异原因 

1、2015 年 11 月，上海灵娱出于进一步提高运营效率、完善公司治理结构、

拓宽融资渠道的考虑，通过西藏万雨本次股权转让引进投资者京江美智。京江美

智作为专业投资机构，在互联网领域拥有一定的投资经验，同时也考虑到王锐个

人对公司的核心领导力以及因此对公司未来价值的提升，其看好上海灵娱的发展

前景。本次股权交易各方在考虑上海灵娱发展前景、游戏储备、行业地位、研发

实力及管理团队能力的基础上综合协商确定此次股权转让价格为 1,600 元/股（整

体估值 16 亿元）。 

2、西藏万雨将上海灵娱 10%的股权转让给上海万未为王锐个人投资安排需
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要，为同一控制下股权转让，此次价格参考西藏万雨从墨麟科技、陈默、谌维处

受让上海灵娱股权的成本，确定为 600 元/股（整体估值 6 亿元）。 

本所律师认为，2015 年 11 月，西藏万雨将其所持上海灵娱 28%、10%的股

权分别转让给京江美智、上海万未，虽属于同一时间的股权转让，但其转让背景

和转让目的不同，前者是基于引进专业外部投资者且良好的发展前景等综合因

素，后者则是上海灵娱控股股东、实际控制人王锐基于同一控制下的个人投资安

排，其股权转让的交易价格差异较大具有合理性。 

（二）2015 年 11 月股权转让不存在股份代持与其他安排 

西藏万雨、上海万未、京江美智已出具《承诺函》，承诺其所持有的上海灵

娱全部股权为合法所有，该股权之上不存在委托持股、委托投资、信托以及其他

安排情况。综上所述，2015 年 11 月股权转让同次交易价格差异较大具有合理性，

且该部分股权为京江美智与上海万未真实持有，不存在股份代持与其他安排。 

 

——本专项法律意见书正文结束—— 
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【本页无正文，为《国浩律师（杭州）事务所关于深圳证券交易所<关于对汉鼎

宇佑互联网股份有限公司的重组问询函>相关问题之专项法律意见书》签署页】 

 

 

本专项法律意见书正本叁份，无副本。 

本专项法律意见书的出具日为二〇一六年十一月十七日。 
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