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声 明 

招商证券股份有限公司（以下简称“本独立财务顾问”）接受北部湾港股份

有限公司（以下简称“北部湾港”或“上市公司”）的委托，担任北部湾港本次

资产置换并发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易（以下简称“本次交

易”）的独立财务顾问，就该事项向北部湾港全体股东提供独立意见。 

本专项核查意见系依据深圳证券交易所颁布的《关于配合做好并购重组审核

分道制相关工作的通知》等规范性文件的要求，按照证券行业公认的业务标准、

道德规范，本着诚实信用、勤勉尽责的态度，通过尽职调查和对上市公司相关申

报和披露文件审慎核查后出具，以供中国证监会、深圳证券交易所及有关各方参

考。 

核查意见所依据的文件、材料由相关各方提供。提供方对所提供资料的真实

性、准确性、完整性和及时性负责，保证资料无虚假记载、误导性陈述和重大遗

漏，并对所提供资料的合法性、真实性和完整性承担个别和连带法律责任。本独

立财务顾问不承担由此引起的任何风险责任。 

本独立财务顾问未委托和授权任何其它机构和个人提供未在本核查意见中

列载的信息和对本核查意见做任何解释或者说明。 

本独立财务顾问提醒投资者：核查意见不构成对北部湾港的任何投资建议和

意见，本独立财务顾问对投资者根据核查意见做出的投资决策可能导致的风险，

不承担任何责任，投资者应认真阅读北部湾港董事会发布的关于本次交易的公

告。 
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第一节 独立财务顾问核查意见 

根据深圳证券交易所《关于配合做好并购重组审核分道制相关工作的通知》

等规范性文件的要求，本独立财务顾问对本次交易涉及的四个方面发表如下核查

意见： 

一、本次资产重组涉及的行业或企业是否属于《国务院关于促进企业兼并

重组的意见》和工信部等十二部委《关于加快推进重点行业企业兼并重组的指

导意见》确定的“汽车、钢铁、水泥、船舶、电解铝、稀土、电子信息、医药、

农业产业化龙头企业”等重点支持推进兼并重组的行业或企业 

本次交易上市公司拟以北海北港码头经营有限公司（以下简称“北海北

港”）100%股权作价与广西北部湾国际港务集团有限公司持有广西钦州保税港区

盛港码头有限公司（以下简称“钦州盛港”）100%股权、北海港兴码头经营有限

公司（以下简称“北海港兴”）100%股权作价中的等值部分进行置换；以防城港

北港码头经营有限公司（以下简称“防城北港”）100%股权作价与防城港务集团

有限公司持有的防城港胜港码头有限公司（以下简称“防城胜港”）100%股权作

价中的等值部分进行置换，等值资产置换后的差额部分，由北部湾港分别向北部

湾港务集团、防城港务集团以发行股份的方式进行支付。同时，公司拟向不超过

10名特定投资者发行股份募集配套资金，用于支付相关中介费用和置入资产的后

续建设。 

北部湾港的经营范围为投资兴建港口、码头，装卸管理及服务，交通运输（普

通货运），机械加工及修理，外轮代理行业的投资及外轮理货，国内商业贸易（国

家有专项规定除外），机电配件、金属材料（政策允许部份）、五金交电化工（危

险化学品除外）、建筑材料、装卸材料、渔需品、批发（无仓储）硫酸、硫磺、

正磷酸、高氯酸钾、石脑油、乙醇溶液、煤焦沥青、含二级易燃溶剂的合成树脂

（凭有效危险化学品经营许可证，有效期至2016年10月15日）、化肥的购销，船

舶港口服务（为船舶提供岸电、淡水供应；国际、国内航行船舶物料、生活品供

应，凭《港口经营许可证》经营，有效期至2016年12月1日）。主营业务为装卸

堆存、拖轮及港务管理、物流代理业务，主营业务收入约占营业收入比重超过90%。 

钦州盛港为北部湾港务集团为本次交易设立的SPV公司，主要用于划入钦州

港相关码头、泊位等资产，包括大榄坪南作业区7#、8#泊位两个7万吨级多功能

用途泊位，勒沟作业区13#、14#泊位为2个5万吨级通用泊位，主要货种包括氧化

铝、矿建材料、煤炭及玉米等。 

北海港兴为北部湾港务集团为本次交易设立的SPV公司，主要用于划入铁山
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港相关码头、泊位等资产，包括北海港铁山港西港区北暮作业区5#、6#泊位2个

15万吨级泊位，上述泊位建设完成后将主要与东南亚各主要港口形成货物往来，

进一步扩大公司在铁山港域的装卸能力。 

防城胜港为防城港务集团为本次交易设立的SPV公司，主要用于划入防城港

相关码头、泊位等资产，包括防城港20万吨码头、402#泊位及406#-407#泊位，

港口经营品种涵盖煤炭、铁矿石、镍矿、硫磺、化肥、重晶石、液体化工等产品。 

北海北港为北部湾港旗下码头经营公司，经北部湾港内部决策，同意将北部

湾港拥有的海角作业区1#-5#泊位（包括1个2,000吨级泊位和4个1,000吨级泊位）

划转至北海北港。海角作业区1#-5#泊位由于吨位较小，已不再符合现代港口运

输行业的市场需求，不适于继续开展货运业务。因此北海北港未来将仅保留客运

业务，客运主要航线包括北海环岛游、北海-海口航线等。  

防城北港为北部湾港为本次交易成立的SPV公司，经北部湾港内部决策，同

意将北部湾港拥有的防城港0#、1#、2#泊位以及过渡段（主要包括3个1万吨级泊

位和1个5,000吨级泊位）划转至防城北港。本次重组前，上述泊位的经营品种主

要为钢铁、农林产品等。 

根据中国证监会2012年10月26日公布的《上市公司行业分类指引》（2012

年修订），上市公司北部湾港和标的公司钦州盛港、北海港兴、防城胜港、北海

北港、防城北港均属于“交通运输、仓储和邮政业”中的“水上运输业”（G55），

不属于《国务院关于促进企业兼并重组的意见》和工信部等十二部委《关于加快

推进重点行业企业兼并重组的指导意见》确定的“汽车、钢铁、水泥、船舶、电

解铝、稀土、电子信息、医药、农业产业化龙头企业”等重点支持推进兼并重组

的行业或企业。 

经核查，本独立财务顾问认为：本次交易涉及的行业与企业均不属于《国务

院关于促进企业兼并重组的意见》和工信部等十二部委《关于加快推进重点行业

企业兼并重组的指导意见》确定的“汽车、钢铁、水泥、船舶、电解铝、稀土、

电子信息、医药、农业产业化龙头企业”等重点支持推进兼并重组的行业或企业。 

二、本次重大资产重组所涉及的交易类型是否属于同行业或上下游并购，

是否构成借壳上市 

（一）本次交易属于同行业并购 

公司的主营业务为装卸堆存、拖轮及港务管理、物流代理业务。公司主要经

营地为广西北部湾港，具体包括防城港域、钦州港域和北海港域。近年来，公司

着力于港口经营管理，通过建设统一调度平台，顺利实现北部湾港生产运营一体
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化，实现防城港、钦州港和北海港融合式发展。同时，公司持续推进北部湾港的

港口结构布局调整，整合港口资源，形成以区域集装箱枢纽钦州港为中轴，以服

务西南区域的防城港和服务华南、中南区域的北海铁山港为两翼的“一轴两翼”

格局。 

拟置入标的公司钦州盛港、北海港兴、防城胜港下属的由北部湾港务集团、

防城港务集团无偿划转的相关码头、泊位资产主要从事装卸堆存及港务管理业

务，与上市公司主营业务相同。拟置出标的公司北海北港、防城北港主要从事港

口运输相关业务，与上市公司主营业务相同。 

本次交易完成后，上市公司将置出部分吨位较小、不再符合现代港口业发展

的低效资产以及部分客运码头泊位，钦州盛港、北海港兴、防城胜港将成为公司

全资子公司，有利于提升上市公司所辖港口的货物吞吐能力和业务规模，增强上

市公司的规模效应和未来的经营实力，提升北部湾港的行业地位和影响力。 

通过本次重组注入优质资产，上市公司将扩大资产规模，改善资产质量并提

高行业影响力。本次重组对于公司扩大经营规模、提升核心竞争力、增强盈利能

力和可持续发展能力等方面具有积极意义。 

经核查，本独立财务顾问认为：本次交易所涉及的交易类型属于同行业并购。 

（二）本次交易不构成重组上市 

根据《上市公司重大资产重组管理办法》第十三条的规定，借壳上市的判断

标准为“自控制权发生变更之日起，上市公司向收购人购买的资产总额，占上市

公司控制权发生变更的前一个会计年度经审计的合并财务会计报告期末资产总

额的比例达到100%以上”。 

本次交易前，上市公司控股股东为防城港务集团，实际控制人为广西国资委。 

2009年10月，北部湾港务集团通过股份无偿划转持有上市公司40.79%股权，

成为上市公司控股股东，广西国资委持有北部湾港务集团100%股权，成为上市公

司实际控制人，上市公司控制权发生变更，距今已超过60个月。 

2013年上市公司进行重大资产重组，根据相关规定，该次重大资产重组构成

重组上市。该次重大资产重组完成后，上市公司控股股东变更为防城港务集团，

防城港务集团持有上市公司62.01%股权，北部湾港务集团持有上市公司27.88%

股权。防城港务集团系北部湾港务集团的全资子公司，广西国资委通过北部湾港

务集团及防城港务集团合计持有上市公司89.89%股权，为上市公司实际控制人。

该次重大资产重组完成后上市公司实际控制人未发生变更。 
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假设本次重组中上市公司募集配套资金为上限168,000万元，按15.11元/股

的发行价格进行测算，本次交易完成后，上市公司控股股东仍为防城港务集团，

持股比例为50.61%，实际控制人仍为广西国资委，其通过北部湾港务集团及防城

港务集团对上市公司的持股比例为73.35%。 

因此，本次交易不适用《重组办法》第十三条的规定，本次交易不构成重组

上市。 

经核查，本独立财务顾问认为：本次交易完成后上市公司的控股股东和实际

控制人不发生变化，本次交易不构成重组上市。 

三、本次交易是否涉及发行股份 

本次交易上市公司以北海北港100%股权作价与北部湾港务集团持有的钦州

盛港100%股权、北海港兴100%股权作价中的等值部分进行置换；同时，以防城北

港100%股权作价与防城港务集团持有的防城胜港100%股权作价中的等值部分进

行置换，上述等值置换后的差额部分，由北部湾港分别向北部湾港务集团、防城

港务集团以发行股份的方式进行支付。上市公司已聘请具有证券从业资格的评估

机构以2016年4月30日为基准日对标的资产价值进行评估，根据评估机构的评估

结果，拟置出标的资产的资产评估价值为26,796.53万元，拟置入标的资产评估

价值为195,240.50万元。经交易双方友好协商，最终的交易价格以上述标的资产

评估价值加上评估基准日后实际缴纳的标的公司注册资本金额为基础确定，即拟

置出标的资产的交易作价为26,996.53万元，拟置入标的资产的交易作价为

195,540.50万元。上述资产置换后的差额部分为168,543.97万元，由上市公司向

交易对方以非公开发行股份的方式进行支付。 

同时，上市公司拟以询价的方式向不超过10名符合条件的特定投资者发行股

份募集配套资金，募集配套资金总额不超过168,000万元。 

经核查，本独立财务顾问认为：本次交易涉及发行股份。 

四、上市公司是否存在被中国证监会立案稽查尚未结案的情形 

经核查，本独立财务顾问认为：上市公司不存在被中国证监会立案稽查尚未

结案的情形。 
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第二节  独立财务顾问结论意见 

经核查《北部湾港股份有限公司资产置换并发行股份购买资产并募集配套资

金暨关联交易报告书（草案）》及相关文件，本独立财务顾问认为： 

1、本次交易涉及的行业与企业不属于《国务院关于促进企业兼并重组的意

见》和工信部等十二部委《关于加快推进重点行业企业兼并重组的指导意见》确

定的“汽车、钢铁、水泥、船舶、电解铝、稀土、电子信息、医药、农业产业化

龙头企业”等重点支持推进兼并重组的行业和企业； 

2、本次交易所涉及的交易类型属于同行业并购，不构成重组上市； 

3、本次交易涉及发行股份； 

4、上市公司不存在被中国证监会立案稽查尚未结案的情形。 

 

 

招商证券股份有限公司 

财务顾问主办人：王欣磊、杨柏龄 

2016年11月24日 




