
浙江富润股份有限公司发行股份及支付现金购买 

资产并募集配套资金暨关联交易报告书修订说明 

根据本公司收到的《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通知书》

（161591 号）、中国证监会《关于核准浙江富润股份有限公司向江有归等发行股

份购买资产并募集配套资金的批复》（证监许可[2016]2847 号）及标的公司 2016

年 1-6 月的财务数据和通过证监会核准的情况，本公司对重组报告书进行了部分

补充、修改与完善。 

重组报告书补充和修改的主要内容如下： 

1、上市公司在重组报告书“第五节 发行股份购买资产和募集配套资金情况”

之“四、募集配套资金的必要性”及“九、募集配套资金对评估结果的影响”中补充

披露了本次募集资金的必要性、本次交易收益法评估预测的现金流不包含募集资

金投入带来的收益的依据，以及上市公司在业绩承诺期对泰一指尚利润实现情况

进行考察时是否单独考虑募集资金的影响； 

2、上市公司在重组报告书“第五节 发行股份购买资产和募集配套资金情况”

之“二、本次发行股份的具体方案”之“（二）发行对象和发行方式”中补充披露：

（1）募集资金认购方的认购资金来源、依据及履约保证，是否包括结构化产品、

是否存在代持；（2）认购方是否涉及有限合伙、资管计划、理财产品、以持有标

的资产股份为目的的公司等；（3）穿透计算后的总人数是否符合《证券法》第十

条发行对象不超过 200 名的相关规定； 

3、上市公司在重组报告书“第二节 上市公司基本情况”之“三、控股股东及

实际控制人概况”之“（二）实际控制人情况”中补充披露：（1）惠风创投 2011 年

5 月以来的实际控制人情况，判断理由及依据；（2）赵林中及其他自然人股东是

否签订一致行动协议及其对上市公司控制权的影响；（3）上市公司 2015 年 3 月

实际控制人是否发生变更； 

4、上市公司在重组报告书“第三节 交易对方情况”之“四、其他事项说明”之

“（二）交易对方之间的关联关系及一致行动关系”中补充披露：（1）本次交易对

方与上市公司及其控股股东之间是否存在关联关系或一致行动关系；（2）惠风创



投及其关联方或一致行动人有无股份减持计划，未来三年是否存在放弃上市公司

控制权的安排，江有归及其一致行动人有无股份增持计划； 

5、上市公司在重组报告书“第一节 本次交易概况”之“十二、本次交易对上

市公司的影响”中补充披露：（1）本次交易完成后，上市公司董事的具体推荐安

排，董事会专业委员会设立、职能、成员的调整安排，监事、高级管理人员的选

聘方式及调整安排，及上述安排对上市公司治理及经营的影响；（2）本次交易完

成后保持上市公司控制权稳定的具体措施；（3）交易完成后上市公司是否有将现

有资产业务置出的计划和安排； 

6、上市公司在重组报告书“第三节 交易对方情况”之“一、购买资产的交易

对方”及“四、其他事项说明”中补充披露：（1）交易对方是否涉及有限合伙、资

管计划、理财产品、以持有标的资产股份为目的的公司等，并穿透披露至最终出

资的法人或自然人，并补充披露每层股东的出资方式、比例、取得权益的时间、

资金来源等信息；（2）交易对方穿透计算后的合计人数； 

7、上市公司在重组报告书“第一节 本次交易概况”之“六、本次交易的业绩

承诺与补偿安排”中补充披露：（1）业绩补偿安排的原因及合理性，与泰一指尚

的经营风险是否匹配，以及对上市公司和中小股东权益的影响；（2）泰一指尚

2016-2018 年业绩承诺金额的合理性与可实现性，以及保障本次交易业绩补偿的

具体措施及对相关方追偿的约束措施；（3）超额业绩奖励安排设置的原因及合理

性； 

8、上市公司在重组报告书“第四节 交易标的情况”之“九、最近三年资产评

估、估值、交易、增资或改制情况”中补充披露：（1）泰一指尚 2015 年 12 月股

权转让作价依据及合理性，是否体现了泰一指尚当时的市场价值；（2）两次交易

时间接近但估值差异较大的原因及合理性，本次交易评估作价是否公允反映了泰

一指尚的市场价值，是否存在损害上市公司和中小股东权益的情况；（3）泰一指

尚报告期历次股权转让或增资过程是否涉及股份支付； 

9、上市公司在重组报告书“第一节 本次交易概况”之“十二、本次交易对上

市公司的影响”中补充披露：（1）本次交易完成后上市公司如何实现双主业协同

发展；（2）本次交易在业务、人员、机构等方面的整合计划、整合风险以及相应

管理控制措施； 



10、上市公司在重组报告书“第九节 管理层讨论与分析”之“三、交易标的的

财务状况和盈利能力”之“（二）交易标的的盈利能力分析”中补充披露：（1）泰

一指尚业务平台运营情况及相关经营数据；（2）泰一指尚各行业领域的主要客户、

优质媒介资源，以及报告期与之相关的销售或采购金额、占比；（3）按照终端客

户和广告代理商分类的泰一指尚报告期的收入、毛利、主要客户情况，以及两种

销售模式的优劣势分析；（4）泰一指尚的核心竞争力及可持续性，与其报告期经

营业绩是否匹配。 

11、上市公司在重组报告书“第四节 交易标的情况”之“五、主营业务概况”

之“（六）泰一指尚对前五名客户的销售情况及占比”中对上述内容补充披露：（1）

泰一指尚报告期前五大客户具体情况，双方交易内容，销售、付款、结算条款，

期后回款情况，是否为终端客户或代理商，代理商及其终端客户及销售情况；（2）

泰一指尚 2015 年与第一大客户的销售额同比大幅下降的原因，是否存在对主要

客户的依赖及应对措施；（3）泰一指尚客户获取主要来源、渠道优势及客户留存

率情况，是否存在客户流失的风险；（4）泰一指尚与主要客户合作的稳定性及对

未来业绩和评估值的影响，并提示相关风险； 

12、上市公司在重组报告书“第四节 交易标的情况”之“五、主营业务概况”

之“（五）主要经营模式”中补充披露了：（1）按照不同模式确认的收入、成本金

额及占比；（2）不同结算模式相关的累计展示次数、有效激活量、有效点击率等

的计算方法，固定单价标准、收入分成比例情况；（3）不同结算模式业务点击量

或流量的核对方式，如出现差异的处理措施，以及相应的内容措施及其有效性； 

13、上市公司在重组报告书“第九节 管理层讨论与分析”之“三、交易标

的的财务状况和盈利能力”之“（二）交易标的的盈利能力分析”之“3、毛利的

构成及变动分析”中补充披露：结合市场竞争状况及同行业可比公司同类业务毛

利率的比较分析，泰一指尚毛利率的水平的合理性； 

14、上市公司在重组报告书“第九节 管理层讨论与分析”之“三、交易标

的的财务状况和盈利能力”之“（一）交易标的的财务状况分析”之“1、交易标

的资产分析”中补充披露：（1）泰一指尚收入季节性特征的依据，及与应收账款

的匹配性；（2）泰一指尚的应收账款是否处于合理水平；（3）泰一指尚应收账款

可回收性及坏账准备计提的充分性，以及保障应收账款回收的有效措施； 



15、上市公司在重组报告书“第六节 交易标的评估情况”之“四、收益法

评估情况”之“（五）评估过程”之“1、未来收益的确定”中补充披露：（1）泰

一指尚收益法评估预测互联网营销服务收入增长率高于互联网广告市场增长率

的原因及合理性；（2）泰一指尚未来年度互联网营销服务收入增长预测依据及合

理性。 

16、上市公司在重组报告书“第六节 交易标的评估情况”之“四、收益法

评估情况”之“（五）评估过程”之“1、未来收益的确定”中补充披露了泰一指

尚未来年度营销数据分析服务收入增长预测依据及合理性； 

17、上市公司在重组报告书“第六节 交易标的评估情况”之“四、收益法

评估情况”之“（五）评估过程”之“1、未来收益的确定”中补充披露了泰一指

尚未来年度净利润预测的合理性及可实现性，并进行举例充分论证； 

18、上市公司在重组报告书“第六节 交易标的评估情况”之“六、上市公

司董事会对本次交易评估合理性及定价公允性的分析”之“评估定价公允性的分

析”中补充披露了泰一指尚本次交易市盈率水平高于行业平均水平的原因及合理

性，以及本次评估作价的公允性； 

19、上市公司在重组报告书“第四节 交易标的情况”之“十、最近十二个

月内重大资产收购出售事项”中补充披露：泰一指尚收购德嘉信息、盘点信息、

泰一传媒三家子公司的原因及必要性，相关会计确认合理性及交易作价的合理性； 

20、上市公司在重组报告书“第二节 上市公司基本情况”之“二、历史沿

革及股权变动情况”中补充披露了上市公司的股权结构图； 

21、上市公司在重组报告书“第九节 管理层讨论与分析”、“第十节 财务会

计信息”以及重组报告书其他章节涉及上市公司或标的公司财务数据的内容中补

充更新了上市公司或标的公司 2016 年上半年的财务数据。 

22、上市公司在重组报告书“第一节 本次交易概况”之“六、本次交易的

业绩承诺与补偿安排”中补充披露了意向订单的情况及业绩实现的可能性； 

23、上市公司在重组报告书“第九节 管理层讨论与分析”之“三、交易标

的的财务状况和盈利能力”中补充披露了回款较慢的原因及合理性； 

24、上市公司在重组报告书“第九节 管理层讨论与分析”之“三、交易标

的的财务状况和盈利能力”中补充披露了自主研发能力情况； 



25、上市公司在重组报告书“第六节 交易标的评估情况”之“四、收益法

评估情况”中补充披露了排名的依据及权威性； 

26、更新了本次交易已取得中国证监会核准的事项。 

 

 

（以下无正文） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

（本页无正文，为《浙江富润股份有限公司关于公司发行股份及支付现金购买资



产并募集配套资金暨关联交易报告书修订说明》之盖章页） 

 

 

浙江富润股份有限公司 

2016 年 12 月 1 日 

 


