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2015 6 H 3, 370, 230 3. 49% 340. 14
2015 %7 H 2,723, 353 3.47% 352. 74
2015 8 H 1, 680, 359 4. 16% 396. 83
2015 49 A 1, 130, 427 4. 47% 411. 29
2015 4 10 A 729, 373 5.71% 407. 92
2015 # 11 H 360, 833 8. 35% 485. 40
2015 7 12 A 246, 115 9. 35% 522. 04
2016 &1 A 202, 738 8. 88% 512. 49
2016 7 2 H 152, 159 9. 33% 561. 07
2016 4 3 A 154, 413 8. 28% 524. 54
2016 7 4 H 126, 330 7.58% 512.94
2016 £ 5 H 109, 714 7.27% 500. 18
2016 7 6 A 82, 292 7.49% 447. 92
2016 7E 7 H 67, 681 7.53% 485. 60
2016 7= 8 A 60, 133 7.10% 523. 28
2016 £ 9 H 33, 789 10. 94% 547. 61
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	二、 预测净利润的可实现性
	三、 结论
	四、 独立财务顾问意见
	五、 补充信息披露

	反馈问题6、 申请材料显示，极光网络未来销售收入预测基于目前运营产品及新产品研发计划，参考已上线产品运营指标的变化趋势，分别计算确定未来年度不同运营产品的分成收入，预测营业收入=游戏流水×分成比例＝ARPU值×月活跃登陆用户×付费率×分成比例。请你公司：1）以列表形式按游戏逐个披露预测期游戏的经营流水情况。2）结合历史年度游戏流水、新研发产品进展情况等，补充披露极光网络收益法评估中未来产品发展规划预测的合理性。3）补充披露极光网络未来年度主要游戏收入预测依据及合理性，与报告期游戏产品生命周期、主要...
	一、 预测期游戏流水情况及其他主要指标情况
	二、 未来产品发展规划预测的合理性
	（一） 未来产品研发周期规划的合理性
	（二） 未来产品游戏流水规划的合理性

	三、 未来年度主要游戏收入预测依据及合理性分析
	（一） 未来年度主要游戏收入的预测依据
	（二） 收入预测中关键参数的预测分析
	1、 平均月活跃用户数
	2、 付费率
	3、 平均月付费用户数
	4、 月均ARPU值
	5、 游戏生命周期
	6、 累计流水
	7、 分成比例

	（三） 预测结果

	四、 独立财务顾问意见
	五、 补充信息披露

	反馈问题7、 申请材料显示，对标的资产收益法评估预测工资相关的管理费用时，参考人事部门提供的未来年度人工需求量因素，并与企业游戏研发计划相结合，同时考虑近几年当地社会平均工资的增长水平，预测未来年度研发的游戏所需员工人数、工资总额。请你公司补充披露：1）标的资产未来年度的员工人数、平均工资，比对未来年度游戏开发计划、报告期员工人数及平均工资情况。2 ）未来年度与工资相关管理费用预测的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	一、 补充披露标的资产未来年度的员工人数、平均工资，比对未来年度游戏开发计划、报告期员工人数及平均工资情况
	二、 未来年度与工资相关管理费用预测的合理性
	三、 独立财务顾问意见
	四、 补充信息披露

	反馈问题8、 申请材料显示，极光网络收益法评估时的折现率为13.57%。请你公司结合业务特点、经营风险、可比公司和同行业可比交易情况，补充披露极光网络收益法评估中折现率相关参数测算依据及合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	一、 极光网络的业务特点
	二、 极光网络的经营风险
	（一） 市场增速放缓导致盈利下滑的风险
	（二） 研发游戏创新性不足的风险
	（三） 高级管理人员、核心技术人员流失风险

	三、 本次评估中折现率的确定过程
	（一） 无风险收益率的确定
	（二） 权益系统风险系数的确定
	（三） 市场风险溢价的确定
	（四） 企业特定风险调整系数的确定
	（五） 预期折现率的确定
	1、 计算权益资本成本
	2、 计算加权平均资本成本


	四、 与可比交易的比较
	五、 独立财务顾问意见
	六、 补充信息披露

	反馈问题9、 申请材料显示，极光网络报告期营业收入主要来自《混沌战域》及《武神赵子龙》两款游戏，未来净利润预测的主要依据是尚未上线的游戏。请你公司补充披露尚未上线游戏流水稳定性对极光网络未来可持续盈利能力的影响，并进一步提示风险。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	一、 未上线游戏流水稳定性对可持续盈利能力的影响
	（一） 游戏流水稳定性及盈利能力持续性的主要影响因素
	1、 游戏策划创意能力
	2、 研发制作能力
	3、 游戏发行能力
	4、 精细化运营维护能力

	（二） 未上线游戏流水稳定性对可持续盈利能力的影响
	（三） 极光网络未来上线游戏流水稳定性及盈利能力可持续性分析
	1、 策划创意能力
	2、 研发制作能力
	3、 游戏发行能力
	4、 精细化运营维护能力


	二、 风险提示
	三、 独立财务顾问意见
	四、 补充信息披露

	反馈问题10、 申请材料显示，标的公司主要从事网页精品游戏的研发，目前其游戏产品目前主要釆用按虚拟道具收费的方式获利。用户对游戏进行充值后，极光网络与运营商按照用户充值金额以约定的比例进行流水分成，取得游戏收入。请你公司结合经营模式、业务流程等，补充披露标的资产收入成本确认政策。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、 极光网络的经营模式
	（一） 研发模式
	（二） 盈利模式
	（三） 运营模式

	二、 极光网络的业务流程
	三、 极光网络游戏收入成本确认的具体方法
	（一） 极光网络收入确认的具体方法
	（二） 极光网络成本确认的具体方法

	四、 可比公司的收入成本确认政策
	五、 独立财务顾问意见
	六、 补充信息披露

	反馈问题11、 申请材料显示，募集配套资金股份发行价格不低于定价基准日前 20 个交易日公司股票交易均价的 90%确定，22.80元/股。请你公司补充披露本次募集配套资金股份定价的依据及合理性。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	一、 本次募集配套资金股份定价的依据
	（一） 相关法律法规对于募集配套资金股份定价的规定
	（二） 参考公司前次发行股份募集配套资金价格

	二、 本次募集配套资金股份定价的合理性
	（一） 本次募集配套资金的定价符合相关规定
	（二） 保护中小股东利益
	（三） 本次发行股份募集配套资金方案获得了广大投资者特别是中小投资者的认可

	三、 本次募集配套资金失败的应对措施
	四、 中介机构核查意见
	五、 补充信息披露

	反馈问题12、 请你公司补充披露上市公司股权结构图。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	一、 上市公司股权结构图
	二、 独立财务顾问意见
	三、 补充信息披露




