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	1.《一次反馈意见通知书》第1题申请材料显示，本次交易拟募集配套资金约4亿元，主要用于支付本次交易的现金对价、支付本次交易相关的费用及税费、建设极光网络研发中心项目。申请材料同时显示，本次交易现金支付对价分期进行支付。请你公司补充披露：1）本次交易现金对价的支付安排，募集资金到账后至现金对价支付期间是否涉及补充流动资金。2）网络研发中心建设是否影响极光网络的收益法评估值。请独立财务顾问、会计师和评估师核查并发表明确意见。
	一、网络研发中心建设是否影响极光网络的收益法评估值
	（一）关于研发中心建设项目的必要性及测算明细
	1、 募集资金投资项目的必要性
	（1） 利用网页游戏积累的研发经验，布局轻量级客户端游戏研发，夯实极光网络的核心竞争能力
	（2） 借力“漫游联动”降低游戏导流成本、延长游戏生命周期、提升游戏运营效率

	2、 募集资金投资项目的测算明细
	（1） 场地购置及装修费
	（2） 硬件投资
	（3） 软件投资


	（二）网络研发中心建设是否影响极光网络的收益法评估值
	二、中介机构意见

	2.《一次反馈意见通知书》第5题：申请材料显示，收益法评估时预测极光网络 2016 年 7-12月将实现主营业务收入4,613.68万元，净利润 3,558.63万元。请你公司结合极光网络截止目前的经营业绩情况，补充披露2016年预测营业收入和净利润的可实现性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	一、 预测营业收入的可实现性
	（一）从评估基准日后的实际经营情况分析收入的可实现性
	（二）从2016年剩余期间流水收入情况分析可实现性
	二、 预测净利润的可实现性
	三、 结论
	四、 中介机构核查意见

	3.《一次反馈意见通知书》第6题：申请材料显示，极光网络未来销售收入预测基于目前运营产品及新产品研发计划，参考已上线产品运营指标的变化趋势，分别计算确定未来年度不同运营产品的分成收入，预测营业收入=游戏流水×分成比例＝ARPU值×月活跃登陆用户×付费率×分成比例。请你公司：1）以列表形式按游戏逐个披露预测期游戏的经营流水情况。2）结合历史年度游戏流水、 新研发产品进展情况等，补充披露极光网络收益法评估中未来产品发展规划预测的合理性。3）补充披露极光网络未来年度主要游戏收入预测依据及合理性，与报告期...
	一、 预测期游戏流水情况及其他主要指标情况
	二、 未来产品发展规划预测的合理性
	（一）未来产品研发周期规划的合理性
	（二）未来产品游戏流水规划的合理性
	三、 未来年度主要游戏收入预测依据及合理性分析
	（一）未来年度主要游戏收入的预测依据
	（二）收入预测中关键参数的预测分析
	1、 平均月活跃用户数
	2、 付费率
	3、 平均月付费用户数
	4、 月均ARPU值
	5、 游戏生命周期
	6、 累计流水
	7、 分成比例

	（三）预测结果
	四、 中介机构意见

	4.《一次反馈意见通知书》第7题：申请材料显示，对标的资产收益法评估预测工资相关的管理费用时，参考人事部门提供的未来年度人工需求量因素，并与企业游戏研发计划相结合，同时考虑近几年当地社会平均工资的增长水平，预测未来年度研发的游戏所需员工人数、工资总额。请你公司补充披露：1）标的资产未来年度的员工人数、 平均工资，比对未来年度游戏开发计划、报告期员工人数及平均工资情况。2 ）未来年度与工资相关管理费用预测的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	一、补充披露标的资产未来年度的员工人数、平均工资，比对未来年度游戏开发计划、报告期员工人数及平均工资情况
	二、未来年度与工资相关管理费用预测的合理性
	三、中介机构核查意见

	5.《一次反馈意见通知书》第8题申请材料显示，极光网络收益法评估时的折现率为13.57%。请你公司结合业务特点、经营风险、可比公司和同行业可比交易情况，补充披露极光网络收益法评估中折现率相关参数测算依据及合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	一、极光网络的业务特点
	二、 极光网络的经营风险
	（一）市场增速放缓导致盈利下滑的风险
	（二）研发游戏创新性不足的风险
	（三）高级管理人员、核心技术人员流失风险
	三、 本次评估中折现率的确定过程
	（一）无风险收益率的确定
	（二）权益系统风险系数的确定
	（三）市场风险溢价的确定
	（四）企业特定风险调整系数的确定
	（五） 预期折现率的确定
	1.计算权益资本成本
	2.计算加权平均资本成本

	四、 与可比交易的比较
	五、 中介机构意见

	6.申请材料显示，极光网络报告期营业收入主要来自《混沌战域》及《武神赵子龙》两款游戏，未来净利润预测的主要依据是尚未上线的游戏。请你公司补充披露尚未上线游戏流水稳定性对极光网络未来可持续盈利能力的影响，并进一步提示风险。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	一、未上线游戏流水稳定性对可持续盈利能力的影响
	（一）游戏流水稳定性及盈利能力持续性的主要影响因素
	1.游戏策划创意能力
	2.研发制作能力
	3.游戏发行能力
	4.精细化运营维护能力

	（二）未上线游戏流水稳定性对可持续盈利能力的影响
	（三） 极光网络未来上线游戏流水稳定性及盈利能力可持续性分析
	1.策划创意能力
	2.研发制作能力
	3.游戏发行能力
	4.精细化运营维护能力

	二、风险提示
	三、中介机构意见




