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北京市海问律师事务所 

关于号百控股股份有限公司 

发行股份及支付现金购买资产暨关联交易的 

补充法律意见书 

 

致：号百控股股份有限公司 

 

北京市海问律师事务所（以下简称“本所”）是经北京市司法局批准成立并在

中华人民共和国（以下简称“中国”，为出具本法律意见书之目的，不包括香港特

别行政区、澳门特别行政区和台湾地区）境内执业的律师事务所。本所接受号百

控股股份有限公司（以下简称“号百控股”）的委托，作为号百控股以发行股份及

支付现金相结合的方式购买天翼视讯传媒有限公司 100.00%股权、炫彩互动网络

科技有限公司 100.00%股权、天翼阅读文化传播有限公司 100.00%股权、天翼爱

动漫文化传媒有限公司 100.00%股权（以下简称“本次资产重组”、“本次重组”或

“本次交易”）的专项法律顾问，就本次资产重组事宜于 2016 年 10 月 31 日出具

了《北京市海问律师事务所关于号百控股股份有限公司发行股份及支付现金购买

资产暨关联交易的法律意见书》（以下简称“《法律意见书》”）。 

 

本所现就中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）于 2016 年 12

月 1 日出具的 163258 号《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通知书》

（以下简称“《反馈意见》”）中要求律师核查并发表明确意见的事项，出具本补

充法律意见书。 

 

本补充法律意见书是对《法律意见书》的更新和补充，《法律意见书》的相

关内容（包括有关的事实陈述和结论意见）与本补充法律意见书不一致或已被本

补充法律意见书更新的，以本补充法律意见书相关内容为准。 

Tel:(+86
Tel:(+86
Tel:(+86
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本所在《法律意见书》中所做的律师声明对本补充法律意见书同样适用。除

另有说明外，《法律意见书》中已作定义的词语，在本补充法律意见书中被使用

时，应具有与《法律意见书》中定义的相同含义。 

 

一、 《反馈意见》问题 1：申请材料显示，本次交易中所涉及的炫彩互动

8%的股权转让尚需取得文化基金上级主管单位的同意。本次交易对方凤凰传媒

的实际控制人为江苏省人民政府。请你公司补充披露：1）本次交易涉及文化基

金上级主管单位同意的具体审批部门、审批事项，是否属于前置程序，以及相

关审批进展情况。2）本次交易对方凤凰传媒是否需履行江苏省人民政府的相关

批准程序。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。 

 

(一) 关于本次交易涉及文化基金上级主管单位同意的问题 

 

文化基金的普通合伙人为中国文化产业投资基金管理有限公司，有限合伙人

之一为中银投资资产管理有限公司，中国文化产业投资基金管理有限公司和中银

投资资产管理有限公司均为中国银行股份有限公司控制的公司，且合计持有文化

基金 50%以上合伙份额。根据文化基金的说明并经本所律师核查，就文化基金以

其所持炫彩互动 8%股权参与本次交易事宜，其还需报中国银行股份有限公司和

中银国际控股有限公司同意，但该等同意系文化基金为完善其与中国银行股份有

限公司间内部管理制度所需履行的内部程序，不属于本次交易的前置程序。 

 

2016 年 11 月 8 日，中国银行股份有限公司和中银国际控股有限公司出具了

《对于文化基金已投企业炫彩互动重组方案的批复》，同意文化基金将其所持炫

彩互动的 8%股权转让给号百控股。 

 

(二) 关于本次交易对方凤凰传媒是否需履行江苏省人民政府的相关批准程

序的问题 

 

本次交易的交易对方之一凤凰传媒系上交所上市公司，江苏凤凰出版传媒集

团有限公司持有凤凰传媒 72.80%的股份，系凤凰传媒的控股股东，江苏省人民

政府持有江苏凤凰出版传媒集团有限公司 100%股权，系凤凰传媒的实际控制人。 

  

根据《江苏凤凰出版传媒股份有限公司章程（2016 年 3 月修订）》和《江苏

凤凰出版传媒股份有限公司对外投资管理办法》的规定，公司及子公司的单项对
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外投资金额超过 50 万元的且在年度投资预算范围和董事会授权范围内的，由公

司总经理室批准；公司及子公司的单项对外投资金额低于公司最近一期经审计净

资产 50%（不含 50%）的，由公司董事会审批。另外，根据《江苏省省级文化

企业重大事项管理实施办法》第 5 条的规定，省级文化企业及其投资举办的全资、

控股企业的重大事项分为审核、审批和备案事项。审核事项为省级文化企业以及

所属企业报由省委宣传部、省文化行政主管部门和省财政厅审核后报请省人民政

府批准的事项；审批事项为省级文化企业以及所属企业上报省财政厅审核批准的

事项；备案事项为省级文化企业以及所属企业报告省财政厅的事项。其中，投资

总额在 5,000万元或达到最近一期经审计净资产 10%以上的重大投资项目属于备

案事项；未达到前述要求的，无需办理前述审核、审批或备案手续。 

 

根据中企华出具的经国务院国资委备案（备案编号：20160117）的《号百控

股股份有限公司发行股份及支付现金购买资产项目涉及的炫彩互动网络科技有

限公司股东全部权益价值评估报告》（中企华评报字[2016]第 1273-04 号）及本次

交易协议，并经凤凰传媒确认，凤凰传媒所持天翼阅读 5.967%股权的评估值及

交易定价均为 4,212.27 万元，未达到 5,000 万元，亦未达到凤凰传媒最近一期经

审计净资产的 10%，因此，凤凰传媒无需就其以所持天翼阅读 5.967%的股权参

与本次交易事宜取得江苏省人民政府及其相关部门的批准。 

 

综上所述，凤凰传媒就其以所持天翼阅读 5.967%的股权参与本次交易事宜，

已按其公司章程及对外投资管理办法的规定履行了内部决策程序，无需取得江苏

省人民政府及其相关部门的批准。 

 

二、 《反馈意见》问题 2：申请材料显示，根据电信体制改革的要求，中国

卫通的基础电信业务并入电信集团。2010 年 1 月，电信集团因国有股份无偿划

转受让中国卫通持有的公司 200,764,934 股股份，占公司总股本的 50.02%，成

为公司的控股股东。请你公司补充披露：1）上市公司上市以来控股股东、实际

控制人及其变化情况。2）2010 年控股股东由中国卫通变更为电信集团，是否属

于国有资产监督管理的整体性调整，是否已经国务院国有资产监督管理机构或

者省级人民政府按照相关程序决策通过。如有，请提供有关决策或者批复文件。

3）上市公司及控股股东、实际控制人是否已对解决同业竞争和关联交易问题提

出切实可行的解决措施。4）进一步明确本次交易不构成《重组管理办法》第十

三条规定的交易情形的依据。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。 

 

(一) 关于上市公司上市以来控股股东、实际控制人及其变化情况 
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1993 年 4 月 7 日，上海国脉实业股份有限公司（后于 1994 年 10 月 5 日更

名为“上海国脉通信股份有限公司”，后于 2000 年 8 月 29 日更名为“联通国脉通

信股份有限公司”，后于 2004 年 9 月 28 日更名为“中卫国脉通信股份有限公司”，

后于 2012 年 8 月 20 日更名为“号百控股股份有限公司”）股票在上交所挂牌上市

（股票代码：600640），上市时，公司的控股股东为国家邮政局下属上海邮电管

理局。 

 

1. 第一次变化 

 

根据国家邮电体制改革的相关规定，1999 年 12 月 30 日，国家邮政局下属

上海邮电管理局将其所持上海国脉通信股份有限公司全部股份划入国信寻呼有

限责任公司。根据信息产业部于 1999 年 5 月 18 日出具的《关于将国信寻呼有限

责任公司成建制划入中国联通公司的通知》，决定将正在组建的中国寻呼通信集

团公司（即国信寻呼有限责任公司）成建制划入中国联合通信有限公司。 

 

本次变化后，公司的控股股东由上海邮电管理局变更为国信寻呼有限责任公

司，实际控制人为中国联合通信有限公司。 

 

2. 第二次变化 

 

根据国务院办公厅于 2003 年 10 月 21 日颁布的《关于公布国务院国有资产

监督管理委员会履行出资人职责企业名单的通知》（国办发[2003]88 号），国务院

国资委成立后，中国联合通信有限公司由国务院国资委履行出资人职责。 

 

2004 年 1 月 7 日，国信寻呼有限责任公司协议将所持有的联通国脉通信股

份有限公司全部股份转让给中国卫通。 

 

2004 年 6 月 4 日，国务院国资委出具《关于联通国脉通信股份有限公司国

有股转让有关问题的批复》（国资产权[2004]411 号），同意国信寻呼有限责任公

司将持有的联通国脉通信股份有限公司 236,337,765 股法人股转让给中国卫通。 

 

本次变化后，公司的控股股东由国信寻呼有限责任公司变更为中国卫通，实

际控制人为国务院国资委。 
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3. 第三次变化 

 

根据工信部、国家发改委以及财政部公布的《关于深化电信体制改革的通告》，

以及国务院国资委、工信部联合发布的《关于中国卫星通信集团基础电信业务并

入中国电信集团公司实施方案的批复》（国资改革[2009]100 号）等文件，中国

卫通的基础电信业务（除卫星转发器出租、出售业务外）将并入电信集团。 

 

2009 年 10 月 26 日，中国卫通与电信集团签署了《关于中卫国脉通信股份

有限公司 50.02%股份的无偿划转协议》，中国卫通同意将所持中卫国脉通信股份

有限公司 200,764,943 股无偿划转给电信集团。 

 

2009 年 11 月 13 日，国务院国资委出具《关于中卫国脉通信股份有限公司

国有股东所持股份无偿划转有关问题的批复》（国资产权[2009]1236 号），同意将

中国卫通所持中卫国脉通信股份有限公司 200,764,943 股（占总股本的 50.02%）

股份无偿划转给电信集团。 

 

2009 年 12 月 8 日，中国证监会出具《关于核准中国电信集团公司公告中卫

国脉通信股份有限公司收购报告书并豁免其要约收购义务的批复》（证监许可

[2009]1304 号），豁免电信集团因股份无偿划转而触发的对中卫国脉通信股份有

限公司股份的要约收购义务。 

 

2010 年 1 月 22 日，电信集团就前述无偿划转取得中卫国脉通信股份有限公

司 200,764,934 股股份完成过户登记手续。 

 

本次变化后，公司的控股股东由中国卫通变更为电信集团，实际控制人仍为

国务院国资委。 

 

(二) 关于 2010 年控股股东由中国卫通变更为电信集团的情况 

 

2010 年公司控股股东由中国卫通变更为电信集团，是为实现工信部、国家

发改委以及财政部于 2008 年 5 月 24 日公布的《关于深化电信体制改革的通告》

的改革目标，根据国务院国资委、工信部联合发布的《关于中国卫星通信集团基

础电信业务并入中国电信集团公司实施方案的批复》（国资改革[2009]100 号）

所实施的深化电信行业体制改革及相关国有资产整体调整的重要组成部分，本次

变更亦已取得国务院国资委出具的《关于中卫国脉通信股份有限公司国有股东所
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持股份无偿划转有关问题的批复》（国资产权[2009]1236 号）批准。 

 

(三) 关于上市公司及控股股东、实际控制人解决同业竞争和关联交易问题

的解决措施 

 

1. 本次交易前关于同业竞争和关联交易事宜的解决措施 

 

2012 年 3 月 31 日，中国证监会出具《关于核准中卫国脉通信股份有限公司

重大资产重组及向中国电信集团实业资产管理中心等发行股份购买资产的批复》

（证监许可[2012]430 号），核准公司向电信集团出售与数字集群业务、综合电信

销售业务、呼叫中心和增值业务、通信工程业务相关的资产和业务，核准公司向

实业中心发行 112,178,462 股股份及支付现金购买通茂酒店控股有限公司（以下

简称“通茂控股”）100%股权，向电信股份发行 21,814,894 股股份购买号百商旅

电子商务有限公司（以下简称“商旅公司”）100%股权。该次重组完成后，公司

的主营业务变更为“商旅预订及酒店经营和管理业务”。 

 

根据《中卫国脉通信股份有限公司向中国电信集团公司出售资产和业务及向

中国电信股份有限公司以非公开发行股份方式购买资产、向中国电信集团实业资

产管理中心以非公开发行股份和现金方式购买资产之重大资产重组暨关联交易

报告书（修订稿）》并经号百控股确认，电信集团旗下共有 43 家酒店，该次重组

拟将盈利能力较好的 7 家酒店注入上市公司，并由通茂控股受托管理电信集团全

资拥有且正常营运的 24家酒店，剩余12家酒店已有明确后续处置计划（如注销、

对外转让、改变经营用途等）。 

 

为避免酒店业务的同业竞争，电信集团对重组后公司酒店业务的经营范围作

了界定和安排，采取由通茂控股托管方式对 24 家酒店进行实质性管理，并且对

托管酒店及未注入上市公司且未托管的酒店的后续处置计划作出了承诺。具体安

排如下： 

 

根据电信集团与通茂控股于 2009 年 11 月 23 日签署的《酒店委托经营管

理框架合同》，通茂控股将作为电信集团唯一且排他的代理人，管理电信集团旗

下正常经营且可以委托第三方经营的未注入上市公司的 24 家酒店。 

 

根据电信集团与公司于 2011 年 4 月 28 日签署的《避免同业竞争协议》，

电信集团承诺将把重组后的中卫国脉作为其酒店资产及相关持有型物业经营和
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管理的平台；通过委托公司进行酒店管理并赋予公司优先收购权的方式，避免酒

店业务的同业竞争。 

 

根据电信集团于 2011 年 5 月 31 日出具的《关于中国电信集团公司下属酒

店后续计划的承诺函》，电信集团对托管酒店及未注入上市公司且未托管的酒店

的后续具体处置计划作出了承诺。 

 

根据电信集团、电信股份、中国通信服务股份有限公司于 2011 年 5 月 31 日

分别出具的《关于内部培训中心、招待所不对外经营的承诺函》，上述主体下属

全资子公司、控股子公司等附属企业所有所属的内部培训中心、招待所目前基本

仅供内部使用，且在该次重组完成后亦不会对外经营。 

 

根据《中卫国脉通信股份有限公司向中国电信集团公司出售资产和业务及向

中国电信股份有限公司以非公开发行股份方式购买资产、向中国电信集团实业资

产管理中心以非公开发行股份和现金方式购买资产之重大资产重组暨关联交易

报告书（修订稿）》，中卫国脉重组完成后，根据商旅公司、通茂控股的业务经营

计划，除租赁呼叫中心、邮电通信、部分特定商品采购、酒店托管以及房屋租赁

外，其他关联交易类型将不再开展或者逐步减少至不再开展。为保证上述关联交

易业务定价的公允性，通茂控股与电信集团签署了《关于酒店之委托经营管理框

架合同》，商旅公司、电信集团、电信股份三方共同签署了《号百商旅业务关联

交易的框架协议》和《房屋租赁框架协议》，对关联交易的定价进行了约定，保

证了关联交易的公允性。 

 

除了上述协议，电信集团亦出具《关于规范与中卫国脉通信股份有限公司关

联交易的承诺函》，承诺如下：电信集团及其控制的其他企业与中卫国脉之间的

一切交易行为，均将严格遵循市场规则，本着平等互利、等价有偿的一般商业原

则，公平合理地进行。电信集团保证不通过关联交易取得任何不当的利益和/或

使中卫国脉承担任何不当的责任和义务。 

 

根据《号百控股股份有限公司 2015 年年度报告》并经本所向号百控股确认，

就前述解决同业竞争事宜，除桐乡钱塘新世纪大酒店有限公司改变用途不再作为

酒店经营的承诺尚在履行外，电信集团及其关联方关于解决同业竞争的承诺和措

施均已履行完毕；就前述关联交易事宜，电信集团关于关联交易的承诺函正在履

行，未出现违背该等承诺的情形。 
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就前述桐乡钱塘新世纪大酒店有限公司改变用途不再作为酒店经营的承诺，

根据号百控股 2014 年 6 月 30 日股东大会决议，桐乡钱塘新世纪大酒店有限公司

改变用途不再作为酒店经营的承诺的完成期限为 2016 年 12 月 31 日。桐乡钱塘

新世纪大酒店有限公司目前已就公司解散事宜作出股东会决议，并成立清算组。

根据电信集团说明，桐乡钱塘新世纪大酒店有限公司的解散和清算工作正在进行

过程中，将按照承诺期限履行完毕。 

 

2. 本次交易完成后关于同业竞争和关联交易事宜的解决措施 

 

如本所出具的《法律意见书》第七部分“本次交易涉及的关联交易及同业竞

争”所述，针对本次交易完成后可能产生的同业竞争和关联交易情况，号百控股

已经与电信集团签署了规范关联交易及解决同业竞争的相关协议，电信集团已出

具了相关承诺。 

 

综上所述，上市公司和其控股股东已对解决同业竞争和关联交易问题提出了

切实可行的解决措施。 

 

(四) 关于本次交易不构成《重组管理办法》第十三条规定的交易情形 

 

如本补充法律意见书“二、（一）上市公司上市以来控股股东、实际控制人及

其变化情况”所述，上市公司上市以来控股股东、实际控制人及其变化均是在国

家邮电体制改革、电信体制改革背景下，由政府主管部门主导的国有资产转让或

无偿划转而产生的；在国务院国资委成立后，公司的控股股东分别于 2004 年和

2010 年变更为中国卫通和电信集团，但其实际控制人始终为国务院国资委。上

市公司的控股股东和实际控制人自发生变更之日起已超过 60 个月。 

 

本次交易前，号百控股的实际控制人为国务院国资委，控股股东为电信集团；

本次交易完成后，号百控股的实际控制人和控股股东均未发生变化。因此，本次

交易未导致上市公司控制权发生变更。 

 

综上所述，本次交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法（2016 年修

订）》第十三条规定的交易情形。 

 

三、 《反馈意见》问题 3：申请材料显示，本次交易完成后，上市公司控股

股东电信集团持股比例从 37.50%上升至 51.16%。请你公司根据《证券法》第
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九十八条、《上市公司收购管理办法》第七十四条的规定，补充披露本次交易

前电信集团及其一致行动人持有的上市公司股份的锁定期安排。请独立财务顾

问和律师核查并发表明确意见。 

 

本次交易前，电信集团持有号百控股 200,764,934 股股份，实业中心持有号

百控股 112,178,462 股股份，电信股份持有号百控股 32,823,936 股股份，分别占

号百控股全部已发行股份的 37.50%、20.95%和 6.13%。电信集团持有电信股份

70.89%的股权，且系实业中心的唯一出资人，故电信集团、电信股份和实业中心

系一致行动人。 

 

根据电信集团、电信股份和实业中心于 2016 年 12 月 7 日分别出具的《关于

股份锁定期及相关安排的承诺函》，在本次交易完成后 12 个月内，本单位将不转

让本单位在本次交易前持有的号百控股股份。如该等股份由于号百控股送红股、

转增股本等原因而增加的，增加的号百控股股份同时遵照前述 12 个月的锁定期

进行锁定。上述锁定期届满后，按照中国证监会和上交所的有关规定执行。 

 

综上所述，本所认为，电信集团、电信股份和实业中心的前述股份锁定安排

符合《证券法》第九十八条、《上市公司收购管理办法》第七十四条的规定。 

 

四、 《反馈意见》问题 4：申请材料显示，1）截至报告书出具之日，炫彩

互动部分游戏产品的版号和文化部备案程序还在办理之中。如炫彩互动部分游

戏未能及时完成备案，则可能对其运营产生不利影响。2）天翼视讯的业务资质

包括增值电信业务经营许可证、广播电视节目制作经营许可证、网络文化经营

许可证等。另外，标的资产炫彩互动、天翼阅读和爱动漫均已取得网络出版服

务许可证。请你公司补充披露：1）炫彩互动的部分游戏产品是否存在未经审批

及备案即上网运行的情况，是否符合相关规定，是否存在被处罚的风险以及对

炫彩互动未来生产经营影响。2）有关部门是否出具了炫彩互动在报告期内不存

在重大违法违规行为的证明文件。3）有关游戏产品前置审批和备案的最新进展

情况、预计办毕期限、相关费用承担方式，以及对本次交易和上市公司的具体

影响。4）天翼视讯是否需取得网络出版服务许可证。请独立财务顾问、律师和

会计师核查并发表明确意见。 

 

(一) 关于炫彩互动的部分游戏产品的相关问题 

 

1. 出版审批 
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根据《中央编办对文化部、广电总局、新闻出版总署<“三定”规定>中有关动

漫、网络游戏和文化市场综合执法的部分条文的解释》（中央编办发[2009]35 号）

的规定，网络游戏上网出版前应由国家新闻出版广电总局进行审批。 

 

根据国家新闻出版广电总局办公厅于 2016 年 5 月 24 日发布的《关于移动游

戏出版服务管理的通知》（新广出办发[2016]44 号）规定，自 2016 年 7 月 1 日起，

未经国家新闻出版广电总局批准的移动游戏，不得上网出版运营，2016 年 7 月 1

日前已上网出版运营的移动游戏，游戏出版服务单位及相关游戏企业应做好清理

工作，确需继续上网出版运营的，按本通知要求于 2016 年 10 月 1 日前到属地省

级出版行政主管部门补办相关审批手续；届时，未补办相关审批手续的，不得继

续上网出版运营。鉴于 2016年 7月 1日前已上网出版运营的移动游戏数量较多、

游戏出版服务单位及相关游戏企业人力有限等实际情况，国家新闻出版广电总局

办公厅于 2016 年 9 月 19 日发布《国家新闻出版广电总局关于顺延<关于移动游

戏出版服务管理的通知>有关工作时限的通知》，明确将补办相关审批手续的时限

顺延至 2016 年 12 月 31 日。 

 

根据炫彩互动的说明并经本所核查，截至本补充法律意见书出具之日，炫彩

互动正在运营的自研 28 款和代理 9 款共计 37 款游戏尚未完成出版审批；就前述

尚未完成出版审批的 37 款游戏，炫彩互动均已向主管部门提交了申请材料，目

前正在积极办理过程中，如在 2016 年 12 月 31 日前未完成审批，炫彩互动已承

诺届时将按照国家新闻出版广电总局的要求予以处理。据此，如炫彩互动能于

2016 年 12 月 31 日前取得相关游戏的出版审批，或届时终止未完成出版审批的

相关游戏产品的运营，炫彩互动不会因此受到主管部门的行政处罚。 

 

此外，经核查，前述未完成出版审批的游戏主要为跳棋、够级、保皇、双扣、

五子棋、经典象棋炫彩版、糖果连连看炫彩版等游戏，于报告期内，该等游戏每

年合计产生的营业收入仅占炫彩互动全部营业收入约 0.2%-0.9%，对炫彩互动的

营业收入贡献较小。因此，即便炫彩互动于 2016 年 12 月 31 日终止未完成出版

审批的相关游戏产品的运营，亦不会对炫彩互动未来的生产经营产生重大不利影

响。 

 

2. 文化部门备案 

 

根据《中央编办对文化部、广电总局、新闻出版总署<据三定”规定>中有关
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动漫、网络游戏和文化市场综合执法的部分条文的解释》（中央编办发[2009]35

号）的规定，对经国家新闻出版广电总局审批过的网络游戏，文化部不再重复审

查。根据《网络游戏管理暂行办法》（文化部令第 49 号）第十三条第一款，国产

网络游戏在上网运营之日起 30 日内应当按规定向国务院文化行政部门履行备案

手续。网络游戏运营企业违反前述第十三条第一款规定的，由县级以上文化行政

部门或者文化市场综合执法机构责令改正，并可根据情节轻重处 20,000 元以下

罚款。 

 

根据炫彩互动说明并经本所核查，截至本补充法律意见书出具之日，炫彩互

动正在运营的自研和代理游戏均已履行了文化部门备案手续，符合《网络游戏管

理暂行办法》的相关规定。 

 

(二) 关于有关部门出具的炫彩互动在报告期内不存在重大违法违规行为的

证明文件 

 

炫彩互动报告期内的业务经营不存在重大违法违规行为，就此，炫彩互动已

取得了以下合规证明文件：  

 

2016 年 7 月 14 日，炫彩互动取得江苏省新闻出版广电局出具的《证明》。

根据该等证明：炫彩互动自 2013 年 1 月 1 日起至本证明出具日，未发现该公司

存在违反国家互联网出版的相关法律、行政法规及其他规范性文件的情况，该公

司也未受到过我局的行政处罚。 

 

2016 年 6 月 23 日，炫彩互动取得江苏省通信管理局出具的《证明》。根据

该等证明：炫彩互动于 2013 年 9 月获得江苏省通信管理局颁发的《增值电信业

务经营许可证》，许可证编号为苏 B1、B2-20130117，业务种类为第二类增值电

信业务中的移动网信息服务业务、因特网信息服务业务和第一类增值电信业务中

的在线数据处理与交易业务，因特网信息服务不含新闻、出版、教育、医疗保健、

药品和医疗器械、互联网电子公告服务等内容；经查询江苏省通信管理局增值电

信业务基础信息管理系统和电信业务市场综合管理信息系统，炫彩互动自 2013

年 9 月 30 日至 2016 年 6 月 23 日止，未受到江苏省通信管理局的行政处罚。 

 

2016 年 7 月 11 日，炫彩互动取得江苏省文化厅出具的《证明》。根据该等

证明：炫彩互动（苏网文[2015]2296-056 号）在江苏从事利用信息网络经营游戏

产品（含网络游戏虚拟货币发行），自 2012 年 12 月首次领取《网络文化经营许
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可证》（原证号为：苏网文[2012]0896-036 号）至 2016 年 7 月 7 日期间，未发现

其存在违反《互联网文化管理暂行规定》和《网络游戏管理暂行办法》的违法行

为，未受到文化市场相关行政处罚。 

 

2016 年 6 月 28 日，炫彩互动取得江苏省工商行政管理局出具的《证明》。

根据该等证明：炫彩互动在 2013 年 1 月 1 日至 2016 年 6 月 28 日期限内，在江

苏省工商行政管理局工商系统市场主体信用数据库中没有违法违规行为。 

 

(三) 有关游戏产品前置审批和备案的进展等情况 

 

根据炫彩互动的说明并经本所核查，炫彩互动已就前述全部尚未取得出版审

批的 37 款游戏向主管部门提交了申请材料；炫彩互动正在运营的自研和代理游

戏均已履行文化部门备案手续。根据炫彩互动说明，其预计于 2016 年 12 月底完

成相关游戏的出版审批手续，由此产生的相关费用均由炫彩互动承担，如 2016

年 12 月 31 日前确实无法获得出版审批，届时将按照国家新闻出版广电总局的要

求予以处理。 

 

如前所述，由于该等游戏对炫彩互动的营业收入贡献较小，如最终因未获得

出版审批而被终止运营的，不会对炫彩互动和上市公司未来的生产经营产生重大

不利影响，亦不会对本次交易构成实质性法律障碍。 

 

(四) 天翼视讯是否需取得网络出版服务许可证 

 

与炫彩互动、天翼阅读和爱动漫所经营的业务不同，天翼视讯所提供的服务

主要为手机电视分发服务和互联网视听节目服务。就此，天翼视讯已取得了上海

市通信管理局核发的沪 B2-20110075 号《增值电信业务经营许可证》、上海市文

化广播影视管理局核发的（沪）字第 0585 号《广播电视节目制作经营许可证》

和上海市文化广播影视管理局核发的沪网文[2016]3035-217 号《网络文化经营许

可证》。 

 

另外，根据《互联网视听节目服务管理规定》（国家广播电影电视总局、信

息产业部令第 56 号）的规定，从事互联网视听节目服务，还应当取得广播电影

电视主管部门颁发的《信息网络传播视听节目许可证》或履行备案手续。就此，

电信集团已于2015年9月17日取得国家新闻出版广电总局核发的0112646号《信

息网络传播视听节目许可证》。根据该《信息网络传播视听节目许可证》，国家新
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闻出版广电总局授权天翼视讯提供：（1）手机电视分发服务，服务内容为：为手

机电视集成播控平台与手机终端之间提供信号传输和相应技术保障，传输网络为：

利用第二代和第三代数字蜂窝移动通信网络（含移动互联网）架设手机电视信号

专用传输网络；（2）互联网视听节目服务，业务类别分别为：第二类互联网视听

节目服务中的第五项：电影、电视剧、动画片类视听节目的汇集、播出服务；第

六项：文艺、娱乐、科技、财经、体育、教育等专业类视听节目的汇集、播出服

务；第七项：一般社会团体文化活动、体育赛事等组织活动的实况视音频直播服

务；第三类互联网视听节目服务中的第一项：聚合网上视听节目的服务；第四类

互联网视听节目服务中的第一项：转播广播电视节目频道的服务；第二项：转播

互联网视听节目频道的服务；第三项：转播网上实况直播的视听节目的服务。 

 

根据自 2016 年 3 月 10 日开始实施的《网络出版服务管理规定》（国家新闻

出版广电总局、工业和信息化部令第 5 号），出版行政主管部门为网络出版服务

的行业主管部门，通过信息网络向公众提供网络出版物的网络出版服务，需要向

出版行政主管部门申请取得《网络出版服务许可证》。就天翼视讯提供手机电视

分发、互联网视听节目等服务是否需另行取得《网络出版服务许可证》事宜，号

百控股、天翼视讯及本所对出版行业主管部门上海市新闻出版局进行了现场访谈，

上海市新闻出版局认为天翼视讯无需就其所从事的业务取得《网络出版服务许可

证》。 

 

综上所述，天翼视讯已取得了其业务经营所必需的资质，无需取得《网络出

版服务许可证》。 

 

五、 《反馈意见》问题 17：申请材料显示，报告期内天翼视讯、炫彩互动、

天翼阅读、爱动漫均存在向其控股股东电信集团，采购和销售产品、接受或提

供服务的情形，且存在电信集团同时为供应商和销售客户的情形。请你公司 1）

补充披露报告期内相关关联交易形成的原因、必要性、作价依据及合理性。2）

结合与第三方交易价格、可比市场价格，补充披露上述关联交易价格的公允性

及对本次交易估值的影响。3）补充披露本次交易后上市公司新增关联交易金额

及占比，对上市公司和中小股东权益的影响，是否符合《上市公司重大资产重

组管理办法》第四十三条第一款的有关规定。请独立财务顾问、会计师、律师

和评估师核查并发表明确意见。 

 

(一) 关于报告期内相关关联交易的情况 
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1. 关联交易形成的原因及必要性 

 

本次重组的标的公司天翼视讯、炫彩互动、天翼阅读和爱动漫的主营业务为

视频、游戏、阅读和动漫为主要形式的互联网文娱内容的创作、发行和运营。四

家标的公司的控股股东电信集团是国务院国资委下属全资国有通信企业。作为国

内主要的电信运营商和基础网络运营商，电信集团拥有全球规模最大的宽带互联

网络和技术领先的移动通信网络，主要经营移动通信、互联网接入及应用、固定

电话、卫星通信、ICT 集成等综合信息服务。 

 

由于电信集团体系内拥有提供基础网络资源、软件开发服务、硬件分销、运

维支撑服务等标的公司上游业务的相关企业，并且电信集团通过各省公司及营业

点在全国范围内拥有完善的营销推广网络，四家标的公司与电信集团及其下属子

公司和其他关联方之间不可避免的发生采购商品及接受劳务等关联交易；同时，

电信集团体系内拥有各类内容分发平台，涵盖全渠道多终端，为扩大对终端客户

的覆盖面，四家标的公司与电信集团及其下属子公司和其他关联方之间不可避免

的发生销售商品及提供劳务等关联交易。 

 

2. 关联交易的作价依据及合理性 

 

根据天翼视讯于 2011 年 10 月 31 日、炫彩互动于 2012 年 10 月 31 日、天翼

阅读于 2012 年 12 月 30 日、爱动漫于 2014 年 7 月 31 日分别与电信集团签署的

《战略合作框架协议》，标的公司与电信集团之间的关联交易遵循如下定价原则： 

 

凡有政府定价的，按政府定价确定；凡有政府指导价的，参照政府指导价确

定；凡没有政府定价、政府指导价，但已经有市场价的，参照市场价确定；没有

政府定价和政府指导价，也没有市场价的，采用双方在公平原则的基础上协商的

方式确定，但双方协商的价格应以合理成本加合理利润的方式确定，其中“合理

成本”系指双方协商确定之成本。经双方同意或按照相关法律法规的要求，双方

合作价格亦可以招标确定的价格。 

 

根据号百控股于 2016年 7月 28日与电信集团签订的《战略合作框架协议》，

本次重组后号百控股（包括四家标的公司）与电信集团及其附属公司之间关联交

易的仍遵循以上定价原则。 
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(二) 关于关联交易价格的公允性及对本次交易估值的影响 

 

报告期内，标的公司与电信集团及关联方发生的关联交易中存在第三方交易

价格或可比市场价格的关联交易价格比较情况如下所示。在具体比较过程中，如

有标的公司与无关联第三方交易的价格，则采用该价格与关联交易价格进行比较；

如无标的公司与无关联第三方交易的价格，则采用关联方与无关联第三方交易的

价格与关联交易价格进行比较；如无以上第三方交易价格，则参考同类型交易的

可比市场价格与关联交易价格进行比较。 

 

1. 天翼视讯 

 

1) 向电信集团及其关联方销售商品、提供劳务的情况 

 

在报告期内天翼视讯与电信集团及关联方发生的主要的销售商品或提供劳

务的关联交易中价格与第三方销售价格或可比市场价格的对比情况如下： 

 

关联交易内容 

2016 年 1-6 月 

关联方销售价格 
第三方销售价格/ 

可比市场价格 
差异率 

集约运营支撑-运营推广 10-80 元/次 9-72 元/次 11% 

集约运营支撑-美工修饰 800-1,000 元/次 720-900 元/次 11% 

主客户端视频产品体验服

务 
19 元/月/户 20 元/月/户 -5% 

注 1：差异比例=（关联交易价格-可比第三方交易价格）/可比第三方交易价格 

注 2：集约运营支撑-运营推广、美工修饰的第三方销售价格系无关联方向天翼视讯提供同

类服务的价格 

注 3：主客户端视频产品体验服务的可比市场价格价格系同行业可比公司的公开市场价格 

 

此外，天翼视讯于 2014 年、2015 年、2016 年 1-6 月与关联方电信股份上海

分公司开展“魔盒”业务，金额分别为 1,395.65 万元、919.15 万元和 337.31 万

元，占当年销售商品及提供劳务关联交易收入比例分别为 33.03%、10.11%和

26.08%。天翼视讯提供视频终端产品“魔盒终端”、运维及增值业务，并确保电

信股份上海分公司业务在终端上的正常运营；上海分公司负责包含 CDN 在内的

网络、用户发展及提供互联网应用服务。电信股份上海分公司按照 16.5 元/月/

台的资费向天翼视讯结算，支付周期为 24 个月；由天翼视讯提供的增值业务，

双方按照一定比例分成。天翼视讯同期未与无关联第三方发生上述业务合作，无

可比市场价格。在上述服务合作过程中，天翼视讯提供视频终端产品、运维及增

值业务，主要承担的成本为“魔盒终端”的采购成本、仓储运输成本和软件开发
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及维护成本等，同时考虑天翼视讯的优势品牌、渠道资源及后续提供的服务，电

信股份上海分公司按照 16.5 元/月/台的资费向天翼视讯结算，关联交易定价具有

公允性。 

 

由上表可见，天翼视讯与关联方之间销售商品或提供劳务的关联交易价格与

可比第三方交易价格或可比市场价格相当，上述天翼视讯与关联方之间销售商品

或提供劳务定价具有公允性。 

 

2) 向电信集团及其关联方采购商品、接受劳务的情况 

 

在报告期内天翼视讯与电信集团及关联方发生的主要的采购商品或接受劳

务的关联交易价格与第三方采购价格或可比市场价格的对比情况如下： 

 

关联交易内容 

2016 年 1-6 月 

关联方采购价格 
第三方采购价格/ 

可比市场价格 
差异率 

内容运营服务 50% 50%  0% 

电路月租(10M)  4,680 元/月 5,000 元/月 -6% 

IDC 机柜租赁 9,000 元/月/个 9,000 元/月/个 0% 

IDC 带宽服务 40,000 元/月/G 40,000 元/月/G 0% 

CDN 带宽服务 25,000 元/月/G 23,040 元/月/G 9% 

移动终端采购（机型

1） 
940 元/个 980 元/个 -4% 

注 1：差异比例=（关联交易价格-可比第三方交易价格）/可比第三方交易价格 

注 2：内容运营服务和 IDC 机柜租赁的第三方采购价格系天翼视讯与无关联方第三方的分成

比例或采购价格 

注 3：电路月租(10M )、IDC 带宽服务、CDN 带宽服务、移动终端采购的可比市场价格系同

类产品或服务的市场价格 

 

关联交易内容 

2015 年 

关联方采购价格 
第三方采购价格/ 

可比市场价格 
差异率 

内容运营服务 50% 50%  0% 

CPM 推广 22 元/月 18 元/月 22% 

电路月租(10M)  4,680 元/月 5,000 元/月 -6% 

IDC 机柜租赁 9,000 元/月/个 9000 元/月/个 0% 

IDC 带宽服务 40,000 元/月/G 40,000 元/月/G 0% 

CDN 带宽服务 25,000 元/月/G 23,040 元/月/G 9% 
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移动终端采购（机型

2） 
1,035 元/个 1,040 元/个 -0.5% 

移动终端采购（机型

3） 
2,537.6 元/个 2,999 元/个 -15% 

移动终端采购（机型

4） 
1,740 元/个 1,999 元/个 -13% 

移动终端采购（机型

5） 
5,700 元/个 6,088 元/个 -6% 

注 1：差异比例=（关联交易价格-可比第三方交易价格）/可比第三方交易价格 

注 2：内容运营服务、CPM 推广、IDC 机柜租赁的第三方采购价格系天翼视讯与无关联方

的分成比例或采购价格 

注 3：电路月租(10M )、IDC 带宽服务、CDN 带宽服务、移动终端采购的可比市场价格系同

类产品或服务的市场价格 

 

关联交易内容 

2014 年 

关联方采购价格 
第三方采购价格/ 

可比市场价格 
差异率 

内容运营服务 50% 50%  0% 

电路月租(10M) 4,680 元/月 5,000 元/月 -6% 

IDC 机柜租赁 9,000 元/月/个 9000 元/月/个 0% 

IDC 带宽服务 40,000 元/月/G 40,000 元/月/G 0% 

CDN 带宽服务 25,000 元/月/G 23,040 元/月/G 9% 

网络设备采购 6,510 元-54,760 元/台 6,510 元-55,000 元/台 -0.4% 

移动终端采购（机型

6） 
1,340 元/台 1,399 元/台 -4% 

移动终端采购（机型

7） 
1,218 元/台 1,299 元/台 -6% 

移动终端采购（机型

8） 
1,740 元/台 1,799 元/台 -3% 

注 1：差异比例=（关联交易价格-可比第三方交易价格）/可比第三方交易价格 

注 2：内容运营服务、IDC 机柜租赁的第三方采购价格系天翼视讯与无关联方的分成比例或

采购价格 

注 3：电路月租(10M )、IDC 带宽服务、CDN 带宽服务、网络设备采购、移动终端采购的可

比市场价格系同类产品或服务的市场价格 

 

由上表可见，天翼视讯与关联方之间采购商品或接受劳务的关联交易价格与

可比第三方交易价格或可比市场价格相当，上述天翼视讯与关联方之间采购商品

或接受劳务定价具有公允性。 

 

2. 炫彩互动 

 

1) 向电信集团及其关联方销售商品、提供劳务的情况 
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报告期内，炫彩互动于 2015 年、2016 年 1-6 月与关联方电信股份进行业务

合作，发生关联交易收入金额分别为 2,518.62 万元和 1,132.08 万元，占当期关联

交易收入比例分别为 92.71%和 100%。双方合作模式主要为炫彩互动为电信股份

分公司提供游戏道具、游戏包内容服务，用于电信股份分公司对客户进行产品的

叠加销售。由于不同游戏产品报所包含的游戏内容、游戏数量以及其他增值服务

不尽相同，故单一游戏产品包的定价不具有可比性。但总体而言，上述关联交易

涉及的游戏包单价及均价均在炫彩互动向市场销售的同类游戏包产品单价范围

内，因此关联交易定价具有公允性。 

 

2) 向电信集团及其关联方采购商品、接受劳务的情况 

 

在报告期内，炫彩互动与电信集团及关联方发生的主要的采购商品或接受劳

务的关联交易价格与第三方采购价格的对比情况如下： 

 

关联交易内容 
2016 年 1-6 月 

关联方采购价格 第三方采购价格 差异率 

房屋租赁 1 元/㎡/日 1 元/㎡/日 0% 

IT 服务-用户拓展 2 元/个新增用户 2 元/个新增用户 0% 

后勤服务 31.52 元/月/㎡ 31.52 元/月/㎡ 0% 

注 1：房屋租赁、后勤服务的第三方采购价格系关联方向第三方提供服务的价格 

注 2：IT 服务-用户拓展的第三方采购价格系第三方向炫彩互动提供同类服务的价格 

注 3：差异比例=（关联交易价格-可比第三方交易价格）/可比第三方交易价格 

 

关联交易内容 
2015 年 

关联方采购价格 第三方采购价格 差异率 

房屋租赁 1 元/㎡/日 1 元/㎡/日 0% 

IT 服务-用户拓展 2 元/个新增用户 2 元/个新增用户 0% 

后勤服务 31.28 元/月/㎡ 31.28 元/月/㎡ 0% 

注 1：后勤服务与房屋租赁的第三方采购价格系关联方向第三方提供服务的价格 

注 2：IT 服务-用户拓展的第三方采购价格系第三方向炫彩互动提供同类服务的价格 

注 3：差异比例=（关联交易价格-可比第三方交易价格）/可比第三方交易价格 

 

关联交易内容 
2014 年 

关联方采购价格 第三方采购价格 差异率 

房屋租赁 1 元/㎡/日 1 元/㎡/日 0% 

后勤服务 30.59 元/月/㎡ 30.59 元/月/㎡ 0% 

注 1：房屋租赁、后勤服务的第三方采购价格系关联方向第三方提供服务的价格 
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注 2：差异比例=（关联交易价格-可比第三方交易价格）/可比第三方交易价格 

 

除上表列示关联交易采购内容外，炫彩互动于 2014 年、2015 年和 2016 年

1-6 月向关联方电信股份深圳分公司租赁网元设备发生关联交易成本分别为

356.04 万元、233.01 万元和 50.66 万元，占当期关联交易成本总额比例分别为

33.54%、22.99%和 16.08%。电信股份深圳分公司向炫彩互动提供网元租赁服务

包括提供自用型设备托管服务、互联网或其他专线网络接入服务等，其中机架租

赁费用为 5,500 元/月/架，共租赁 18 个机柜，互联网接入服务费用为 600M 独享

宽带为 4.5 万元/月，折合每机柜带 33.3M 带宽的租金为 8,000 元/月。根据市场

公开价格，深圳电信 20M 带宽 49U 机柜的租赁费用约为 9,899 元/月。考虑到随

着带宽的增加，单位带宽租赁费用有所下降，且该机房链路为介入深圳电信网络

的独立链路，可保证任意时段的全带宽流量，能满足炫彩互动的业务需求。综上

所述，结合公开市场价格，炫彩互动的网元租赁关联交易定价具有公允性。 

 

由上表可见，炫彩互动与关联方之间采购商品或接受劳务的价格与可比第三

方交易价格或可比市场价格相当，定价具有公允性。 

 

3. 天翼阅读 

 

1) 向电信集团及其关联方销售商品、提供劳务的情况 

 

在报告期内天翼阅读与电信集团及关联方发生的主要的销售商品或提供劳

务的关联交易价格与第三方销售价格对比情况如下： 

 

关联交易内容 
2016 年 1-6 月 

关联方销售价格 第三方销售价格 差异率 

渠道合作 70% 70% 0% 

注 1：第三方销售价格系天翼阅读与无关联第三方的分成比例 

 

关联交易内容 
2015 年 

关联方销售价格 第三方销售价格 差异率 

包月包销售 10 元/个 10 元/个 0% 

注 1：第三方销售价格为天翼阅读向无关联第三方销售的价格 

 

关联交易内容 2015 年 



 

20 

关联方销售价格 可比市场价格 差异率 

广告投放 12 元/CPM 8元/CPM~20元/CPM 处于价格区间内 

注 1：可比市场价格为同类文学阅读平台的市场价格 

 

综上所述，天翼阅读与关联方之间销售商品或提供劳务的关联交易价格与第

三方交易价格或可比市场价格相当，上述天翼阅读与关联方之间销售商品或提供

劳务定价具有公允性。 

 

2) 向电信集团及其关联方采购商品、接受劳务的情况 

 

在报告期内天翼阅读与电信集团及主要的关联方发生的采购商品或接受劳

务的关联交易价格与第三方采购价格对比情况如下： 

 

关联交易内容 
2016 年 1-6 月 

关联方采购价格 第三方采购价格 差异率 

业务推广 70% 70% 0% 

注 1：第三方采购价格是指天翼阅读向无关联第三方采购的价格 

 

关联交易内容 
2015 年 

关联方采购价格 第三方采购价格 差异率 

机柜租赁 4,656 元/台/月 4,666 元/台/月 -0.2% 

注 1：第三方采购价格是指天翼阅读向无关第三方采购的价格。 

 

关联交易内容 
2014 年 

关联方采购价格 可比市场价格 差异率 

设备采购 635,000 元/台 665,000 元/台 -4.5% 

注 1：差异比例=（关联交易价格-可比第三方交易价格）/可比第三方交易价格 

注 2：以上设备采购系通过公开招投标询价方式，分别在 3 家投标供应商中通过资格审查，

并对价格、技术、商务各方面进行综合评估评分，选择综合评分最高选择最优的供应商进行

合作，可比市场价格即为其他两家投标供应商报价的均价  

 

由上表可见，天翼阅读与关联方之间采购商品或接受劳务的关联交易价格与

可比第三方交易价格或公开市场价格相当，天翼阅读与关联方之间采购商品或接

受劳务定价具有公允性。 

 

4. 爱动漫 
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1) 向电信集团及其关联方销售商品、提供劳务的情况 

 

爱动漫于 2014 年、2015 年、2016 年 1-6 月与关联方天翼视讯和天翼阅读进

行内容合作业务，金额分别为 73.14 万元、126.48 万元和 89.78 万元，占当期销

售商品及提供劳务关联交易收入比例分别为 100.00%、85.18%和 73.77%。爱动

漫与天翼视讯及天翼阅读的合作模式为爱动漫将其拥有或经过著作权拥有者授

权的动漫画内容授权天翼视讯和天翼阅读在其自有平台、合作控股平台及其他合

作平台上开展阅读和播映，并向用户收取费用；结算采用分成方式，天翼阅读按

照平台销售所产生的信息使用费剔除 8%坏账后以 40%的结算比例与爱动漫结算

收益，天翼视讯按照扣除 10%坏账后根据不同产品包以 25%-35%的结算比例与

爱动漫结算收益。爱动漫同期未与无关联第三方开展相关合作，因此无可比的第

三方交易价格。参照第三方授权爱动漫使用动漫画内容的交易，爱动漫按照平均

40%的分成比例与第三方结算收益。因此爱动漫与上述关联方的交易价格和市场

价格相比差异较小，关联交易定价具有公允性。 

 

2) 向电信集团及其关联方采购商品、接受劳务的情况 

 

在报告期内爱动漫与电信集团及关联方发生的主要的采购商品或接受劳务

的关联交易价格与第三方采购价格对比情况如下： 

 

关联交易内容 
2016 年 1-6 月 

关联方采购价格 可比市场价格 差异率 

客服支撑 均价 6,375 元/人/月 均价 6,815 元/人/月 -6% 

运营支撑 均价 464 元/人/日 均价 464 元/人/日 0% 

注 1：差异比例=（关联交易价格-可比第三方交易价格）/可比第三方交易价格 

注 2：以上客服支撑与运营支撑系爱动漫通过公开招投标方式，分别在 5 家投标供应商中通

过资格审查，并对价格、技术、商务各方面进行综合评分，选择综合评分最高的供应商进行

合作，其中关联方采购价格为客服/运营支撑不同席位的均价，可比市场价格即为其他 4 家

投标供应商报价的均价 

 

关联交易内容 
2015 年 

关联方采购价格 可比市场价格 差异率 

客服支撑 均价 6,375 元/人/月 均价 6,815 元/人/月 -6% 

运营支撑 均价 464 元/人/日 均价 464 元/人/日 0% 

注 1：差异比例=（关联交易价格-可比第三方交易价格）/可比第三方交易价格 

注 2：以上客服支撑与运营支撑系爱动漫通过公开招投标方式，分别在 5 家投标供应商中通

过资格审查，并对价格、技术、商务各方面进行综合评分，选择综合评分最高的供应商进行

合作，其中关联方采购价格为客服/运营支撑不同席位的均价，可比市场价格即为其他 4 家
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投标供应商报价的均价 

 

2014 年，爱动漫接受关联方福建富士通信息软件有限公司（以下简称“福

建富士通”）提供的软件开发服务发生关联交易成本 631.21 万元，占当期占同期

关联采购商品或接受劳务交易总额的 85.08%。电信股份于 2013 年与福建富士通

签订平台升级扩容工程软件开发合同，对原中国电信股份公司动漫运营中心（爱

动漫前身）的爱动漫平台进行软件开发。爱动漫于 2014 年公司化之后承接了该

合同，该开发项目已于 2014 年完成。该合同交易总价系按软件开发人员每日人

工单价与预估工作量（人日）进行计算，人工单价系由电信股份与福建富士通协

商确定，为 792 元/人日，与根据厦门市人力资源和社会保障部门发布的劳动力

市场工资指导价位进行测算的价格相当，关联交易定价公允。 

 

综上所述，爱动漫与关联方之间采购商品或接受劳务的关联交易价格与可比

市场价格相当，上述爱动漫与关联方之间采购商品或接受劳务定价具有公允性。 

(三) 关于本次交易后上市公司新增关联交易的相关情况 

 

1. 本次交易完成前后的主要关联交易变化情况 

 

号百控股的关联交易类型主要为销售商品及提供劳务、采购商品及接受劳务、

受托管理和关联租赁。根据备考报表，本次重组前后，号百控股最近一年一期（即

2015 年及 2016 年 1-6 月）的关联交易以及各期新增关联交易占营业收入、营业

成本的比例如下： 

 

单位：万元 

2016 年 1-6 月 

关联交易类型 

 本次重组前 本次重组后 新增关联交易情况 

金额 

占当期营

业收入之

比 

金额 

占当期营

业收入之

比 

金额 

占当期营

业收入之

比 

销售商品及提供劳务 12,014.06 9.69% 14,810.65 6.11% 2,796.59  1.15% 

受托管理 148.39 0.12% 148.39 0.06% - - 

关联租赁 421.64 0.34% 421.64 0.17% - - 

关联交易收入合计 12,584.09 10.15% 15,380.67 6.35% 2,796.58  1.15% 

关联交易类型 

本次重组前 本次重组后 新增关联交易情况 

金额 

占当期营

业成本之

比 

金额 

占当期营

业成本之

比 

金额 

占当期营

业成本之

比 
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采购商品及接受劳务 7,802.38 7.37% 13,092.44 6.71% 5,290.06  2.71% 

关联租赁 329.21 0.31% 695.32 0.36% 366.11  0.19% 

关联交易成本合计 8,131.60 7.68% 13,787.76 7.07% 5,656.16  2.90% 

2015 年 

关联交易类型 

本次重组前 本次重组后 新增关联交易情况 

金额 

占当期营

业收入之

比 

金额 

占当期营

业收入之

比 

金额 

占当期营

业收入之

比 

销售商品及提供劳务 27,788.98 8.22% 40,953.55 6.97% 13,164.57  2.24% 

受托管理 407.43 0.12% 407.43 0.07% - - 

关联租赁 891.09 0.26% 891.09 0.15% - - 

关联交易收入合计 29,087.51 8.60% 42,252.08 7.19% 13,164.57  2.24% 

关联交易类型 

本次重组前 本次重组后 新增关联交易情况 

金额 

占当期营

业成本之

比 

金额 

占当期营

业成本之

比 

金额 

占当期营

业成本之

比 

采购商品及接受劳务 33,442.20 11.10% 72,634.31 14.68% 39,192.11  7.92% 

关联租赁 792.04 0.26% 1,583.00 0.32% 790.96  0.16% 

关联交易成本合计 34,234.24 11.36% 74,217.31 15.00% 39,983.07  8.08% 

 

本次交易完成后，标的公司将成为上市公司子公司，上市公司与标的公司以

及标的公司之间的关联交易将会消除，标的公司与交易完成后上市公司的其他关

联方的部分关联交易将会增加。总体来看，新增关联交易金额及占比较小，本次

交易完成后关联交易收入合计占当期营业收入的比例将下降。 

 

2. 本次重组后进一步规范关联交易、增强独立性的情况 

 

本次交易完成后，标的公司将成为号百控股的子公司，出于经营需要，预计

标的公司仍将延续前述业务合作，上市公司将因此新增关联交易。 

 

号百控股已依照《公司法》、《证券法》、中国证监会的相关规定，制定了关

联交易的相关规定，对关联交易的原则、关联人和关联关系、关联交易的决策程

序、关联交易的披露等进行了规定。本次交易完成以后，号百控股针对关联交易

将严格执行上述规定，号百控股的监事会、独立董事将依据法律法规及《公司章

程》的规定，切实履行监督职责，对关联交易及时发表独立意见。 
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为进一步减少和规范本次重组完成后的关联交易，维护号百控股及其中小股

东的合法权益，电信集团出具了《关于减少和规范关联交易的承诺函》，承诺内

容如下：“（1）在本次交易后、电信集团作为号百控股的控股股东期间，电信集

团将尽量减少并规范与号百控股及其控制的下属公司（包括标的公司，下同）之

间的关联交易，并将促使电信集团控制的其他企业或经济组织（不含号百控股及

其控制的下属公司，下同）尽量减少并规范与号百控股及其控制的下属公司之间

的关联交易；就电信集团及其控制的其他企业或经济组织与号百控股及其控制的

下属公司之间将来无法避免或有合理原因而发生的关联交易事项，电信集团及其

控制的其他企业或经济组织将遵循市场交易的公开、公平、公正的原则，按照合

法、公允、合理的价格进行交易，并依据有关法律、法规及规范性文件及电信集

团及号百控股公司章程及内部规则的规定履行关联交易决策程序，依法履行信息

披露义务和办理有关报批程序（如需）。电信集团保证电信集团及其控制的其他

企业或经济组织将不通过与号百控股及其控制的下属公司的关联交易取得任何

不正当的利益或使号百控股及其控制的下属公司承担任何不正当的义务；（2）电

信集团承诺不利用号百控股的控股股东地位，损害号百控股及其他股东的合法利

益；（3）电信集团将杜绝一切非法占用号百控股的资金、资产的行为，在任何情

况下，不要求号百控股及其控制的下属公司向电信集团及其控制的其他企业或经

济组织违规提供任何形式的担保或资金支持；（4）如电信集团及其控制的其他企

业或经济组织因未履行上述承诺而给号百控股及其控制的下属公司造成损失，由

电信集团承担赔偿责任。” 

 

综上所述，本次重大资产重组符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四

十三条第一款的有关规定。 

 

六、 《反馈意见》问题 20：请你公司 1）以列表形式补充披露合伙企业取

得标的资产股权、合伙人取得合伙权益的日期，以及合伙人出资形式、目的、

资金来源等信息。2）补充披露交易对方穿透计算后的合计人数，若超过 200 人，

且合伙企业取得交易标的资产股权、合伙人取得合伙权益的时点在本次交易停

牌前六个月内，补充披露是否符合发行对象数量原则上不超过 200 名等相关规

定；若上述取得股权或权益的时点均不在停牌前六个月内，补充披露是否符合

《非上市公众公司监管指引第 4 号--股东人数超过 200 人的未上市股份有限公司

申请行政许可有关问题的审核指引》等相关规定。3）补充披露上述有限合伙企

业的实际控制人，交易对方是否存在私募投资基金，如是，在重组报告书中充

分提示风险，并对备案事项作出专项说明，承诺在完成私募投资基金备案前，



 

25 

不能实施本次重组方案。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。 

 

(一) 关于合伙企业取得标的资产股权、合伙人取得合伙权益的日期，以及

合伙人出资形式、目的、资金来源等情况 

 

号百控股本次交易的交易对方为天翼视讯、炫彩互动、天翼阅读和爱动漫四

家标的公司的全体股东，合计 14 方，分别为天翼视讯的股东电信集团、同方投

资、天正投资、招商湘江投资、东方证券投资；炫彩互动的股东电信集团、顺网

科技、文化基金、炫彩合伙、光合合伙；天翼阅读的股东电信集团、中文在线、

凤凰传媒、新华网、思本合伙、万卷合伙；爱动漫的股东电信集团。上述交易对

方的具体情况如下： 

 

序号 交易对方名称 性质 取得标的股权时间 
参与本次交易

的方式 

1.  中国电信集团公司 全民所有制企业 

2013 年 7 月 1 日、2012

年 8 月 6 日、2012 年 8

月 7 日、2014 年 6 月

12 日 

发行股份 

2.  同方投资有限公司 有限责任公司 2012 年 12 月 26 日 发行股份 

3.  
深圳市天正投资有限公

司 

有限责任公司（法人独

资） 
2012 年 12 月 26 日 发行股份 

4.  
招商湘江产业投资有限

公司 

有限责任公司、直投基

金 
2012 年 12 月 26 日 发行股份 

5.  
上海东方证券资本投资

有限公司 

有限责任公司（法人独

资） 
2012 年 12 月 26 日 发行股份 

6.  
中国文化产业投资基金

（有限合伙） 

有限合伙企业、私募基

金 
2014 年 12 月 9 日 

发行股份、支

付现金 

7.  
杭州顺网科技股份有限

公司 

股份有限公司（上市、

自然人投资或控股） 
2014 年 12 月 9 日 

发行股份、支

付现金 

8.  
南京炫彩互动股权投资

中心（有限合伙） 
有限合伙企业 2014 年 12 月 9 日 支付现金 

9.  
南京光合互动股权投资

中心（有限合伙） 
有限合伙企业 2014 年 12 月 9 日 支付现金 

10.  
中文在线数字出版集团

股份有限公司 

其他股份有限公司（上

市） 
2014 年 12 月 8 日 发行股份 

11.  
江苏凤凰出版传媒股份

有限公司 
股份有限公司（上市） 2014 年 12 月 8 日 发行股份 

12.  新华网股份有限公司 股份有限公司（上市） 2014 年 12 月 8 日 发行股份 

13.  
杭州思本投资咨询合伙

企业（有限合伙） 
有限合伙企业 2014 年 12 月 8 日 支付现金 

14.  
杭州万卷投资咨询合伙

企业（有限合伙） 
有限合伙企业 2014 年 12 月 8 日 支付现金 
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在前述交易对方中，合伙企业形式的交易对方共有 5 方，分别为文化基金、

炫彩合伙、光合合伙、思本合伙和万卷合伙。该等合伙企业的基本情况如下： 

 

1. 文化基金 

 

文化基金入股标的公司炫彩互动的时间为 2014 年 12 月 9 日，文化基金的合

伙人取得合伙权益的日期，以及合伙人出资形式、目的、资金来源等信息如下： 

 

序

号 
合伙人名称 取得合伙权益日期 出资形式 出资目的 资金来源 

1.  
中国文化产业投资基

金管理有限公司 
2011 年 9 月 15 日 货币  获取投资收益 自有资金  

2.  
中银投资资产管理有

限公司 
2011 年 9 月 15 日 货币 获取投资收益 自有资金 

3.  
深圳国际文化产业博

览交易会有限公司 
2011 年 9 月 15 日 货币 获取投资收益 自有资金 

4.  
中华人民共和国财政

部 
2011 年 9 月 15 日 货币 

推动文化产业

发展 
自有资金 

5.  中国国际电视总公司 2011 年 9 月 15 日 货币 获取投资收益 自有资金 

 

2. 炫彩合伙 

 

炫彩合伙入股标的公司炫彩互动的时间为 2014 年 12 月 9 日，炫彩合伙的合

伙人取得合伙权益的日期，以及合伙人出资形式、目的、资金来源等信息如下： 

 

序

号 
合伙人姓名 取得合伙权益日期 出资形式 出资目的 资金来源 

1.  张鹏 
2014 年 5 月 5 日、

2015 年 9 月 21 日 
货币 参与员工股权激励 自有资金 

2.  李植 
2014 年 5 月 5 日、

2015 年 9 月 21 日 
货币 参与员工股权激励 自有资金 

3.  陈杰 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

4.  顾虹 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

5.  张蕾 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

6.  高颖 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

7.  庞沪滨 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

8.  王衠 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

9.  唐勇 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

10.  陆林 
2015 年 9 月 21 日、

2016 年 1 月 22 日 
货币 参与员工股权激励 自有资金 

http://www.qixin.com/company/cfc64969-bd62-457c-93dd-22dc3d040b99
http://www.qixin.com/company/cfc64969-bd62-457c-93dd-22dc3d040b99
http://www.qixin.com/company/50631b3b-24ee-43de-ab1b-2cde52823aeb
http://www.qixin.com/company/50631b3b-24ee-43de-ab1b-2cde52823aeb
http://www.qixin.com/company/94a9f520-c0e9-4206-9e50-9269e07adf2d
http://www.qixin.com/company/94a9f520-c0e9-4206-9e50-9269e07adf2d
http://www.qixin.com/company/5331fc3f-074a-4329-881e-a0274de1fa42
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序

号 
合伙人姓名 取得合伙权益日期 出资形式 出资目的 资金来源 

11.  杨飚 
2015 年 9 月 21 日、

2016 年 1 月 22 日 
货币 参与员工股权激励 自有资金 

12.  张方涛 
2015 年 9 月 21 日、

2016 年 1 月 22 日 
货币 参与员工股权激励 自有资金 

13.  付志鹏 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

14.  徐俊 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

15.  程春 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

16.  冷颀 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

17.  陆媛媛 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

18.  吴朝阳 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

19.  邱洪磊 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

20.  杨维云 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

21.  祁慧 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

22.  苏洋 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

23.  范里 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

24.  卢飞 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

25.  杨美华 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

26.  唐茵 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

27.  杭军 2016 年 1 月 22 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

28.  赵家智 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

29.  赵新亮 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

30.  吉银 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

31.  王翊 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

32.  王天凌 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

33.  王凡 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

34.  林赫家 2016 年 1 月 22 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

35.  翟敬业 2016 年 1 月 22 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

 

3. 光合合伙 

 

光合合伙入股标的公司炫彩互动的时间为 2014 年 12 月 9 日，光合合伙的合

伙人取得合伙权益的日期，以及合伙人出资形式、目的、资金来源等信息如下： 
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序

号 
合伙人姓名 取得合伙权益日期 出资形式 出资目的 资金来源 

1.  陈晓航 
2014 年 5 月 5 日、

2015 年 9 月 21 日 
货币 参与员工股权激励 自有资金 

2.  谢伟雄 
2014 年 5 月 5 日、

2015 年 9 月 21 日 
货币 参与员工股权激励 自有资金 

3.  赵彤 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

4.  董忠余 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

5.  陈满红 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

6.  喻镝 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

7.  汪阳 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

8.  赵延祥 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

9.  甘宏 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

10.  李欣 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

11.  牟侠爽 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

12.  钟木金 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

13.  冯万仁 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

14.  许立荣 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

15.  蒋亦锋 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

16.  朱弘 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

17.  叶松华 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

18.  余丽娟 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

19.  黄晓晖 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

20.  李锋平 2016 年 4 月 22 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

21.  吕鹏 2016 年 4 月 22 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

22.  李桦 2016 年 4 月 22 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

23.  黄文渊 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

24.  蒋华桥 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

25.  程志强 2015 年 9 月 21 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

 

4. 思本合伙 

 

思本合伙入股标的公司天翼阅读的时间为 2014 年 12 月 8 日，思本合伙的合

伙人取得合伙权益的日期，以及合伙人出资形式、目的、资金来源等信息如下： 
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序

号 
合伙人姓名 取得合伙权益日期 出资形式 出资目的 资金来源 

1.  华凯 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

2.  赵凌云 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

3.  王建国 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

4.  陈科 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

5.  王钱辉 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

6.  季欢挺 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

7.  金建刚 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

8.  陈益韬 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

9.  严涛 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

10.  张潇 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

11.  屠军 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

12.  陈亮 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

13.  陈教建 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

14.  严红波 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

15.  严郁 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

16.  雷霄 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

17.  张宇 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

18.  陈俊 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

19.  潘剑峰 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

20.  王磊 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

21.  季红菲 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

22.  华群 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

23.  姜永峰 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

24.  肖清瀚 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

 

5. 万卷合伙 

 

万卷合伙入股标的公司天翼阅读的时间为 2014 年 12 月 8 日，万卷合伙的合

伙人取得合伙权益的日期，以及合伙人出资形式、目的、资金来源等信息如下： 

 

序

号 
合伙人姓名 取得合伙权益日期 出资形式 出资目的 资金来源 

1.  肖伟 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 
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序

号 
合伙人姓名 取得合伙权益日期 出资形式 出资目的 资金来源 

2.  郭东建 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

3.  姜菡钰 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

4.  吴少杰 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

5.  周翡 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

6.  罗婷 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

7.  蔡浚 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

8.  李晓敏 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

9.  赵捷敏 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

10.  黄健 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

11.  向往 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

12.  王德封 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

13.  周萍 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

14.  王旭 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

15.  方超 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

16.  林海洪 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

17.  吴冰 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

18.  方文道 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

19.  舒天宏 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

20.  周国 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

21.  林天敬 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

22.  项星 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

23.  吕天寅 2014 年 7 月 7 日 货币 参与员工股权激励 自有资金 

 

综上所述，上述合伙企业中，文化基金投资炫彩互动为财务投资，目的是通

过股权投资获得投资收益；炫彩合伙、光合合伙、思本合伙和万卷合伙均为员工

持股平台，投资目的是实现管理层及骨干员工持股，调动员工积极性，分享公司

发展成果。 

 

(二) 关于相关交易对方穿透计算的相关事项 

 

1. 关于发行对象符合数量原则上不超过 200 名等相关规定 

 

本次交易中，号百控股的发行对象包括电信集团、同方投资、天正投资、招
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商湘江投资、东方证券投资、顺网科技、文化基金、中文在线、凤凰传媒和新华

网 10 名交易对方。该 10 名交易对方的具体情况和对其穿透至最终出资的法人或

自然人的情况如下： 

 

序号 交易对方名称 性质 取得标的股权时间 
穿透计算的投

资人人数 

1.  中国电信集团公司 全民所有制企业 

2013 年 7 月 1 日、2012

年 8 月 6 日、2012 年 8

月 7 日、2014 年 6 月

12 日 

1 

2.  同方投资有限公司 有限责任公司 2012 年 12 月 26 日 1 

3.  
深圳市天正投资有限公

司 

有限责任公司（法人独

资） 
2012 年 12 月 26 日 1 

4.  
招商湘江产业投资有限

公司 

有限责任公司、直投基

金 
2012 年 12 月 26 日 55 

5.  
上海东方证券资本投资

有限公司 

有限责任公司（法人独

资） 
2012 年 12 月 26 日 1 

6.  
中国文化产业投资基金

（有限合伙） 

有限合伙企业、私募基

金 
2014 年 12 月 9 日 5 

7.  
杭州顺网科技股份有限

公司 

股份有限公司（上市、

自然人投资或控股） 
2014 年 12 月 9 日 1 

8.  
中文在线数字出版集团

股份有限公司 

其他股份有限公司（上

市） 
2014 年 12 月 8 日 1 

9.  
江苏凤凰出版传媒股份

有限公司 
股份有限公司（上市） 2014 年 12 月 8 日 1 

10.  新华网股份有限公司 股份有限公司（上市） 2014 年 12 月 8 日 1 

合计 68 

 

1) 以自有资金投资标的公司且非以持有标的资产股份为目的的交易对方 

 

在前述 10 名交易对方中，以下 8 名系以自有资金投资标的公司且非单纯以

持股为目的，其具体情况如下： 

 

序号 交易对方名称 基本情况 

1.  中国电信集团公司 
电信集团系全民所有制企业，其唯一出资人为国

务院国资委。 

2.  同方投资有限公司 

同方投资共有 4 名股东，分别为上市公司同方股

份有限公司、上市公司大唐国际发电股份有限公

司、杭州钢铁集团公司和同方威视技术股份有限

公司。 

3.  深圳市天正投资有限公司 
天正投资的唯一股东为香港上市公司招商局中国

基金有限公司的全资子公司招商局实业发展（深
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序号 交易对方名称 基本情况 

圳）有限公司。 

4.  
上海东方证券资本投资有

限公司 

东方证券投资系上市公司东方证券股份有限公司

的全资子公司。 

5.  
杭州顺网科技股份有限公

司 
顺网科技的股份已在深圳证券交易所挂牌上市。 

6.  
中文在线数字出版集团股

份有限公司 
中文在线的股份已在深圳证券交易所挂牌上市。 

7.  
江苏凤凰出版传媒股份有

限公司 
凤凰传媒的股份已在上交所挂牌上市。 

8.  新华网股份有限公司 新华网的股份已在上交所挂牌上市。 

 

2) 以募集资金投资标的公司的交易对方 

 

除前述 8 名交易对方外，其他 2 名交易对方均以募集资金对标的公司进行投

资，其中文化基金为私募投资基金，招商湘江投资为证券公司直投基金，文化基

金和招商湘江投资均已在中国证券投资基金业协会信息公示系统办理了备案手

续。该 2 名交易对方的具体情况和对其穿透至最终出资的法人和自然人的情况如

下 

 

序号 股东/合伙人名称/姓名 取得权益日期 最终投资人性质 

1.  招商致远资本投资有限公司 2011 年 6 月 30 日 法人 

2.  华祺投资有限责任公司 2011 年 6 月 30 日 法人 

3.  广东温氏投资有限公司 2011 年 6 月 30 日 法人 

4.  福建省圣农实业有限公司 2011 年 6 月 30 日 法人 

5.  丽水市山水投资有限公司 2011 年 6 月 30 日 法人 

6.  
招商湘江产业投资管理有限公

司 
2011 年 6 月 30 日 法人 

7.  
深圳市韶风投资企业（有限合

伙） 
2011 年 6 月 30 日 -- 

7-1 贾艳红 2011 年 6 月 2 日 自然人 

7-2 贾伟利 2011 年 6 月 2 日 自然人 

8.  
深圳市汉雄投资企业（有限合

伙） 
2011 年 6 月 30 日 -- 

8-1 郑晓荣 2011 年 5 月 24 日 自然人 

8-2 郑汉雄 2011 年 5 月 24 日 自然人 

9.  
新疆兰石创业投资有限合伙企

业  
2011 年 6 月 30 日 -- 

9-1 刘淑清 2007 年 3 月 30 日 自然人 
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序号 股东/合伙人名称/姓名 取得权益日期 最终投资人性质 

9-2 潘迎久 2007 年 3 月 30 日 自然人 

9-3 深圳市兰石资产管理有限公司 2015 年 7 月 15 日 法人 

10.  
深圳市兰石启元投资企业（有限

合伙） 
2011 年 6 月 30 日 -- 

10-1 刘淑清 2010 年 6 月 9 日 自然人 

10-2 潘迎久 2010 年 6 月 9 日 自然人 

10-3 
新疆兰石创业投资有限合伙企

业 
2010 年 6 月 9 日 -- 

10-3-1 刘淑清 2007 年 3 月 30 日 自然人 

10-3-2 潘迎久 2007 年 3 月 30 日 自然人 

10-3-3 深圳市兰石资产管理有限公司 2015 年 7 月 15 日 法人 

11.  湖南中钢投资有限公司 2011 年 6 月 30 日 法人 

12.  上海诚禧投资有限公司 2011 年 6 月 30 日 法人 

13.  
深圳市致诚从容投资企业（有限

合伙） 
2011 年 6 月 30 日 -- 

13-1 张鹏飞 2011 年 5 月 31 日 自然人 

13-2 谭建文 2011 年 5 月 31 日 自然人 

14.  
深圳市金鹏佳投资发展有限公

司 
2011 年 6 月 30 日 法人 

15.  
佛山市粤禅股权投资合伙企业

（有限合伙） 
2013 年 7 月 1 日 -- 

15-1 广州市爱民投资有限公司 2011 年 9 月 15 日 法人 

15-2 周卓强 2011 年 9 月 15 日 自然人 

15-3 周卓和 2011 年 9 月 15 日 自然人 

16.  湖南外经建设工程有限公司 2011 年 6 月 30 日 法人 

17.  宁波飞起香投资有限公司 2011 年 6 月 30 日 法人 

18.  义乌市裕金投资有限公司 2011 年 6 月 30 日 法人 

19.  
深圳市海鹏致远投资企业（有限

合伙） 
2011 年 6 月 30 日 -- 

19-1 廖思思 2011 年 6 月 1 日 自然人 

19-2 陈达炜 2011 年 6 月 1 日 自然人 

20.  十堰兴威物资贸易有限公司 2011 年 6 月 30 日 法人 

21.  深圳市泓硕投资有限公司 2011 年 6 月 30 日 法人 

22.  深圳市嘉讯恒华投资有限公司 2011 年 6 月 30 日 法人 

23.  云南云迈实业有限公司 2011 年 6 月 30 日 法人 

24.  广州市健翔投资有限公司 2011 年 6 月 30 日 法人 
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序号 股东/合伙人名称/姓名 取得权益日期 最终投资人性质 

25.  
北京翰墨林收藏品有限责任公

司 
2011 年 6 月 30 日 法人 

26.  
北京华仁英智医院管理咨询有

限公司 
2015 年 7 月 8 日 法人 

27.  
北京天星汇通创业投资中心（有

限合伙） 
2011 年 6 月 30 日 -- 

27-1 
山西天星能源产业集团有限公

司 
2010 年 12 月 16 日 法人 

27-2 武强 2010 年 12 月 16 日 自然人 

27-3 王燕 2010 年 12 月 16 日 自然人 

27-4 于宝刚 2010 年 12 月 16 日 自然人 

28.  赤峰久源实业有限责任公司 2011 年 6 月 30 日 法人 

29.  
深圳市聚群投资合伙企业（有限

合伙） 
2015 年 7 月 6 日 -- 

29-1 李翔 2015 年 11 月 10 日 自然人 

29-2 孙丽 2015 年 11 月 10 日 自然人 

30.  
湖南凯雅铖玑投资合伙企业（有

限合伙） 
2011 年 6 月 30 日 -- 

30-1 邓凯 2011 年 6 月 7 日 自然人 

30-2 姜雅芳 2011 年 6 月 7 日 自然人 

31.  上海乐恺投资中心（有限合伙） 2011 年 6 月 30 日 -- 

31-1 曹斌 2007 年 10 月 10 日 自然人 

31-2 杨洁茹 2007 年 10 月 10 日 自然人 

32.  
昆山皓喜创业投资中心（有限合

伙） 
2013 年 7 月 8 日 -- 

32-1 昆山乐美投资有限公司 2012 年 8 月 29 日 法人 

32-2 黄小喜 2012 年 8 月 29 日 自然人 

32-3 何剑 2012 年 8 月 29 日 自然人 

33.  
杭州晟斌投资合伙企业（有限合

伙） 
2014 年 7 月 31 日 -- 

33-1 王俊 2014 年 4 月 24 日 自然人 

33-2 张霞 2014 年 4 月 24 日 自然人 

34.  
福建省泉州市松田石材有限公

司 
2011 年 6 月 30 日 法人 

35.  宁波卓力进出口有限公司 2011 年 6 月 30 日 法人 

36.  杭州中惠控股集团有限公司 2011 年 6 月 30 日 法人 

37.  上海楚创投资管理有限公司 2011 年 6 月 30 日 法人 

38.  
深圳市鸿佳志投资企业（有限合

伙） 
2011 年 6 月 30 日 -- 

http://www.qixin.com/company/6257d1cb-78c9-4b6c-b37b-5d7d2fa0233a
http://www.qixin.com/company/6257d1cb-78c9-4b6c-b37b-5d7d2fa0233a


 

35 

序号 股东/合伙人名称/姓名 取得权益日期 最终投资人性质 

38-1 魏红梅 2011 年 5 月 31 日 自然人 

38-2 赵洪艳 2011 年 5 月 31 日 自然人 

合计 55 

 

序号 股东/合伙人名称/姓名 取得权益日期 最终投资人性质 

1.  
中国文化产业投资基金管理有

限公司 

2011 年 9 月 15 日 法人 

2.  中银投资资产管理有限公司 2011 年 9 月 15 日 法人 

3.  
深圳国际文化产业博览交易会

有限公司 
2011 年 9 月 15 日 法人 

4.  中华人民共和国财政部 2011 年 9 月 15 日 法人 

5.  中国国际电视总公司 2011 年 9 月 15 日 法人 

合计 5 

 

本次交易的停牌时间为 2016 年 4 月 18 日，在停牌前六个月内（即 2015 年

10 月 18 日至 2016 年 4 月 18 日），不存在合伙企业取得交易标的资产股权的情

形。如上表所述，本次交易对方招商湘江投资的股东深圳市聚群投资合伙企业（有

限合伙）的合伙人于 2015 年 11 月 10 日发生过变更，本次变更前，深圳市聚群

投资合伙企业（有限合伙）的合伙人为汪细和余跃辉，根据汪细、余跃辉和李翔、

孙丽于 2015 年 11 月 10 日签署的《合伙企业出资份额转让协议》，汪细和余跃辉

将其在深圳市聚群投资合伙企业（有限合伙）的出资额转让给李翔和孙丽。除前

述情况外，不存合伙人自停牌前六个月起取得合伙权益的情形。 

 

综上所述，本次交易发行对象追溯至自然人、法人后的数量合计为 68 名，

符合发行对象数量原则上不超过 200 名的相关规定。 

 

2. 关于符合《非上市公众公司监管指引第 4 号》等相关规定的情况 

 

1) 《非上市公众公司监管指引第4号》等相关规定 

 

根据《证券法》，向特定对象发行证券累计超过二百人的，属于公开发行，

需依法报经中国证监会核准。 

 

根据《非上市公众公司监管指引第 4 号--股东人数超过 200 人的未上市股份

有限公司申请行政许可有关问题的审核指引》（以下简称“《非上市公众公司监管

http://www.qixin.com/company/cfc64969-bd62-457c-93dd-22dc3d040b99
http://www.qixin.com/company/cfc64969-bd62-457c-93dd-22dc3d040b99
http://www.qixin.com/company/50631b3b-24ee-43de-ab1b-2cde52823aeb
http://www.qixin.com/company/94a9f520-c0e9-4206-9e50-9269e07adf2d
http://www.qixin.com/company/94a9f520-c0e9-4206-9e50-9269e07adf2d
http://www.qixin.com/company/5331fc3f-074a-4329-881e-a0274de1fa42
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指引第 4 号》”），存在通过单纯以持股为目的的合伙企业、公司等持股主体的“持

股平台”间接持股的安排以致实际股东超过 200 人的，在依据《非上市公众公司

监管指引第 4 号》申请行政许可时，应当已经将代持股份还原至实际股东、将间

接持股转为直接持股，并依法履行了相应的法律程序。以私募股权基金、资产管

理计划以及其他金融计划进行持股的，如果该金融计划是依据相关法律法规设立

并规范运作，且已经接受证券监督管理机构监管的，可不进行股份还原或转为直

接持股。 

 

2) 标的公司股东结构及符合相关规定的情况 

 

天翼视讯的股东为中国电信集团公司、同方投资有限公司、深圳市天正投资

有限公司、招商湘江产业投资有限公司和上海东方证券资本投资有限公司。其中，

招商湘江产业投资有限公司为证券公司直投基金，其已完成了证券公司直投基金

备案，已经接受证券监督管理机构监管，根据《非上市公众公司监管指引第 4

号》的规定，可不进行股份还原或转为直接持股；天翼视讯的其他股东不存在单

纯以持股为目的的合伙企业、公司等持股平台的情形。因而，天翼视讯还原后的

股东人数为 5 名，未超过 200 人，符合《非上市公众公司监管指引第 4 号》等相

关规定。 

 

炫彩互动的股东为中国电信集团公司、杭州顺网科技股份有限公司、中国文

化产业投资基金（有限合伙）、南京炫彩互动股权投资中心（有限合伙）和南京

光合互动股权投资中心（有限合伙）。其中，中国文化产业投资基金（有限合伙）

为私募投资基金，其已完成了私募投资基金备案，已经接受证券监督管理机构监

管，根据《非上市公众公司监管指引第 4 号》的规定，可不进行股份还原或转为

直接持股；南京炫彩互动股权投资中心（有限合伙）和南京光合互动股权投资中

心（有限合伙）为员工持股平台，分别有 35 名和 25 名合伙人；炫彩互动的其他

股东不存在单纯以持股为目的的合伙企业、公司等持股平台的情形。因而，炫彩

互动还原后的股东人数为 63 名，未超过 200 人，符合《非上市公众公司监管指

引第 4 号》等相关规定。 

 

天翼阅读的股东为中国电信集团公司、中文在线数字出版集团股份有限公司、

江苏凤凰出版传媒股份有限公司、新华网股份有限公司、杭州思本投资咨询合伙

企业（有限合伙）和杭州万卷投资咨询合伙企业（有限合伙）。其中，杭州思本

投资咨询合伙企业（有限合伙）和杭州万卷投资咨询合伙企业（有限合伙）为员

工持股平台，分别有 24 名和 23 名合伙人；天翼阅读的其他股东不存在单纯以持
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股为目的的合伙企业、公司等持股平台的情形。因而，天翼阅读还原后的股东人

数为 51 名，未超过 200 人，符合《非上市公众公司监管指引第 4 号》等相关规

定。 

 

爱动漫仅有一名股东，即中国电信集团公司，不存在单纯以持股为目的的合

伙企业、公司等持股平台的情形。因而，爱动漫的股东人数为 1 名，未超过 200

人，符合《非上市公众公司监管指引第 4 号》等相关规定。 

 

综上所述，四家标的公司的股东还原后的人数均不超过 200 人，因此，本次

交易的标的公司不适用《非上市公众公司监管指引第 4 号--股东人数超过 200 人

的未上市股份有限公司申请行政许可有关问题的审核指引》的相关规定。 

 

(三) 关于有限合伙企业的实际控制人及私募投资基金备案情况 

 

1. 有限合伙企业的实际控制人 

 

如前所述，号百控股本次交易的交易对方中合伙企业共有 5 名，分别为文化

基金、炫彩合伙、光合合伙、思本合伙和万卷合伙。 

 

由于文化基金的普通合伙人为中国文化产业投资基金管理有限公司，有限合

伙人之一为中银投资资产管理有限公司，中国文化产业投资基金管理有限公司和

中银投资资产管理有限公司均为中国银行股份有限公司控制的公司，且合计持有

文化基金 50%以上合伙份额，因此，中国银行股份有限公司为文化基金的实际控

制人。 

 

炫彩合伙、光合合伙、思本合伙和万卷合伙均为员工持股平台，炫彩合伙的

普通合伙人为张鹏，光合合伙的普通合伙人为陈晓航，思本合伙的普通合伙人为

华凯，万卷合伙的普通合伙人为肖伟，任一合伙人均无法单独控制该等合伙企业，

故不存在实际控制人。 

 

2. 交易对方是否存在私募投资基金及其备案情况 

 

经核查，本次交易的交易对方中，文化基金为私募投资基金，招商湘江投资

为证券公司直投基金，文化基金和招商湘江投资在中国证券投资基金业协会信息

公示系统（http://gs.amac.org.cn/）的备案情况如下： 
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文化基金已完成了私募投资基金备案，基金编号为 SD1443。文化基金的基

金管理人为中国文化产业投资基金管理有限公司，其已完成了私募投资基金管理

人登记，登记编号为 P1004899。 

 

招商湘江投资已完成了证券公司直投基金备案，产品编号为 S32410。招商

湘江投资的管理人为青岛招商致远投资管理有限公司，其已依据《证券公司直接

投资业务规范》登记为招商证券股份有限公司直投子公司招商致远资本投资有限

公司的下属机构。 

 

综上所述，本次交易的交易对方不存在属于私募投资基金但未完成私募投资

基金备案前的情况。 

 

 

本补充法律意见书正本一式六份。 

 

（以下无正文） 




