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杭州天目山药业股份有限公司 

关于上海证券交易所对公司有关股东公开挂牌转让

公司股份事项问询函的回复公告 
 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承

担个别及连带责任。 

重要风险提示： 

 本次财通汇理 1 号、融通汇理 1 号在北部湾产权交易所公开挂牌转让公司股

份存在挂牌转让失败的风险，请投资者注意相关风险。 

 本次财通汇理 1 号、融通汇理 1 号在北部湾产权交易所公开挂牌转让公司股

份，不会导致公司控股股东及实际控制人发生变化。 

 若本次挂牌转让失败，财通汇理 1 号、融通汇理 1 号将继续通过协议转让、

大宗交易、竞价交易等方式减持天目药业股份。中融汇理 1 号计划于未来

12 个月内通过协议转让、大宗交易、集合竞价交易等方式减持其持有的全

部天目药业股份。 
 

杭州天目山药业股份有限公司（以下简称“公司”或“天目药业”） 

于 2016 年 12 月 7日收到上海证券交易所下发的《关于对杭州天目山

药业股份有限公司有关股东公开挂牌转让公司股份事项的问询函》

（上证公函[2016]2384 号）（以下简称“《问询函》”），针对问询

函的相关问题，天目药业及时通知相关股东组织回复，现公司将相关

股东意见回复如下：  

    问题一、请你公司向深圳长城汇理资产管理有限公司（以下简称

“长城汇理”）创始人宋晓明核实是否就本次公开挂牌转让公司股份

的情况接受过媒体采访，并就下列事项补充披露：（1）本次股权转让



的目的和考虑；（2）财通基金-招商银行-长城汇理1号资产管理计划

（以下简称“财通汇理1号”）、融通资本长城汇理并购1号专项资产管

理计划（以下简称“融通汇理1号”）及长城汇理旗下其他持有公司股

份的资管计划的期限和终止条件，此次股权转让是否与相关资管计划

的期限和终止条件等协议安排有关；（3）本次股权转让的转让价格底

价及对受让方的相关要求。 

    长城汇理及宋晓明的回复： 

媒体了解长城汇理本次以征集受让方的方式转让天目药业股份

（以下简称“本次股份转让”）的相关条件及价格等事项，应该是通

过北部湾产权交易所集团在其官方网站发布的征集信息所获得，媒体

就相关事项联系长城汇理创始人宋晓明先生时，宋晓明先生礼仪性的

对两个问题进行了回复，一是限定受让方为医药企业或在医药领域有

战略布局的投资机构或企业集团的原因，主要是出于对上市公司的长

远发展负责；二是否认了本次股份转让与天目药业上次重组终止有

关。 

1、本次转让的目的和考虑 

财通汇理 1 号、融通汇理 1 号、中融基金-长城汇理并购 1 号资

产管理计划（以下简称“中融汇理 1号”）自 2015 年 2月成为上市公

司股东以来，一直致力于发挥股东作用，与包括长城影视文化企业集

团有限公司（以下简称“长城集团”）在内的主要股东合作，通过规

范管理、产业并购整合等方式，从根本上提升上市公司资产质量。但

鉴于天目药业根基较弱、存在较大历史包袱等原因，截止目前，产业

并购的工作尚未完成。基于上市公司的客观情况及上述三个资管计划

的剩余存续时间较短，决定通过征集方式，选择实力较强的医药企业

或在医药领域有战略布局的投资机构或企业集团成为上市公司新的

主要股东之一，与长城集团等主要股东继续合作，继续做大做强上市



公司。 

2、财通汇理 1 号、融通汇理 1 号及长城汇理旗下其他持有公司

股份的资管计划的期限和终止条件，此次股权转让是否与相关资管计

划的期限和终止条件等协议安排有关 

财通汇理 1 号、融通汇理 1号、中融汇理 1 号目前持有天目药业

股份，各资产管理计划的期限和终止条件如下： 

（1）财通汇理 1 号成立于 2014 年 1 月 15 日，期限为 3 年，如

资管计划到期但所持股份处于停牌期或存在限售情形的，则在恢复交

易和解除限售后减持变现，变现完成后，资管计划完成清算。 

财通汇理 1 号资产管理合同终止的情形包括下列事项：a.资产管

理计划存续期限届满而未延期的；b.在资产管理计划存续 1 年之后，

资产管理计划持有资产全部变现，本合同提前终止；c.资产管理计划

的委托人数少于 2人的；d.资产管理人被依法取消特定客户资产管理

资格的；e.资产管理人依法解散、被依法撤销或被依法宣告破的；f.

资产托管人依法解散、被依法撤销或被依法宣告破产的；g.经全体委

托人、资产管理人和资产托管人协商一致决定终止的；h.法律法规和

本合同规定的其他情形。 

（2）融通汇理 1 号成立于 2014 年 1 月 29 日，期限为 3 年。如

资管计划到期但所持股份处于停牌期或存在限售情形的，则在恢复交

易和解除限售后减持变现，变现完成后，资管计划完成清算。 

融通汇理 1 号资产管理合同终止的情形包括下列事项：a.资产管

理计划存续期限届满而未延期的；b.资产管理计划的委托人数少于 2

人；c.资产管理人被依法取消特定客户资产管理资格的；d.资产管理

人依法解散、被依法撤销或被依法宣告破的；e.资产托管人依法解散、

被依法撤销或被依法宣告破产的；f.经全体委托人、资产管理人和资

产托管人协商一致决定终止的；g.法律法规和本合同规定的其他情



形。 

融通汇理 1 号于 2016 年 1 月 29 日进入清算期，清算期为一年，

至 2017 年 1 月 29 日结束，清算期内，不再投资新的项目，已投项目

的管理等均保持不变。 

（3）中融汇理 1 号成立于 2014 年 11 月 20 日，期限为 2.5 年，

2017 年 5 月 20 日到期。如资管计划到期但所持股份处于停牌期或存

在限售情形的，则在恢复交易和解除限售后减持变现，变现完成后，

资管计划完成清算。 

中融汇理 1 号资产管理合同终止的情形包括下列事项：a.资产管

理计划存续期限届满而未延期的；b.资产管理计划的委托人数少于 2

人；c.资产管理人被依法取消特定客户资产管理资格的；d.资产管理

人依法解散、被依法撤销或被依法宣告破的；e.资产托管人被依法取

消基金托管资格的；f.资产托管人依法解散、被依法撤销或被依法宣

告破产的；g.经全体委托人、资产管理人和资产托管人协商一致决定

终止的；h.本计划资产总值低于 1000 万元，且管理人决定终止的；

i.法律法规和本合同规定的其他情形。 

根据相关政策要求及资管计划运行的实际情况，中融汇理 1 号决

定于 2016 年 11 月 20 日起进入清算期，逐步有序减持所持上市公司

股份，减持完毕后，资管计划完成清算。 

以上财通汇理 1号、融通汇理 1号、中融汇理 1 号的资产管理合

同相关内容已在长城汇理及一致行动人于 2015 年 2 月 10 日签署的

《杭州天目山药业股份有限公司简式权益变动报告书（更新后）》中

披露（详情请见相关公告）。本次股权转让与上述三个资管计划的剩

余存续期限有一定关系。 

    3、本次股权转让的转让价格底价及对受让方的相关要求 

    本次股权转让的底价为37元/股。拟受让方应当具备以下条件：   



    （1）受让方为医药企业或在医药行业有战略布局的投资机构、

企业集团；（2）受让方或其实际控制人控制或管理的总资产不低于30

亿元；（3）具有明晰的经营发展战略；（4）具有促进上市公司持续发

展和改善上市公司法人治理结构的能力。同时，拟受让方还须了解天

目药业的发展现状，具有及时足额支付转让价款的能力且受让资金来

源合法，不存在《上市公司收购管理办法》规定的不得收购上市公司

的情形。 

    问题二、我部关注到，你公司股票2016年12月6日收盘价为每股

31.60元。而媒体报道中，长城汇理此次挂牌转让的转让价格为每股

37元，明显高于公告前一日收盘价。请公司向相关股东核实并补充披

露：（1）本次挂牌转让定价的依据；（2）本次股权转让是否已有意向

受让方、意向受让方的基本情况；（3）公司及相关股东是否就此次股

权转让与相关方进行过接洽、磋商或商谈；（4）在挂牌转让价格明显

高于集中竞价交易价格的情况下，以该价格转让成功的可行性；（5）

是否存在挂牌转让失败的风险，并作充分风险提示；（6）此次挂牌转

让失败的后续股权处置安排。 

    长城汇理及宋晓明的回复： 

1、本次挂牌转让定价的依据 

本次挂牌转让定价主要基于以下考虑： 

（1）由于本次挂牌转让股权为天目药业 16.24%的股份，股份比

例较高，在发布本次股份转让信息日的前 20 个交易日中，上市公司

股票二级市场最高交易价格为 38.7 元。 

（2）根据天目药业的实际情况，结合上市公司现有的资产负债

情况及已披露的发展计划，上市公司未来有一定升值空间。 

（3）近期类似案例均有一定程度的溢价，本次挂牌转让参考了

该等类似案例的定价水平。 



2016 年下半年受让方成为第二大股东股权转让溢价水平 

股票简称 公告日期 转让比例 转让价格 
较前 1 日收

盘价溢价 

较前 20 日

交易均价溢

价 

天兴仪表 2016-09-27 19.84% 33.33 51% 42% 

青松股份 2016-09-12 12.86% 11.79 28% 36% 

本次转让 2016-12-06 16.24% 37.00 21% 9% 

注：以上案例均未导致上市公司实际控制人发生变更。 

2、本次股权转让是否已有意向受让方、意向受让方的基本情况 

截至本回复函出具日，本次股权转让尚未确定意向受让方。 

3、公司及相关股东是否就此次股权转让与相关方进行过接洽、

磋商或商谈 

近期长城汇理就本次股份转让事宜曾与部分机构进行了初步接

洽、沟通，但并未进行实质性谈判。 

4、在挂牌转让价格明显高于集中竞价交易价格的情况下，以该

价格转让成功的可行性；是否存在挂牌转让失败的风险，并作充分风

险提示；此次挂牌转让失败的后续股权处置安排。 

本次股份转让的底价，虽高于发布本次股份转让信息日的前一交

易日的上市公司股票集合竞价交易价格，但溢价比例仍在一定合理范

围内，本次挂牌转让成功存在一定可能性，但也存在挂牌转让失败的

风险，请投资者注意相关风险。若本次挂牌转让失败，长城汇理将继

续通过协议转让、大宗交易、竞价交易等方式减持天目药业股份。 

    问题三、公司年报显示，除财通汇理1号及融通汇理1号外，长城

汇理还通过中融基金-银河证券-中融基金-长城汇理并购1号资产管

理计划（以下简称“中融汇理1号”）持有公司股份。请公司向相关股

东核实并补充披露：（1）中融汇理1号持有公司的股份情况；（2）本

次挂牌中中融汇理1号未同时挂牌转让的原因；（3）中融汇理1号未来



12个月内对公司股份的增减持安排。 

    长城汇理及宋晓明的回复： 

1、中融汇理 1 号持有公司的股份情况 

经长城汇理与中融汇理 1 号的管理人核实，截至 2016 年 12 月 6

日收盘，中融汇理 1 号持有天目药业 6,158,980 股，占上市公司总股

本的 5.06%。 

2、本次挂牌中中融汇理 1 号未同时挂牌转让的原因 

由于中融汇理1号已于近期内通过大宗交易和二级市场集合竞价

方式有序减持上市公司股份，因此本次股权转让未将中融汇理 1 号列

入挂牌转让范围。 

3、中融汇理 1 号未来 12 个月内对公司股份的增减持安排 

经长城汇理与中融汇理 1 号的管理人核实，中融汇理 1号计划于

未来 12 个月内通过协议转让、大宗交易、集合竞价交易等方式减持

其持有的全部天目药业股份。减持完毕后，中融汇理 1号不再持有或

增持天目药业股份。 

问题四、请公司向控股股东长城影视文化企业集团有限公司（以

下简称“长城集团”）核实并补充披露：（1）控股股东对长城汇理本

次挂牌转让的意见；（2）控股股东是否有受让意向；（3）本次转让对

公司控制权的影响。 

长城集团的回复： 

1、控股股东对长城汇理本次挂牌转让的意见 

长城汇理担任投资顾问的财通汇理 1号、融通汇理 1号拟联合出

售其各自持有的天目药业全部股份，是其股东行为，与长城集团无

关。 

2、控股股东是否有受让意向 

长城集团直接持有天目药业 29,988,228 股，占公司总股本的

24.63%，并通过长影增持一号资管计划持有天目药业 3,193,585 股



份，占其总股本的 2.62%，长城集团合计控制天目药业 27.25%股份。

财通汇理 1 号、融通汇理 1 号拟联合出售其各自持有的天目药业的全

部股份长城集团无受让意向。 

3、本次转让对公司控制权的影响 

截止2016年12月8日，长城集团直接持有天目药业29,988,228

股，占公司总股本的 24.63%，并通过长影增持一号资管计划持有天

目药业3,193,585股份，占其总股本的 2.62%，长城集团合计控制天

目药业 27.25%股份，且上市公司董事会 9 名成员中 7 名由长城集团

提名，长城集团为天目药业控股股东，赵锐勇、赵非凡父子为天目

药业实际控制人。 

本次财通汇理1号、融通汇理1号联合挂牌出售其各自持有的天目

药业全部股份，占公司总股本16.24%，长城集团及通过长影增持一号

资管计划合计控制天目药业27.25%股份，长城集团不会放弃对天目药

业的控制权。长城集团及实际控制人赵锐勇、赵非凡过去没有、现在

没有、将来也不会出让天目药业控制权。 

    特此公告。 

 

杭州天目山药业股份有限公司董事会 

2016 年 12 月 10 日 


