RADENTONS

K% Salans FMC SNR Denton McKenna Long
dentons.cn

*xT

7 5 T A ORE I AT R 2 H
RATBAr RN AW KR HAREERE
BXBRRZ 2

R BEREERS (—)

RBGIEF[2016]5 420 5-2

RADENTONS

Ab 3 K BB I 2 55 P

www.dentons.cn
JEoE T B PH X AR KA O 54 D5 M D i 7 )2 (100020)
7/F, Building D, No.9, Dongdagiao Road, Chaoyang Dist. Beijing, China 100020

Tel: 8610-58137799 Fax: 8610-58137788



RADENTONS

K% Salans FMC SNR Denton McKenna Long

AL R B i 395 P o
xTF
T SEHAOR B A PR F]
BAT ey Be AP BT SE W 7 H R M ER &
BRI 2
HREBBRERS (—)

RBGET[2016]5 420 5-2

B T SEHAR A RA

RE (FEARKERELNFE) . (FEARKEFWELFE) |
(EFnalEAREHERE % (2014 FHB17) ) . (gl E
TN EE R ZATE B GAT AR FiEf. TBEN., HIAER A
M LT EAR “EEEN” DA XA, XK RETES
Fr & T W R EH MR A IR S £, B A TTUEEBUA, 3t
EEATBRREIARN UL EFARRREF BB ZTH T
R R EEET, CHAET (THRAEETAL B A RN EZAT
BRI A EXHEEREXLERRERIZEREL
#H) .

FEGE NS T20165F11A2H HEAE “1629805 7 (9 EHE i 247

M



KA DENTONS
K% Salans FMC SNR Denton McKenna Long

dentons.cn

KEIAHEFE—RRFERLELE) (LTEK “RFEEL” D,
KR RA BT Wt A R L B SR AR B R T R 2 Y = 0 B R AP TR vk
BELS., eAMN R EERELAF®, FROEBRREARE (TR L%
FMHBERARAEZATROEIXIN AN EFFHAEERET &
BEXBRZZFEERLE) (UTHRREEEELSE”) # “BX”
Fr 5 X H 1R T 2K AR B A R IR
RBBAPTRITE A A T BRI A EAZAT AT E LT
BRI AeEETFHABEREXLERFERXZTE TL &6
EES M, BME AR LR, FREAEMELEERETL,

ABRBAFTETRER R EE. gAMFELE2F AN ZHE
K, wREWATL NS S50k, EEATAG MG, £
RAT AN AE R EZHTT RogE S RreEa £, I
A FmEREE LT



KA DENTONS
K% Salans FMC SNR Denton McKenna Long

dentons.cn
EX

FAEE: WEMARER, RRXZAFNA T HHEET 2015 4
12 A 9 HEMKRIL, T 2016 43 A 31 Hf#k, KAHX 110K,
WHRAE: 1) Ze0ARKEMERERER, HIARBELARRZ
FEEERERBR (R T LTAARTEA XK R ERE
ERGWHXFEERE) HAEXAR. 2) Ea LTATEHMHK
REETELTRATER. REHAERAL BT RE, EERER S
ABRELTARFRNAAEFLEAENTRMESE, AR ELRK
R 7 FHREE IS w0 B 8 P W 4 B A A B R R A
R

R

—HATARFTEME RN R, MABEARR G FLET
EFHEREFAARTLFARARTRAGMEIH AN EXLEHK &
B AR % ) R AR A ) AR R AL .

WAEFEERS 2016 £ 6 A 17 HA A (* T LH A8 &7 %
WHERFEREEREXWEXEAGHE), “WUEER K
G AR 5 % URAT R T R LK =R Z s, E1a
A 7 24 T ARRZ Z A R A A A BAF R B DL 2 3 R R
R B 7 B 2 R B A 5 M A

AR G ARy B MR E T 2015 45 12 A 9 HES B EM A
I, KRR ZGHR Z X 77 F o ® T 2016 4 3 A 31 HZE A& T M A



KA DENTONS
K% Salans FMC SNR Denton McKenna Long

dentons.cn

AR ARG R R ERE R EILET:

2016 # 3 A, FF Q%% @ Moon Lake # A 2.2 {2t 5 1,000
F#ETT, FRIAAWYE VDL &7 (BUARRATE A B QK 5D IR
%17 s Moon Lake WL 7= % i, OB HEL o R R T
B HER N EERREET:

(1) 2015 % 10 A 30 H, Moon Lake kT ;

(2) 2015 % 11 A 18 H, F 4% 41 VDL HE 7 45
112,000 77 3 70 3% 4 VDL R IE 4

2015 4 11 A 20 H, Moon Lake (J§E7) 5 TLC (HEH) .
P (I FERA ZHEFT AT VL EXEEHEF=Flk %
Wy (FFE ), AR FFREH A 2016 4 3 A 31 H. 2016
F3HA31H, UE=ZFXEATT GERMEFEHRE €I, & Moon
Lake T 3% /R AG 4575 # B9 AR . P& 77 38 32 DL _E B4 B0
£ % Moon Lake [5] TLC 43 VDL A8 X £ & % &~ (@3F KRR I5 H
KA B %-, &itadAh 2.8 1R TT;

(3) 2016 4£ 2 A 23 H, 7 FIRB QR AR TS E AL A FEE
Re) BRZAX /5, HEMNMRITKFILEHFH, FE Moon
Lake 714 VDL;

(4) 2016 % 3 A 29 H, Moon Lake [ Rabobank &2k 7,000 /7

T



KA DENTONS
K% Salans FMC SNR Denton McKenna Long

dentons.cn

(5) 2016 2 3 F 30 H, Moon Lake Y& B Fr O & 1 H 5 )\ By 2
128 TG s
(6) 2016 £ 3 A 31 H, Moon Lake Y 2|7 3% % 16 H 4 N\ By

1,000 # % 7T;

(7)2016 4+ 3 A 31 HA1 2016 F 4 A 1 HOUNB o B HD,
Moon Lake Ie] TLC R H 48 = K P XA % 7= 1 X33t 2.6 {2 5, 2015
11 A BIAM 2,000 778 TRIE4 % 4 2K, Moon Lake 5T Ak
B 2.8 LK Z 2 B XA

(8) 2016 # 3 A 31 H, FuHH., WHHR (FoFEHLEE
F/A8) . Moon Lake (WHHH K AK FAHE) . FABNFEET
5T A N BB AL 3 IR A D)

ERRHFINTE, &7 A

(1) B3R F O B4 W% Moon Lake B9 2 12T, 1,000 7 =
TTAE b AR & 10 BE 45 5 1 Moon Lake 3 AT 849 B DL SE VDL £ 78 1 % =
B F K ZRORR A T L 3K R I B 4R K B A

(2) ®H[3k Foe% e A 2015 4 11 A I AHH7 2,000 7 ¥ T H 14
1R 3E A1 K 2R & M B 4% % 1 Moon Lake {49 5 LA 3E VDL 4 & #
B3 TN B S S A R T R AR A R AR

(3) Ao ¥ Fik ExT MBI 2,000 77 3 08 5 AT
B AT O K KRR ILE R R G, P Ed T ok RHE



KA DENTONS
K% Salans FMC SNR Denton McKenna Long

dentons.cn

2,000 /7 ¥ TG H AL, FF O %  xF W B K A 2,000 7 ¥ 08I B AL .

Z3 ERBEARE AN, FFORET WAL AL THAE 2.2 12
BT A 1,000 F = TTHGRAR, FhRs S AT oH TR A 2,000
W TE R A

ERAEE AT &, T3 F A B 29 R

(1) WHZEUEFOERZATHRA T AELESTFOEE
3 2. 21 TH 1,000 7 = TR F S

(2) FEREH A e WAL £ 2.2 ¢ TAr 1,000 77 %
TCEIR A A A G, THOBE B EA MARAMR G, T FH KR
2 o

2 ERTR, PR R E RO H A T Moon Lake #
N 2.2 1075 K 1,000 7 % 7T, AT Moon Lake J# 1 VDL % /=, X ff
REMBEURRBIEZER 4. 7 T WHAKL KN 2015 4 12 AEFE
BRI N E, WAL BRI RBATRS , TR F HBEHIKZE Moon
Lake 28, RERRLGFHRAVXEFRN KR, AEMFRE. F
B JE, PR R AR TR Q% S T T VDL % PR e
W4 A H A Moon Lake N R&HN, FHAETHREEER,

& Moon Lake 714 VDL R & Z/ 87, W B % A1 Moon Lake ¥ & 4
FW VDL Rtz E, RAEFAERN . EF QR K IKS Moon

Lake /&, Moon Lake X ff VDL H# WMz, Iz %|% ik /5, Moon Lake 7



KA DENTONS
K% Salans FMC SNR Denton McKenna Long

dentons.cn

ARG W RN, RS A E (HHZE) THZQC
T

F o, 2016 43 A 31 H, JrQ®& 5% T MR T d %, I
BH 4% % 5% A Moon Lake By % AN, Moon Lake 5 R VDL By 14,
B K P TR TR A A 3\ Moon Lake, AR & —#biar i
FAT A

2016 4 3 A 31 H, FFQ 48 Faf Y 947 7 o i AT 4% B AR 2 47 Moon
Lake FF M VDL By % AT A, FH3F (T LA EKAT Rt W F 3% 7~
7 Bt S T K & BN AE oK B AR G AR A ) BTN R B AT BRI AL B 1A Py R
WARBIN 4 RN TR E R E A=, NfteE “gE
KX Z " HIER.

B, RATERIAY A EZHRAKRKL T, REHMT 2016 £ 3 A
17 HER, R IAFE (AT BT A S LATR G W E % P F e
EEWMER WA XFEI S A+ LT AENERKZZ BN
MARRAZBRAE U2 ENRAITATE =BT RRZZ T, %
BHMNETFORERATRBGRE A A2 XHEFAH T ALK
100% A A0 K 5 2 100%MAX, X748 A 118,347 715, HFLL
BAT B 89 77 AT 86,017 77 7, WLIL& XA 32,330 7 70, A ER
WHEhs, AEFHAEEE. EERAFNATAOTRREERER
b, AREEWER & RF AT 34,000 770, FHEIEARKZ G+
DLEAT B 77 R SE =B 5 i 100%. B L, BT EAK



KA DENTONS
K% Salans FMC SNR Denton McKenna Long

dentons.cn

R 77 RFERELER & WAT AR AT ENE K28 KA

SV EALTARRFAFEAETLTRA T EIL. REHE
BEMARERE EEEEFLARE LTATAMGFNADEFEE
ARHAEEMESE, HARBARRZEEREXSWLEKE,

RELCEFMNRA, ARRZEZEREX WL EREET
(D ZEBEF AN TRBFEATEHNES SN

WERKR 777 R, BEFHWELLZAT RO R XA 87 R
T 3% U B B 100% AT e K37 5 27 100% B AX, 22 27 % 4 811 118, 347
Ht, HFEILHN AT 32,330 Ft. T EHFMREEALLE
B F 2 R A0 J NG B 2 B B B RO | g B 3F AR TR 7 B Bk ) BE SR
EFEHRERMAR, ARXZF REFHA NI BLEE ENEGRF
LR ERRELTRGEERER 4, AFATREAKREHLNIRA

5 i o
(2) ZEBEF 2. Ar5EEHHIAE M FRIAALE

AREEWER S LHFAET 34,000 570, ATIHAARRS
IR e E A EA L, FXAERHHEH TR FHI
S A 32,330 B0, T XA AR ELL FAHA BT AL F
A 1,670 71 0. KRR FZEREEF & F & T W FAN T 56 % 5 7 Fam 8y
NEIRAR 2 UREHITERE, B AAEERER & LFFER
BrREFHATHLBEHMEFEE R & FRATNE



KA DENTONS
K% Salans FMC SNR Denton McKenna Long

dentons.cn

BE 2016 4 6 A 30 H, FLEIFMEE = REEA 38.76%, &
TR A B R A PR AR B PR A R AT AL T B R T A, B
WIND #¥% & 574 RH4E $k (884057. WID ik 4 B &t BE Y 45 45 %7 bt 4 % it
FEAR HAT A AT, ACE 2016 4 6 A 30 H, L3R ks AT BLay ok
B RGEF MY 32.21%, FHMEN 33.10% FHik, KK~
AR ERATE, REFMHETEE,

KRR ZF, ERRNEAFEIMRRRZHIA 2N A 32,330 7
T, EXMWFENNHEEAN 1,670 Ft, ARATEFXAA4
34,000 77 T WRARAENNEEAELARA WAL BF K&
I, B NAARKREGEEERRREANFTAEBRANTSES &HE
2016 4 6 A 30 H, tARAGHBEEEANRTHE LKA
11,942.37 7776, A, NEXFRE—FWRAKX &. EHit, 2F
B EA KRS XARKRZ T2 N R F AR EERA,
HEH@, LFAEEFERTRAKEHE 6,000 77T, £T7HAE
TRIAREHE 9,000 7770, £+ ERWVEATRARZEHE 20,000
6, FAREHE LT 35,000 5. B, U EREHELHHE
TR E, ERESBEATTRIE LA 5 JE R IR T 5% A
MARAT B 50 5 AR A B 48 3K 8 0 7 AT HEAT B A0, 3 B 5] 52
V7 o] £ 3K H9 B B AE T ik B 35,000 5 TR A RANH EM, R AKX
REWALENNEFNE R LD EBLRTERIN, YEERS
EHAE ARAFRERES U—FLUR (&—F) WRATRFE
AR 4 35% AT, 34,000 7 TRATHER —FHA LI HE A



KA DENTONS
K% Salans FMC SNR Denton McKenna Long

dentons.cn

1,479 7770, Bk, BIARTEXNF KD E R AL d, BKE
£ B B R AL

B, K RIFAAARR Z BERET 280 ETRERKRZ
RIS FRATHE, SEEFMAEM FRAHELE, A
HUEK,

b, RERITIAAN:

(1) 2016 4 3 A 31 H, JrQ#8 % x W BB F 89X RAE

# Moon Lake 71 VDL 87 AT %, 3 (FEEBREH & FE) ATk
JE BN A A% R E A B 1B P9 2R i K I R B KR4 R PR AT
HE =, NTithe “DELTR =R ZNE” BER. xR4T TFE
(FEMER & FL) B LT E ERKK ZFER A A WA
B LA 2B ENRTHEFHNER AR EEREX 2 RH T A&
ARKRK 5 UKATIRMG 77 A X F -89 Z A& 100%. FHit, -+

TWRBAERRZE G T EFEEREF WA AFE(RT LTATKL
Tt ) 5 9% 7= [l B B R B P 4 B AR K B R 5 AR A5 ) B AR XL

N

(2) ARRZFZFHRETR HETKRFEARR T HRNAN £ X
RRETHE, LTI AMFRIAALE, BALEE,

FlAzS: HIRARER, 1D FRASRENLERENEFE



KA DENTONS
K% Salans FMC SNR Denton McKenna Long

dentons.cn

o, BPARAERR—FAF, WL HEERKEIT T E 5 K 45
W, HHH A 201147 A 1 HAE 10 4, k% VDL J7, Moon Lake —
ENECwa X ERKER RS, ERXAFELLFBATHG R
Y R k% R . Moon Lake B 871 518 K 45t B 456 5r
WA REFHTRERA, WAREFHEWER BN, 2) FHA
ARk L HTEHW =YY %, Moon Lake BEZ R FEH 5 1B X K3
TBH, NEEXAAHEPHEVHFIHBBAERREERRES. £
REHWRERRELNAGRELH LS, KL R T WEERRE
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SEEATH I £ ke, BEE P AT VAN eI ERE.
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REERIEHE, & AFRILF &EF 300 wey), 2 2020 44 HHE K
INEEAL S, E ] B E F 34 6,000 AR LA b, LS T 7 TR
HT, bEe st iREerekeEsa AN T EEHRLARA
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/INBE, AFESHILE] 100 77, STTHIBEREILT. L& 3 ANFE LT
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WA A ZET KA WIS R A E L& 21 K, K% 15,224,767
TC, KB ESHH 1522%, FHE 2 oot —MH B H R ELH,
A GBI SFRE —RE, CREFRMIE 10 A58

B A 52 77 o 5 OBy R B R A B, B T B E R R
w4, VAN e R B EaI SEN R REFm-Fe 54 THREHR
W AR, EF —MEHEATEF, VANEEHEE S T RBHNSF
HEFETRENANRS, FTHELETe LART EM#HERN, &
— @ DA EARE AR IR, FH, AR, TRFH
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FIEHANABBEROEZRFE. BT, BTRERILEBRBR
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(Fodder&consumable stock on hand)

HA
(Other)

195,143

R FE

(Non-current assets)

H o w7
(Other financial assets)

1,649,480

TP
(Property)

182,374,464

iR &S
(Plant and equipment)

3,979,043

R P-4
(Livestock-Dairy)

34,831,587

X4

(Memorabilia)

1,438,126

=R
(Total Assets)

231,160,020

7, WRFEEAF T EZ | KL Gates H AW EZEN, Moon
Lake ™ VDL W ERy £ B R F=iE £ 0T

LAND (F3)

FREEHOLD (BE#)

Farm CK3%) Volume/Folio (%/ | Lot/Plan (3i3k)
<)

Pinegrove 130052/12 Lot 12 on Sealed Plan
412 Swan Bay Road, Woolnorth 130052
Milky Plains 130052/11 Lot 11 on Sealed Plan
276 Swan Bay Road, Woolnorth 130052/35 130052

Lot 35 on Sealed Plan

130052
Cygnet 130052/34 Lot 34 on Sealed Plan
103 Swan Bay Road, Woolnorth 130052/10 130052

Lot 10 on Sealed Plan
130052
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Cloverlea 130052/26 Lot 26 on Sealed Plan
967 Woolnorth Road, Woolnorth 130052
River Downs 130052/25 Lot 25 on Sealed Plan
286 Red Marsh Road, Woolnorth 130052
The Gums 130052/24 Lot 24 on Sealed Plan
78 Red Marsh Road, Woolnorth 130052/23 130052
Lot 23 on Sealed Plan
130052
Swan Creek 130052/14 Lot 14 on Sealed Plan
299 Sealer Springs Road, Woolnorth 130052/16 130052
Lot 16 on Sealed Plan
130052
Island View 130052/13 Lot 13 on Sealed Plan
533 Sealer Springs Road, Woolnorth 130052
Robbins 130052/20 Lot 20 on Sealed Plan
342 Woolnorth Road, Woolnorth 130052/18 130052
Lot 18 on Sealed Plan
130052
Denium 133182/19 Lot 19 on Sealed Plan
76 Woolnorth Road, Woolnorth 130052/21 133182
Lot 21 on Sealed Plan
130052
Harcus 130052/22 Lot 22 on Sealed Plan
301 Woolnorth Road, Woolnorth 130052
Newlands 165240/1 Lot 1 on Sealed Plan
Woolnorth Road, Woolnorth 130052/3 165240
Lot 3 on Sealed Plan
130052
Cape Barren 130052/7 Lot 7 on Sealed Plan
Woolnorth Road, Woolnorth 130052/8 130052

Lot 8 on Sealed Plan
130052
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The Glen 11615/1 Lot 1 on Sealed Plan 11615

70 Barcoo Road, Scopus 197841/1 Lot 1 on Plan 197841
202814/1 Lot 1 on Plan 202814
209229/1 Lot 1 on Plan 209229
210144/1 Lot 1 on Plan 210144
242405/1 Lot 1 on Plan 242405
64019/1 Lot 1 on Diagram 64019
139477/1 Lot 1 on Plan 139477
200594/1 Lot 1 on Plan 200594
204771/1 Lot 1 on Plan 204771
209796/1 Lot 1 on Plan 209796
240641/1 Lot 1 on Plan 240641
250536/1 Lot 1 on Plan 250536

Meadoow Bank 15698/3 Lot 3 on Sealed Plan 15698

101 Dunns Road, Christmas Hills 200135/1 Lot 1 on Plan 200135
214310/1 Lot 1 on Plan 214310
232337/1 Lot 1 on Plan 232337

Blackwood 10571/22 Lot 22 on Plan 10571

98 Blackwood Road, Togari 10571/23 Lot 23 on Plan 10571
10571/38 Lot 38 on Plan 10571
9183/37 Lot 37 on Plan 9183
9183/38 Lot 38 on Plan 9183

The Park 9183/23 Lot 23 on Plan 9183

233 Park Road, Togari 9183/39 Lot 39 on Plan 9183
9183/59 Lot 59 on Plan 9183

Farnham 9183/24 Lot 24 on Plan 9183

209 Partridge Road, Togari 9183/25 Lot 25 on Plan 9183
9183/60 Lot 60 on Plan 9183

Mistvale 121454/1 Lot 1 on Plan 121454

379 Rennison Road, Togari 9183/2 Lot 2 on Plan 9183
9183/3 Lot 3 on Plan 9183
9183/15 Lot 15 on Plan 9183

Poilinna 106674/1 Lot 1 on Diagram 106674

500 Poilinna Road, Edith Creek 225156/1 Lot 1 on Diagram 225156
232878/1 Lot 1 on Plan 232878

235457/1

Lot 1 on Plan 235457
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Amaroo 107689/5 Lot 5 on Diagram 107689
2221 Trowutta Road, Trowutta 107691/1 Lot 1 on Diagram 107691
107694/4 Lot 4 on Diagram 107694
107696/1 Lot 1 on Diagram 107696
131123/1 Lot 1 on Plan 131123
210346/1 Lot 1 on Plan 210346
250080/1 Lot 1 on Plan 250080
107690/3 Lot 3 on Diagram 107690
107692/1 Lot 1 on Diagram 107692
107695/2 Lot 2 on Diagram 107695
107697/4 Lot 4 on Diagram 107697
201700/1 Lot 1 on Plan 201700
212636/1 Lot 1 on Plan 212636
70439/1 Lot 1 on Diagram 70439
Talawa 107599/1 Lot 1 on Diagram 107599
53 Finnigans Road, Trowutta 112735/1 Lot 1 on Plan 112735/1
107503/1 Lot 1 on Diagram 107503
107525/1 Lot 1 on Diagram 107525
Bass View 238540/1 Lot 1 on Plan 238540
137 Ralstons Road, Nabageena 244025/1 Lot 1 on Plan 244025
244026/1 Lot 1 on Plan 244026
Ranson’s Park 212015/1 Lot 1 on Plan 212015
360 Ransons Road, Lileah 212279/1 Lot 1 on Plan 212279
214153/1 Lot 1 on Plan 214153
44035/2 Lot 2 on Sealed Plan 44035
210244/1 Lot 1 on Plan 210244
Greenfields 9183/45 Lot 45 on Plan 9183
227 Blackwood Road, Togari 9183/55 Lot 55 on Plan 9183

239873/1

Lot 1 on Plan 239873
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Dairy Support 130052/4 Lot 4 on Sealed Plan
Woolnorth Road, Woolnorth 130052/5 130052
130052/6 Lot 5 on Sealed Plan
130052/9 130052
130052/33 Lot 6 on Sealed Plan
135794/1 130052
130052/17 Lot 9 on Sealed Plan
130052/15 130052
Lot 33 on Sealed Plan
130052
Lot 1 on Sealed Plan
135794
Lot 17 on Sealed Plan
130052
Lot 15 on Sealed Plan
130052
Southern Heifer 130052/27 Lot 27 on Sealed Plan
Woolnorth Road, Woolnorth 130052/28 130052
130052/29 Lot 28 on Sealed Plan
130052/30 130052
130052/31 Lot 29 on Sealed Plan
130052/32 130052
130052/36 Lot 30 on Sealed Plan
130052
Lot 31 on Sealed Plan
130052
Lot 32 on Sealed Plan
130052
Lot 36 on Sealed Plan
130052
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Roads 130052/100 Lot 100 on Sealed Plan
130052/101 130052
130052/102 Lot 101 on Sealed Plan
130052/103 130052
130052/104 Lot 102 on Sealed Plan
130052/105 130052
130052/109 Lot 103 on Sealed Plan
130052/111 130052
130052/112 Lot 104 on Sealed Plan
130052/113 130052
Lot 105 on Sealed Plan
130052
Lot 109 on Sealed Plan
130052
Lot 111 on Sealed Plan
130052
Lot 112 on Sealed Plan
130052
Lot 113 on Sealed Plan
130052
LEASEHOLD PROPERTY (F&#3k)
Property #)k Landlord A
f2F Unit 1, 139 Nelson Street, Smithton Graeme Rhys Palmer, Cecily Edith Palmer, Anthony
) zone Vivian Maguire & Sheree Louise Maguire of 162
Rulla Road, Sister Creek, 7325
Studland Bay #3% Woolnorth Studland Bay Wind Farm Pty Ltd
Bluff Point 4% 3% Woolnorth Bluff Point Wind Farm Pty Ltd

CURRENT ASSETS - Including Accounts Receivables, Fodder and consumable stock.
TE WP ——RE R R A

BUSINESS AGREEMENTS
LR

PLANT AND EQUIPMENT- being all machinery, tools, spares, maintenance materials,
fixtures, furniture, and fittings used in connection with the Business

I EREE&E—AESVEMEXWHAIRK, TR, &4, £PHR, BEXE, RAAREG

FINANCIAL ASSETS
SR E

BUSINESS INTELLECTUAL PROPERTY
R

Registered Business Names v it & 47 Woolnorth

Domain Names 3, % vdlfarms.com.au
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MEMORABILIA
RAKFE

GOODWILL %

WATER RIGHTS A AX

Water Licence 9218 (%= : 500102)
Water Licence 8444 (%= : 500089)
Water Licence 6492 (W45 : 500092)
Water Licence 5835 (M4 : 500095)
Water Licence 4487 (M%%5: 500088)
Water Licence 3350 (I45: 500090)
Water Licence 2609 (P45 : 500094)
Water Licence 2595 (I4*5: 500087)
Water Licence 9332 (Hi%i5: 500093)

EREGEFFHRE T

(1) T, Blwmil. A,

AT

UK HRBIMEHN T A LIRE,

(2) LA ARRETHAEXBKFHRTRK
B A R B S X B A A FBFE ] #IAE
AR HES LR L HAE AN TRK AL B E

B e AN = e AR [ AR AR B TR R .

106 &

BIAR A A LN, Ef A A

ER T EE
LE, HR
A} e 25T

(3) B R EILEZ LS BRI e 7 XA EAR

(4) BArid L

fr B0 -
ZBR/T Lk

BT M T D0 o A B L I S AT UL,
BT R AR BUR T AR R AR L

T E iR ASGE A F I AR E

Moon Lake B
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—. #FE#H E Moon Lake W VDL T E AR AMRBE, GFEE
ARTFEBA. BREREERRERIR . BREFAHREER,
HUARRBEUARXEREFERRRRAERAVRARRABARE

W, AEXREFEMF. BEREFTHEH

(1) fAfE %

R 4E Moon Lake 3 BtEY % &, Moon Lake Yt VDL = E 41 {57 Y 1L

FFEEWT:
AT EIT
e 4 2016 £3 A 31 H
W3 AR
(Current liabilities)
e
1 4,860,599
(Payables)
AN HE At 2
2 AR 61,109
(Interest-bearing liabilities HP)
i1 g Tk 2%
3 T)\%U&TA 2,200,000
(Income in advance)
%
4 B Al 1,134,781
(Provisions)
FEFR 3 AT
(Non-current liabilities)
I HE A 2
5 AR 455,735
(Interest-bearing liabilities HP)
&\ \
ffR It 8,712,224
(Total Liabilities)

AR AR W AR Tk £ 5] K&L Gates 4 EL#9 2 & WL X Moon Lake
BV BH, Moon Lake 7&HEHy {5 £ B & 8 N A 37 . B T 3 B
DL R BRI SE % % W R AT 2R SF, K 7&K HE Moon Lake B BT B9 5% 20 & H fx
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X%, ARERIZERFTENNATHI, THFEFERFERA.
WA BB I

% £, MRAE Moon Lake it B F ¥ A A I i 42 B[] K&L Gates H
EHEER N, RFEITIA N : B30 B LU 8 F # i sk
# LU, Moon Lake B2 BUR T VDL £ H 4 E M 5 7 1 B A HUF
B3 T A AR BIES . Moon Lake A MY 1 £ B A 28 M 7,
THEFERFERA. HRARBHEL,

E 4. EiEARESR, 1) VDL ASHA R bR K E T
AREELHREHEERH. 2) Moon Lake HEHT L BT H AL
FA 25 EFEFRY. 1 AFL R TR L AR FERE
R RA F A AR E LR VDL A = A B0 2 F 3 R E A AR K Moon
Lake WX K ME L F =, IR, REELBXEAEREEHN.
PREHRZREHEEH WM RIRER.AREFERMEAAK
X GWR W WIS B EFEEFREAAREN.

ER:

R AE 8 A A Tk 7] K&L Gates HE B EZE N, VDL A #
LB ZEERAN L. VDL AGEEFH LHBNFTAR, T
FEHEZEFARFRKEZTER LHATANNEI . Moon Lake 4
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VDL A B+ HFEL2 T RXE AANEE H VDL AEHEE
Moon Lake, F 783 7 A xR EIEF .

b, KAFEFIAN: VDL A S fF 8 L H 2 B RAN L.
Moon Lake [&] VDL /2 & W Wiy £ 3 % 7= .4 5T s X 8| EAE B & VDL
/x B % & Moon Lake, HAETHAWNBEILES, THEHEFH
HUERFHEFR, RS FERFGEY, FTaBH kA RAR S
= A AT A A Bv

A+ —: BEARETR, HHEE W2 KT/ E Moon Lake & 1t
¥ H A F 5 rabobank &K 7, 000 F ¥ T, EHRAFAMLERE:
1) WHE K. Moon Lake BERE MR FIANEE Y, T B HM
B RRR AR 2) BRREIFWRULHRLRE, REFE
BEREERNE. 3) LREIFTAREMRARRK 7 WEEER,

ARRBRENA (LTAAEARFELECELE) F+—4%F
(W) F, FW+=4£%5—%E (W) T FEM 4B 9 fo e Fidk
EHRFAHRNL,

R

—. WHHF K. Moon Lake 2 & H &ML RIFWERE S, Rk
BB RRR Z R .

(1D REFFATFHEAAITFF (2016) 012447 5 (#F it
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4£) , #JE 2016 6 A 30 H, Moon Lake Wiz & =4 1.27 L AR
T, TENRAEIRBENRATER. NRKkZE5F%, BER™
.32 TCART, AREF8IMCART, TERLHMEENR, %%
P 11.58 [ AR T Moon Lake % /= KitH 15 2T AR, ffi&
A3 TARART, HFEAGER 24. 9%; H AFAT B KA
1K

(2) W VDL 228 P ¥ 7= Fu 2 %8 1 SR Z 80, VDL 5§ rabobank
B F A A UL B 5 2 A-1E . Moon Lake %28 % 3 R AR AT B9 & 2 5F 3
RARR G eI AT Rk T, £ /B T 5 rabobank £ 1F % A B4,
B IR £ P EE B A A M S AT AT E R ARYE T BB
5 & 2 18 ., Moon Lake #1774 bt £ ¥ 86 /1 R GRATH R IF A 1EX R

(3) HEl, Moon Lake A& # B LK MIEE 1, &M ELKIE
MEERATHNREFEEXR, AHALT2HZERKNFENZHK
JUNIE & £ FF 48 ; B Moon Lake SLIr & =& TR P EHA, K
%%, Moon Lake A& MR 1ZE R BIRE o

lf

(4 FFRBEFBRET IARTHREIE, RELH N 3.81C
TART. B, FROREENEARRKR, A& HMBRIZERK
HEE 77 6

B, AFRIFINA: ZE R K F A Z Moon Lake BHE 4 4
WA 478 1 I J5 1F 8078 AT Moon Lake #9 8% % < HE, 4 4 Moon Lake
HEFEL. BRI, ZERKNFET 24 Moon Lake HYIEH A&
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FREE FETAR N, IR 2 HAZE R AR X AR 7 A 52 R
TR . BT QEE R BMRATRE T, T OB E A A=K
RAZFHMBRIZER G

Z. BBRRFGEECHRGER, REFERENEERNE

Moon Lake [ rabobank & Z #y 7,000 77 ¥ THAT &% 204 T 2018
F3 A 31 HEH, ZFRIABRMI/ICHERS . CXREF . FATR
HFF AT R L% B &, Moon Lake &3 2 XA AR\ 4 H a4 Al
RABRARKXEAFTAEEH KR,

S AEREWNEREN, 4 1ZERKA#EE, Moon Lake &
BB R AR 4 T 2

(1) Moon Lake ¥4 4 5 rabobank = |8 B9 A 5 & K B & 852
REFZERN, EEHHZESEALT,RHAL,

:«>

(2) o FAE: Ok LR 7,000 778 705725 5| 1 2 6
Rabobank % 3K Moon Lake #% #J 1% % fit %2k Moon Lake 7£ &t 2K E| #] 2
J& Tk L AR 4B, A F6 1 Moon Lake 2 £ ¥ 4 77 1 MY B M X
F, LA Moon Lake RE%I%BYIZE KIZL ik 5 2 A &M Moon
Lake T2 HTERERAMTERXRFRELE . BB, HEZWERL; @
#m Moon Lake B T %% #UR B 1 6 £ % = Fr A MK £ B AB M, FEA
KA 7 Toik S, 0O AR K
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S ERMFTHREBMRARR G W ERER, KRR ZEE
RE(LTRAAEARFELHEEAR) F+—4F (I . F0
T=&£F—XF (H) H

AR Gy WG KBRS xR B T B A A A
R 2 100% 8 A . Z2E, K 5 % 7 IH Q8 H BT 7 0 B 4% F 100% A AX
AR W Z 1000 AR E IR B 2L L L N IE Y, B & ol o1 &
BTG AFCERLT, FHEFI P R HETFEEER
",

41, Moon Lake & 3 4 #( % 7= [rabobank f£ 7 #£4F, (2R 1E
Moon Lake 5 VDL ¥ /= 3% £ L LA B AR X F =By R PRI, & EE®
Moon Lake®J # P AXJ& = & 7 . H 3K #. Moon Lake B & 4% i 12 K #Y
AE AR REER BUAF BN RE 77, 1% B R 7 £ 1 2 X Moon LakeHy IE % 4
FEEFEERTANRME, TR H LR RN EXN AR £
SE JFUME B R R0

AR IR A A T = FIK&L GatesH BBy EZZE N, H EMoon
LakeHZ BT EF R THHIAXF (BHEEFRTERSE) ,
HERHKEETTHARE I T, Rabobank¥ # 421 F A Moon
Lake ¥ 7= 842 F A% . B R & Rabobank Z HMoon Lake % 7= B8 7 4%
., fEA4EMoon Lake I~ #£ 3 94T N B A7 42 & A 3 94T 41 5 7 Bt
HATHIERNFER T, Moon Lake I HAMEH K F=HIFTAAN, EHHEE
EVESIEEE LT,

A, AARGHE(LTLAAEAKFELAEERAE) 1+ —
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% () I, FE+=4F—3F (I T,

L, KFrRITIAA: ZERKEFAFERARRRK 7 W HATH
Rk, =& T 5 rabobank & 1F X REVILS:, % Moon Lake & #
EHARELE B ILE1E 4 898 AT Moon Lake BBk ZHE, &6 4
#7 Moon Lake BY3 P~ 1EJL. BAEN, ZERKHNFELS 2 Moon
Lake BYIEH £ LE - EAAEH, T2 B ZERKNFENK
KA 7= AR e BT O FRBRNBATREFE, 0
BRAEA A ERFRELEE AR ZERFTBGE T LR EFTH A
AR Z5 W 5L M R RS, T e M AR 5 B 5 7% kG e AT
MFE PN, TR LT RE AR, KRR 7 e
(LR EARFELER ) F+—4FF () I, FO+=

5% —3F (M) T,

FE+=: HIRARIR, REABREHEEZH, RFHIZHA
ERZBE, EMERAYREFEN. BRAANAEBELEFTH I AR
WRERHRSWILET, HERERFE (ATE) AAAERSE
AR BAT T BB, XHBATHEX S FWEH. H LM 4B
TEREEFRFHAR .

R

REXFTHAZOANATRAER, AEAFEFTE AL ELLEA
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FRATAGER, B H 7 AR ERIALIHARFENRHRNE, £
— R TR, RFHAZEMEAN 1000 FTART, BE
i 9 BT 2020 45 12 A 30 H BRI EI, B B0k vE M3 A i AR 52
it €

WEIAT (nFlE) AR, FIRFTEL B EMF RN ELNF
BFACAH R BT B 2 AR A SR R A, AR R 24 3% 8 R B 4
ERTARNEEMASH A LM T R (LaE) 8
PR BEM R AMRKRIRA. Bk EF KB LA A AR E
Ko AT, REBIAT (LK) WAE, FORKAFRE
A% H Z N 8 FARE 2020 4 12 A 30 HA A BH 1000 77 TiE M % A
LR BB

REFTAFTEARAGT2016 £9 A5 HE AT Tt
720161476 5 (T ¥ Je 43 AR B4 A IR A 8] 00 & 98 9 BR 48
FIRAERAR IR aMETFERE) URT 2016 49 A5 B
H (20161481 5 (7 i 26 % #7140 R A A TR A 31 30 7 % 4 A ]
TR ZARNFABRAELTIRENEITFEHRSE) (LT “ CeEH
MEFITHEREY 7)), &E 2016 4 6 A 30 H, AKY G M H
FH 100%9 A B IFMEE % 117,561.30 A 7T, HF H 5% 100%H &
WEYIT M E 4-2. 06 /7 7G. R 2016 9 A 13 H, £EFA 5O
BHEZWN (KATRO BRI AR T E I WA, 5F (4%
BT IR RE) IR N, W —BEEZ VT AR
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B 3E = (T B BH 100% A A KA H 77 100%IAL) BV 2 1 4% 1 2
A 118,347 T 0o RREHEFEHM MITOE XM EWEFT A 7
100% XA, EAFEEMH KRG EHFTHZF LM EM TR, %
Z XK E TR FRE A RFH Z NG K H R Ty
AT IRAR #1L

RABIAT (2 EY WHE, TR LI RRTZHE R
B xE LA AT, B R R B IR S L R A (O E ) B AR
ko RETEWIAN, BRIRAREFAEHL NGB T, WA $
ik, R LA FACR A XA RS $1E, B Ak 77 B #1k 7 e FRAT,
R, 80 AR AL T 0 R LS, Ak 7 R BN B AR A E Y A e
NEIES Cl

SAREATERZ XA HHIN, TR Z ¥ AR EIRB G000 M
TR EREFM BN, BN EEFMERELFT A N BRI 4
SL AT R BL d IO R W AT A H 2 89 d 5 X 5o

gL, RFBRFAA: RAXZTZRE, REIAT (RFE) 8
MR, TR FRFRELF W 78 FREA 2020 F 12 A 30 HZ
BIRA B 1,000 77 T VE M F AL IR B AL BT AT o 2 AR K E AL TE
o X WA, B 0 R S IR A4 e A R R e S T AT B
99, BN RSB RERL T H 22 a ZRI N RS BATRE G Q
REBATHRAEFHAZHE I NS LR B FRZHFE (REE) K
NEERENE, M AKE L LT KRB,


https://www.baidu.com/s?wd=%E3%80%8A%E5%85%AC%E5%8F%B8%E6%B3%95%E3%80%8B&tn=44039180_cpr&fenlei=mv6quAkxTZn0IZRqIHckPjm4nH00T1Y3PH04m1KhnjTYnWDkuH7-0ZwV5Hcvrjm3rH6sPfKWUMw85HfYnjn4nH6sgvPsT6KdThsqpZwYTjCEQLGCpyw9Uz4Bmy-bIi4WUvYETgN-TLwGUv3Erj03n161n1b4nWmdnH6dn1Tz
https://www.baidu.com/s?wd=%E3%80%8A%E5%85%AC%E5%8F%B8%E6%B3%95%E3%80%8B&tn=44039180_cpr&fenlei=mv6quAkxTZn0IZRqIHckPjm4nH00T1Y3PH04m1KhnjTYnWDkuH7-0ZwV5Hcvrjm3rH6sPfKWUMw85HfYnjn4nH6sgvPsT6KdThsqpZwYTjCEQLGCpyw9Uz4Bmy-bIi4WUvYETgN-TLwGUv3Erj03n161n1b4nWmdnH6dn1Tz
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HE+=: ¥#EMHETR, Moon Lake IEEZE # 23 MR T
HEF LB RNEERR, EARAHS 2016412 A31H, &
R H & 3% Z AT Moon Lake BT W 3 DL REH ERA T AHE,
Moon Lake R X TEBF AT L HRWEH R, ZHEEFEEKX
TH RN, BLXTHE MR AR A F BRI o 1 2 S0 I 45 L] e A D A
EHLRAHREN.

R

A W8 AR T2 3 A2 5] K&L Gates H E#Y 3% 4 & L LA K Moon Lake
BE KGR, Moon Lake IEFEIZEHY 23 MFEIIR T
ERGELEEH L RILIF &ITILE (Tasmanian Dairy Industry
Authority) (TDIA) RHTAK M4 YR+, , IEH H R E 2019
#12 A 31 H,

gb, RFEMAY: EEREEZNLHHEZH, Moon Lake
FEAEZEWN 23 MNFHRFHCKRELEH D RIIF &ATL A
(Tasmanian Dairy Industry Authority) (TDIA) HHAR K 6445
RIEA , T A8 B 4 P Rk S8 A8 3 4 R Z 7= 4 A A
BRBIE

FAZ+Z: WHEMRETR, RRXHH £ A =R H RS
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FATREFE, TREWFF REERF N 7 LEBHW LT ATK
B WBE LA FRAEMRE GEFE) FATNE. (LTAFRK
WMEEAR) FETHFWAR, HARBEARXIZRWF LERFH L
WA B BRGHRH Z R I S B R TR EFAREHARR
R
ER:

— ARRGWEREFHEREKR . ERBEFASLELER
GEt 2 g Gl

RRZGH, REFHERRAE. SREFANF LS, LHE
FAREIAM 172,957,978 e ftr, &HH 36.49%. KRAKZ, %%
B L T B FRAT R R AT 4 W E E o B M B 100%
AR 5 5 100%fAR, %X Z 284 118,347 77w, HFUKAT
B 89 77 A AT 86,017 77 76, BAIL& AT 32,330 77 0. TR B # AL
WA R A F H AT E 100% A, B AEE R I
99%HI AL, R EH IV EIERRAR, &5 RENRITORFH LT
EHAN. RARZERGE, FREMEERALEH M 172,957,978
B fetn, MANERB#F MBI AATHE BT REE 29. 15%, 1575 %
o 1 3T H AT By T BHE Bl R R SR T AT 85,589,054 B, &
th 14, 42%, AT FRH REHAT 43, 5T R, AT R FT M IR
K. ERRE#A.

=, REFHEBRBRE. ERERAER GERE) FATN\E
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o LT ARKEE R &) FE T HEANARRARR Z W ERK
AR SERRER AR B R ST A R R S R 2

WE CGEFE) FATN\FWAR, ELEFTAFREF, KEA
FREEWE LR AR WRE, ARET A R E =AW
"HEIL. ARE (LT LAARKEEERDZE) FLTHEANAR, £L
moE g, KA R RGN E R e, BRI EKE 12
MR AL S A g 4 8] R A 3 B At e ] — SE BT
ER AEGE A F R B #ATHER LT Z AR 12 A §IRE

ZARFEIZE, Fas#diE (RTARRZH#FH L7 o8k
e B ATE ) , AdE: “ARRRZ 7T ARE A R #EIA R
W, EARRZ 7REE 12 MAATUEMAFX#iL, BFESRT
I F W AT RPN T AL ZFRA . 0% F R &
TR A R, B AR S R T Ay, 9 e e At 7 RR AT
# 12 AR A HAT IR . £ B A B — SEFT = ) A= B A
Bl EARZE#ATHIL A Z 7 12 AN HRE . ERPHR
JB i Ja, AL R F 4 B B AR ik R iR LA R YL 4 R & T e
M7, 7

Fb, RPN A: KRR Z W REHMERBR. LT E
AP RBERANEEFI RO 2R GEFE) . (LT
NERIGE B A %) FiEBEANAE R .

RERELFH AWM. UTLEX.
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(KRAEEX, A CALx K BRAE T =57k T 7 W %3 H I e A
[RAB ZATRI A XA ALY XA FERERX L ERRR D Z
FhREEELE (—) ) WEFER. )

AT K BAR I % 55 P

BIFESFI A BFE%

AR &

Z I EN:

E.Cis
Z

WL



	问题五：申请材料显示，本次交易标的公司四明投资于2015年12月9日注册成立，于2016年3月31日债转股，股本为1亿股。请你公司：1）结合四明投资注册及债转股时点，补充披露本次交易募集配套资金是否符合《关于上市公司发行股份购买资产同时募集配套资金的相关问题与解答》的相关规定。2）结合上市公司资产负债率及同行业可比公司情况、授信额度及其他融资渠道、募集配套资金规模与上市公司和标的公司生产经营规模的匹配性等，补充披露本次交易募集配套资金的必要性。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	答复：
	综上，本所律师认为：
	（1）2016年3月31日，开心投资对四明投资的债权转股权是为Moon Lake并购VDL的出资行为，并非《募集配套资金问答》所认定的在停牌前短时间内通过大额现金增资的方式将现金资产注入标的资产，从而抬高“拟购买资产交易价格”的情况。交易对方不存在《募集配套资金问答》所实际认定的在本次交易停牌前六个月内及停牌期间以现金增资入股标的资产的情况。本次募集配套资金总额不超过本次交易中以发行股份方式购买资产的交易价格100%。因此，上市公司在本次交易方案中募集配套资金的行为符合《关于上市公司发行股份购买资...
	（2）本次交易募集配套资金的总额依据本次交易方案的现金支付需求进行确定，与上市公司现有财务状况相匹配，具有必要性。
	问题六：申请材料显示，1）标的公司报告期经营范围为生产原奶，客户仅为恒天然一家公司，VDL与恒天然签订了原奶独家供应协议，有效期为2011年7月1日起10年。收购VDL后，Moon Lake一直以自己的名义向恒天然供应原奶，恒天然亦通过实际履行的方式认可了双方之间的法律关系。Moon Lake目前正与恒天然就原奶供应协议的具体事项进行磋商谈判，尚未签署相应的正式协议。2）标的公司未来会进行鲜奶的产销业务，Moon Lake已经就该事项与恒天然进行磋商，拟在正式开始鲜奶销售业务之前取得恒天然书面同意...
	答复：
	一、补充披露上述Moon Lake与恒天然的业务往来是否符合独家供应协议的约定，业务往来是否具有稳定性及引发法律纠纷。
	根据澳大利亚法律顾问K&L Gates出具的法律意见，VDL此前与恒天然已签署了为期十年的合法有效的独家牛奶供应协议。根据VDL经营性资产买卖协议9.6条的约定，自VDL与Moon Lake于2016年3月31日完成牛奶农场交割后，VDL作为Moon Lake代理人并为Moon Lake利益作为信托人行事，上述安排将持续至2017年3月31日。此前签署的独家牛奶供应协议，协议各方主体保持不变，而根据VDL与Moon Lake资产买卖协议的安排，由Moon Lake负责履行VDL在独家牛奶供应协议项...
	目前，Moon Lake、VDL和恒天然正在就独家牛奶供应协议中原奶供应方由VDL正式变更为Moon Lake等条款的更新和补充进行最后的商议。更新后的独家牛奶供应协议尚待各方最后确认并予以签署。根据Moon Lake 和恒天然之间的最新邮件确认，双方已经就独家牛奶供应协议中原奶供应方由VDL正式变更为Moon Lake取得一致意见，恒天然对此事项已经进行了认可。
	由此，本所律师认为自2016年3月31日至2017年3月31日由Moon Lake履行VDL在独家牛奶供应协议项下的义务期间， Moon Lake与恒天然的业务往来符合独家供应协议的约定。另根据Moon Lake、VDL和恒天然于过渡期间的合作安排和各方预计近期将签署的更新后的独家牛奶供应协议，Moon Lake与恒天然的业务往来具有相对稳定性，截至目前尚不存在因独家牛奶供应协议的履行而导致的各项法律纠纷。
	二、补充披露标的公司对恒天然重大依赖的应对措施及其可行性。
	（1）Moon Lake与恒天然属于合作关系
	根据Moon Lake的说明, Moon Lake生产的原奶产量和品质对任何下游乳制品加工厂均具有较强的吸引力，可供选择合作的下游乳制品厂商较多。因此，Moon Lake与恒天然之间在一定程度上属于相互依赖的关系，并非Moon Lake对于恒天然的单方依赖。
	（2）Moon Lake与恒天然之间该种合作关系的形成属于行业特点
	Moon Lake与恒天然之间的合作关系有其存在的行业共性、历史原因，该种合作关系是双方利益最大化的现实诉求，有其存在的合理性。首先，澳洲当地奶场众多，下游乳制品厂商采取上门方式进行原奶采购。奶场根据实际产销便利性及成本考虑，与同一乳制品厂商开展长期合作是最有利的经营方式；其次，就下游乳制品厂商而言，其对合作奶场的选择标准各有不同，一旦选定合作奶场，其希望能够保持长期合作关系；再次，Moon Lake与恒天然的合作关系是基于VDL与恒天然长期合作关系的良性延续，是双方相互信赖的体现。Moon La...
	（3）应对措施及可行性
	根据标的资产的经营规划，国内鲜奶销售业务已经开始。后续， Moon Lake将会把原奶产量的一部分销售给Van Milk，并由Van Milk委托乳制品厂商Lion加工VAN牌鲜奶，扩展乳制品合作厂商及产业链。
	由此，本所律师认为Moon Lake与恒天然属于平等关系的商务合作，并不存在Moon Lake对恒天然的单方重大依赖。
	三、补充披露恒天然同意标的公司在国内开展鲜奶销售业务的可能性，相关谈判的进展，是否存在实质性障碍，是否会对标的公司在澳洲的业务开展产生不利影响。
	根据澳大利亚法律顾问K&L Gates出具的法律意见，Moon Lake、VDL和恒天然正在就独家牛奶供应协议中原奶供应方由VDL正式变更为Moon Lake、在不影响独家供应协议条款的前提下恒天然同意Moon Lake将原奶产量的一部分供应给Lion用来生产VAN牌鲜奶等条款的更新和补充进行最后的商议。更新后的独家牛奶供应协议尚待各方最后确认并予以签署。根据Moon Lake 和恒天然之间的最新邮件确认，双方已经就Moon Lake将原奶产量的一部分用来生产自有品牌VAN牌鲜奶达成了一致意见，恒...
	故，在上述协议完成最终签署后，标的公司在国内开展鲜奶销售业务不存在实质性障碍，不会对Moon Lake在澳洲的业务开展产生不利影响。
	四、若标的公司就国内展开鲜奶销售业务的事项取得恒天然的认可，结合产能及产量情况，补充披露标的公司是否能生产足够奶源同时满足国内市场及恒天然的需求，标的公司对恒天然的销售计划是否会发生改变，相关改变是否会引发法律纠纷。
	根据Moon Lake 和恒天然之间的最新邮件确认和说明，标的公司开展鲜奶销售业务已经与恒天然进行了充分的沟通并取得恒天然的认可。根据与恒天然的协商，Moon Lake会将其原奶产量的一部分销售给Van Milk用VAN牌鲜奶的生产。。
	根据Moon Lake与恒天然的业务合作模式，Moon Lake历史上全部的原奶产量全部供应给恒天然，恒天然并未对Moon Lake每年的产奶量作出具体要求。根据预计近期签署的最新合作协议，Moon Lake只需按照合作协议将约定的原奶产量按协议要求供应给恒天然即可。
	根据目前VAN牌鲜奶在国内的销售情况，Moon Lake原奶产量能够满足国内市场对VAN牌鲜奶的需求量。
	因此，Moon Lake对恒天然的销售计划不会发生大的变化，依然根据双方的友好协商及预计近期将签订的最新合作协议进行，预期不会因开展VAN牌鲜奶的国内销售而产生法律纠纷。
	五、补充披露标的公司国内鲜奶销售业务委托加工厂商选取及国内鲜奶销售业务的最新进展，是否存在重大障碍，国内鲜奶销售的经营模式是否存在重大不确定性。
	根据Moon Lake的说明，Van Milk公司选择LD&D MILK PTY LTD（以下简称lion）作为VAN牌巴氏杀菌奶的代理加工厂是基于以下考虑：
	（1）Van Milk奶源来自塔斯马尼亚州的天然农场，为保证鲜奶品质，应尽量缩短奶源地与加工厂的运输距离。由于塔斯马尼亚州为独立岛州，因此加工厂宜选择岛上企业。
	（2）VAN牌巴氏杀菌奶主要的消费市场在中国大陆，为确保鲜牛奶能顺利进入中国市场，鲜奶加工厂必须具备相应资质，即该企业必须入选“中华人民共和国国家认证认可监督管理局澳大利亚乳品（婴幼儿配方乳品除外）生产企业在华注册名单”。
	（3）综合上述条件，可供选择的加工厂仅为两家：Lion及Ashgrove cheese pty ltd（以下简称ashgrove）。
	（4）综合比较Lion与Ashgrove的实力，Lion具备明显优势：Lion占据澳大利亚鲜奶业务的较大份额，企业建设完善、综合实力优势明显，在品质控制、生产排单等方面可提供可靠保障。
	目前，VAN牌鲜奶的销售属于初期阶段，与加工厂商尚未签署正式、长期的合作协议，有关正式协议的签署将视双方合作情况进行深入讨论协商后确定。
	VAN牌鲜奶的销售已经取得了相关证书，包括《食品经营许可证》、《中华人民共和国进境动植物检疫许可证》、《对外贸易经营者备案登记表》、《报关单位注册登记证书》等。目前在国内通过线上线下双渠道开展销售，线上合作平台目前有官方网站、京东商城、食享会、微信公众号、新浪微博众筹等；线下渠道通过销售公司的销售人员开展。
	综上，VAN牌鲜奶在国内的销售正在稳步推进，经过前期的反复实践和市场的多批次检验，目前客户对于VAN牌鲜奶的认可度较高。随着线上平台推广力度的加大以及对社会活动的赞助，VAN牌鲜奶的知名度将逐步提升。目前制定的线上线下双平台销售模式符合市场实际情况，在实际销售中未遇到重大障碍，预期不会在销售模式上发生重大变化。
	六、补充披露标的公司未来期间国内鲜奶销售业务的具体计划，包括但不限于市场需求调研情况、目标客户、预计销售价格、销量情况等。
	根据标的公司的说明，其未来期间国内鲜奶销售业务的具体计划如下：
	（1）深入市场调研，完善公司架构
	我国人均乳制品消费较低，与亚洲平均水平尚有一定差距。如果达到亚洲水平，奶制品的消费就会增加一倍。按照最近公布的中国居民膳食指南，每人每天乳制品消费300克鲜奶，到2020年全面建成小康社会，中国的奶制品消费将达6,000万吨以上。在该等的市场预期下，将高品质的鲜牛奶提供给追求生活品质的中国客群就显得很有必要。
	配合这个定位，梵帝贸易联合多家广告公司、咨询公司进行品牌基础建设，用户客群细分、市场定位梳理等工作。配备了具有高端生鲜销售经验的团队人员、在销售端建立了完善的销售政策、销售系统、考评、模式。与此同时，进行公司内部运营体系，管理团队、客服体系、销售系统、营销策略、网络平台的建设完善，为下一步业务纵深拓展打下了良好的基础。
	（2）试水市场销售、收集用户体验
	VAN牌鲜奶以会员制方式进入中国市场，定位高端家庭。从产品销售与推广的角度考虑，VAN牌鲜奶以新浪微博众筹的方式面对国内消费者亮相。2016年9月13日，VAN牌鲜奶微博众筹上线当日5个小时，众筹金额达到100万，打破新浪众筹记录。上线3天众筹金额达到500万，7天众筹金额已超过1,000万。VAN牌鲜奶微博众筹上线当日便完成了预定的众筹金额，7天便达到众筹金额的1089%，将微博众筹记录不断推向新的高度。最终在上线21天，众筹15,224,767元，达到众筹金额的1522%，平均每2分钟就有一个...
	在顺利完成产品与口碑的双重营销后，随着产品登陆中国的脚步临近，VAN牌鲜奶也积极推动与国内优质电商平台与线下目标客群渠道的合作。在第一批鲜奶送达中国前，VAN牌鲜奶已经与京东商城等销售平台完成签约代销，并且已经在平台上拥有了实际销售转化，第一批产品已经被目标客群体验并获得好评。同时，在北京、宁波等地区开展品鉴活动、种子用户培育、合作机构体验的活动，为高品质定制化、长期稳定供应的鲜奶销售经营模式在初步涉水国内市场取得了良好的初步积累。VAN高端鲜奶配送业务前景看好。
	（3）未来计划
	A、线上线下齐头并进，销售品牌同步拓展
	目前VAN牌鲜奶的配送区域已经覆盖到北京、天津、宁波、杭州。随着业务进一步发展，销售网络在上海、深圳、广州等一线城市与物流配送发达地区也将进一步覆盖。
	在与电商平台合作之外，线上的精准母婴类、亲子类的社群与自媒体也是VAN牌鲜奶的目标渠道，其中在高收入人群中销售稳定的一些自媒体、微店、微商已与VAN牌鲜奶建立初步合作意向，部分已经完成销售转化。
	VAN牌鲜奶在中国除了积极对接其他优质电商平台，亦在同步培育线下精准客群，与母婴类的华府医院、宝岛医院等医院与母婴会所，亲子生活方式类的尼莫宝贝、金宝贝、沐奇魔幻厨房、沐奇生日会等亲子教育平台，宜信财富、民生银行私人银行、中信银行私人银行、鸿华高尔夫、覆盖北京社区服务的的社区O2O中信国安等优质平台进行各种合作方案的探讨，部分合作活动已展开，
	同时，VAN牌鲜奶的品牌建设一直在有条不紊的进行。2016年10月29日，在塔斯马尼亚举办的VAN牌鲜奶发布会上，塔斯马尼亚州州长等澳洲各界名流均出席活动并发言支持，新华社、北京电视台亲临报道，国内各家媒体和网络平台也同步报道发布会及VAN牌鲜奶相关讯息。此外，VAN牌鲜奶产品包装设计、品牌宣传册、独立网站已经完成数次改进升级。
	B、产品全流程控制、销售业绩可期
	VAN牌鲜奶采取会员制销售，有利于减少预期之外的销售波动，不论自然客户或是渠道客户，均为VAN牌鲜奶的稳定会员。VAN牌鲜奶本身产品是从每一头牛的终生耳牌开始全程可溯源、整体供应链环节可控制，为销售业务打下坚实基础。
	随着预期中的国际奶价拐点渐进,并伴随着高端进口鲜奶的消费升级，预计VAN牌鲜奶品牌的会员数在未来2年将呈现良好地增长态势。
	七、综合上述事项及标的公司实际销售经验，及国内销售计划的可行性等，补充披露标的公司是否具有可持续盈利能力。
	根据Moon Lake的说明，标的公司现阶段主要为原奶生产销售业务，未来发展鲜奶业务。
	（1） 原奶业务：
	Moon Lake公司收购了原VDL公司的主要经营性资产及经营性负债，业务承接VDL公司的原奶销售业务。根据安永（澳洲）对原VDL公司审计的财务报告数据来看，2011年6月1日至2015年5月31日期间，原VDL公司的简要财务状况为：
	注：原VDL公司的会计期间为：本年的六月一日至次年的五月三十一日。
	Moon Lake公司（模拟报表）的财务数据为：
	从上述表格可知，原奶销售业务在2013-2014年度和2014-2015年度净利润为正值。MoonLake公司预测2016年1-12月税前利润约为67万澳元。
	由于乳业行业全球化程度高，原奶价格受各方面因素影响，波动较大。2013年以来，国际原奶平均价格经历了正负50%的波动。目前平均原奶价格已经到达近年来的低位。奶价有复苏迹象。未来如奶价上涨，标的公司的原奶业务盈利能力将有所提升。
	（2）鲜奶销售业务
	2017年，标的公司计划向国内销售鲜奶约1万份（会员制销售，1份年卡会员对应1升奶*365天），即2017年计划销售高端鲜奶365万升。以每升100元计算，2017年度鲜奶销售收入约为3.65亿元（人民币）。
	根据上述销售计划，目前采用的线上线下销售模式及对市场的定位符合市场逻辑。随着未来VAN牌鲜奶知名度的不断提升以及市场口碑的逐渐树立，销售数量将稳步提升。
	目前，MoonLake公司与恒天然达成初步意向，MoonLake公司未来最多可将本公司原奶产量的20%作为鲜奶销售。按目前MoonLake公司年产约1亿升原奶计算，标的公司最多年销售鲜奶为2,000万升，销售收入约为20亿元（人民币）。
	由此，标的资产国内鲜奶业务具有可持续性，预期将拥有持续盈利能力。
	综上，基于先锋新材及其财务顾问中投证券对《反馈意见》的回复、Moon Lake的说明以及本所律师作为非商业经营人士的理解，本所律师认为：
	（1）自2016年3月31日至2017年3月31日由Moon Lake履行VDL在独家牛奶供应协议项下的义务期间， Moon Lake与恒天然的业务往来符合独家供应协议的约定。另根据Moon Lake和恒天然于过渡期间的合作安排和预计近期将签署的独家牛奶供应协议，Moon Lake与恒天然的业务往来具有相对稳定性，截至目前尚不存在因独家牛奶供应协议的履行而导致的各项法律纠纷。
	（2）Moon Lake与恒天然属于平等关系的商务合作，并不存在Moon Lake对恒天然的单方重大依赖，应对措施符合实际情况，与企业的实际经营相符。
	（3）在更新后的独家牛奶供应协议完成最终签署后，标的公司在国内开展鲜奶销售业务不存在实质性障碍，不会对Moon Lake在澳洲的业务开展产生不利影响。
	（4）Moon Lake对恒天然的销售计划不会发生大的变化，依然根据双方的友好协商及预计近期将签订的最新合作协议进行，预期不会因开展VAN牌鲜奶的国内销售而产生法律纠纷。
	（5）VAN牌鲜奶在国内的销售正在稳步推进，经过前期的反复实践和市场的多批次检验，目前客户对于VAN牌鲜奶的认可度较高。随着线上平台推广力度的加大以及对社会活动的赞助，VAN牌鲜奶的知名度将逐步提升。目前制定的线上线下双平台销售模式符合市场实际情况，在实际销售中未遇到重大障碍，预期不会在销售模式上发生重大变化。
	（6）标的公司未来期间国内鲜奶销售业务的具体计划是根据国内消费市场及企业实际的销售能力进行制定的，符合产品定位，具有合理性和实际可操作性。
	（7）标的资产国内鲜奶业务具有可持续性，预期将拥有持续盈利能力。
	问题七：申请材料显示，本次交易尚需获得宁波市发展改革委员会的备案以及商务委员会的备案。同时，本次交易尚需澳大利亚的批准和核准，包括但不限于：1）澳大利亚财政部长根据澳大利亚1978年外国并购法案进行批准。2）Moon Lake的控制权变动必须事先取得Rabobank的书面同意。请你公司：1）逐项补充披露上述审批及备案程序是否为上市公司并购重组行政许可的前置条件及履行进展，对本次重组行政许可的影响。其中不涉及行政许可前置条件的，进一步说明是否为交易前置程序，披露程序履行是否存在实质性障碍，进展情况、...
	答复：
	一、逐项补充披露上述审批及备案程序是否为上市公司并购重组行政许可的前置条件及履行进展，对本次重组行政许可的影响。其中不涉及行政许可前置条件的，进一步说明是否为交易前置程序，披露程序履行是否存在实质性障碍，进展情况、预计办毕时间，并明确在取得批准前不得实施本次重组。
	（1）宁波市发展改革委员会境外投资项目备案
	根据国家发展和改革委员会《境外投资项目核准和备案管理办法》的规定，“地方企业实施的中方投资额3亿美元以下境外投资项目，由各省、自治区、直辖市及计划单列市和新疆生产建设兵团等省级政府投资主管部门备案”。先锋新材作为地方企业其本次重组项目的中方境外投资金额低于3亿美元，亦不涉及敏感国家和地区、敏感行业，故只需在先锋新材所在地省级政府投资主管部门即宁波市发展改革委员会进行备案管理即可。
	根据工业和信息化部、证监会、发展改革委、商务部于 2014 年 10 月 24 日联合发布的《上市公司并购重组行政许可并联审批工作方案》，“发展改革委实施的境外投资项目核准和备案，不再作为证监会上市公司并购重组行政许可审批的前置条件，改为并联式审批。”
	根据上述规定，本次重组尚需履行的发改委投资备案并非本次重组提交中国证监会审核的前置程序，但仍为本次交易实施前应履行的前置程序。
	经本所律师与先锋新材确认，先锋新材目前已经向宁波市发改委提交了办理境外投资备案手续的相关申请文件，目前相关备案手续正常进行中，尚待宁波市发改委完成最终备案。本所律师认为前述发改委备案程序的履行不存在实质性障碍。
	先锋新材已在《重组报告书》“重大事项提示”中明确了本次发行股份购买四明投资 100%的股权尚需取得宁波市发改委、宁波市商务委员会备案后方可实施，并对取得备案的不确定性作出了重大风险提示。先锋新材就上述备案事项履行的披露程序符合《重组管理办法》、《上市公司并购重组行政许可并联审批工作方案》等相关规定。
	先锋新材就办理本次重组涉及的相关部门备案事项承诺如下：“根据《境外投资项目核准和备案管理办法》，本次重组事项应经宁波市发展和改革委员会备案，本公司承诺将及时申请并完成相关备案手续，在未完成备案前不实施本次重组。”
	（2）宁波市商务委员会境外投资备案
	根据《境外投资管理办法》的规定，商务部和各省、自治区、直辖市、计划单列市及新疆生产建设兵团商务主管部门（以下称省级商务主管部门）负责对境外投资实施管理和监督。企业境外投资不涉及敏感国家和地区、敏感行业的，实行备案管理。对属于备案情形的境外投资地方企业报所在地省级商务主管部门备案。先锋新材作为地方企业其本次重组项目不涉及敏感国家和地区、敏感行业，故只需在先锋新材所在地省级政府投资主管部门即宁波市商务委员会进行备案管理即可。
	上市公司目前已经向宁波市商务委员会提交了办理境外投资备案手续的相关申请文件，并积极与宁波市商务委员会进行沟通，目前相关备案手续正常进行中，该备案程序的履行不存在实质性障碍。
	上市公司就办理本次交易涉及的相关部门备案事项承诺如下：“根据《境外投资管理办法》，本次重组事项应经宁波市商务委员会备案，本公司承诺将及时申请并完成相关备案手续，在未完成备案前不实施本次重组。”
	（3）澳大利亚财政部长根据澳大利亚1978年外国并购法案进行批准
	根据澳大利亚法律顾问K&L Gates出具的法律意见，因为四明投资持有澳大利亚Moon Lake公司100%的股权，而Moon Lake持有的农业土地价值超过1500万澳元同时还经营着超过5500万澳元的农业业务，Moon Lake的控制权如要转让给任何非澳大利亚主体需要由澳大利亚财政部长根据澳大利亚1978年外国并购法案进行批准，且该等批准应当在四明投资股权转让变更之前取得。
	先锋新材已在《重组报告书》“重大事项提示”中明确了本次发行股份购买四明投资 100%的股权尚需取得澳大利亚财政部长根据澳大利亚1978年外国并购法案进行批准后方可实施，并对取得批准的不确定性作出了重大风险提示。先锋新材就上述批准事项履行的披露程序符合《重组管理办法》等相关规定。
	（3）关于Rabobank的书面同意
	先锋新材已在《重组报告书》“重大事项提示”中明确了本次发行股份购买四明投资 100%的股权尚需取得Rabobank对Moon Lake的控制权变动的书面同意后方可实施，并对取得书面同意的不确定性作出了重大风险提示。先锋新材就上述事项履行的披露程序符合《重组管理办法》等相关规定。
	二、不存在其他境内外批准程序
	问题八：申请材料显示：1）本次重组募集配套资金发行对象中鑫茗台为私募投资基金，截至本报告书签署日，鑫茗台未取得私募投资基金备案。2）睿高投资的经营范围为股权投资及投资管理咨询，且参股多个合伙企业。请你公司：1）补充披露鑫茗台私募投资基金及基金管理人备案的进展情况。2）补充说明睿高投资参与配套募集资金股份发行认购的资金来源，是否通过对外募集产品参与。3）结合睿高投资经营范围、业务模式及已投资项目，补充披露其是否为私募基金管理人，如是，说明其是否取得相关备案手续。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	综上，本所律师认为：
	（1）鑫茗台已经于2016年10月10日完成私募投资基金备案手续，基金编号为SM7905。上市公司已经根据证监会的监管要求，在鑫茗台完成私募投资基金备案后及时进行了公告说明，本所律师和本次重大资产重组的独立财务顾问也已对备案完成情况进行了核查并发表明确意见。
	（2）睿高投资参与配套募集资金股份发行认购的资金来源为其自有资金，并未通过对外募集产品参与。
	（3）截至目前，睿高投资不属于《私募投资基金管理人登记和基金备案办法（试行）》、《私募投资基金监督管理暂行办法》认定的私募投资基金管理人，无需办理私募投资基金管理人备案手续。
	问题九：申请材料显示，Moon Lake 收购VDL主要经营性资产及负债，Moon Lake与TLC已完成了所有资产的清查和交接手续，Moon Lake对VDL所有经营性资产的收购已全部完成。请你公司：1）核查并以列表形式补充披露标的资产清单、交割方式、目前权属状况及取得权属证明的进展情况。2）补充披露Moon Lake收购VDL主要负债的负债清单，包括但不限于债权人、是否设置担保及担保方式、债权金额及期限等信息，并说明负债转让及交割是否需要取得债权人、担保人的同意及取得情况，对相关债务偿付、担保...
	答复：
	一、核查并以列表形式补充披露标的资产清单、交割方式、目前权属状况及取得权属证明的进展情况。
	根据Moon Lake提供的资料，Moon Lake向VDL购买的资产清单如下：
	另，根据澳大利亚法律顾问K&L Gates出具的法律意见，Moon Lake向VDL购买的主要资产清单如下：
	上述经营性资产的交割方式如下：
	（1）除土地、商业协议、专利、商标和水权以外，其他全部经营性资产均是通过物理移转的方式实现交割。
	（2）土地和水权系通过向相关政府部门提交资产买卖双方签署的相关转让协议等文书经相关政府部门确认登记后实现交割。土地交割的资料向塔斯马尼亚土地权属办公室提交。水权交割的资料向塔斯马尼亚初级产业以及公园水源和环境部门提交。
	（3）商业协议系通过签署转让协议或者更新协议的方式实现交割。
	（4）商标通过变更申请人或者签署转让协议的方式实现交割。
	除部分商业协议尚待签署转让协议或者更新以外，Moon Lake已经取得了上述经营性资产的所有权并取得了相关的权属证书。
	二、补充披露Moon Lake收购VDL主要负债的负债清单，包括但不限于债权人、是否设置担保及担保方式、债权金额及期限等信息，并说明负债转让及交割是否需要取得债权人、担保人的同意及取得情况，对相关债务偿付、担保等事项的安排。
	（1）负债清单
	根据Moon Lake提供的资料，Moon Lake收购VDL主要负债的负债清单如下：
	单位：澳元
	根据澳大利亚法律顾问K&L Gates出具的法律意见及Moon Lake的说明, Moon Lake承接的负债主要包括应付供应商款项、职工薪酬以及分期购买设备的应付款等，未承接Moon Lake此前的贷款及担保义务，均系正常运营所产生的应付款项，不存在需要取得担保人、债权人同意的情况。
	综上，根据Moon Lake的说明及澳大利亚法律顾问K&L Gates出具的法律意见，本所律师认为：除部分商业协议尚待签署转让协议或者更新以外，Moon Lake已经取得了VDL主要经营性资产的所有权并取得了相关的权属证书。Moon Lake承接的负债主要为经营性负债，不存在需要取得担保人、债权人同意的情况。
	问题十：申请材料显示，1）VDL公司拥有的土地也成为目前澳大利亚国土中仅存的皇室封地。2）Moon Lake在塔斯马尼亚西北部拥有25座产奶农场、1个乳业支持中心和1个独立的小母牛哺育中心。请你公司补充披露上述VDL公司拥有的皇室封地是否为本次Moon Lake向其收购的土地资产。如是，是否已全部交割并办理权属证明。该项土地是否因皇室封地性质导致其产权、用途等存在限制及对本次交易的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	答复：
	根据澳大利亚法律顾问K&L Gates出具的法律意见，VDL公司拥有的土地均是自由保有的土地。VDL公司合法享有土地的所有权，不存在由皇室享有或者代表皇室享有土地所有权的情况。Moon Lake向VDL公司收购的土地资产已经完成交割且权属已由VDL公司移转至Moon Lake，并办理了相关的权属证书。
	综上，本所律师认为：VDL公司拥有的土地均是自由保有的土地。Moon Lake向VDL公司收购的土地资产已经完成交割且权属已由VDL公司移转至Moon Lake，并办理了相关的权属证书，不存在因皇室封地性质导致其产权、用途等存在限制的情形，亦不会因此对本次交易产生任何不利影响。
	问题十一：申请材料显示，四明投资的全资子公司Moon Lake通过抵押其全部资产向rabobank借款7，000万澳元。请你公司补充披露：1）四明投资、Moon Lake是否具备解除质押的能力，如不能按期解除时对本次交易的影响。2）解除抵押的具体安排及进展，是否存在潜在的法律风险。3）上述抵押行为是否构成本次交易的法律障碍，本次交易是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十一条第（四）项、第四十三条第一款第（四）项。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	答复：
	一、四明投资、Moon Lake是否具备解除质押的能力，如不能按期解除时对本次交易的影响。
	（1）根据中审众环出具的众环审字（2016）012447号《审计报告》 ，截止2016年6月30日，Moon Lake流动资产为1.27亿人民币，主要为变现能力较强的银行存款、应收账款与存货，固定资产1.32亿人民币，无形资产8.34亿人民币，主要系土地所有权，净资产11.58亿人民币。Moon Lake资产总计为15亿元人民币，负债总计为3.74亿人民币，资产负债率为24.9%；其负债水平及风险相对较低。
	（2）在收购VDL经营性资产和经营性负债之前，VDL与rabobank便存在相似规模的贷款合作。Moon Lake该笔贷款及抵押的存在并非是本次交易前进行的特殊安排，是属于与rabobank合作关系的延续，是企业实际生产经营中合理利用财务杠杆的体现。根据历史上的贷款与还款情况，Moon Lake拥有按时还贷能力及与银行的良好合作关系。
	（3）目前，Moon Lake具备按时还款的能力，综合历史还款情况及与银行的良好合作关系，短期内不会因该笔贷款的存在而影响农场的正常生产经营；随着Moon Lake实际生产经营的稳步回升，长期来看，Moon Lake具备解除该笔贷款的能力。
	（4）开心投资取得了工商银行的授信额度，授信金额为3.8亿元人民币。据此，开心投资作为间接股东，亦具备到期解除该笔贷款的能力。
	由此，本所律师认为：该笔贷款的存在是Moon Lake管理层综合权衡经营情况后作出的有利于Moon Lake的融资安排，结合Moon Lake的资产情况、盈利情况，该笔贷款的存在不会对Moon Lake的正常生产经营产生不利影响，亦不会因该笔贷款的存在对本次收购产生实质不利影响。根据开心投资获取的银行授信额度，开心投资作为间接股东具备到期解除该笔贷款的能力。
	二、解除抵押的具体安排及进展，是否存在潜在的法律风险。
	Moon Lake向rabobank借款的7,000万澳元银行贷款将于2018年3月31日到期，考虑到国家对外汇出境限制、汇率波动、银行贷款产生的杠杆效应等因素，Moon Lake管理层及股东认为目前继续利用银行贷款更有利于公司自身发展。
	综合考虑目前的实际情况，针对该笔贷款的解除，Moon Lake管理层及其股东做出如下安排：
	（1）Moon Lake将根据与rabobank之间的友好协商及自身的实际生产经营状况，在到期日之前逐步偿还部分贷款本金；
	（2）开心投资承诺：①如在上述7,000万澳元贷款到期之前Rabobank要求Moon Lake提前偿还债务或Moon Lake在贷款到期之后无法偿还债务时，本公司将向Moon Lake提供资金方面的流动性支持，以确保Moon Lake能够按时按要求偿还上述贷款本息从而Moon Lake不会由于该笔贷款而产生资产被冻结、转移、拍卖的情况；②如Moon Lake由于贷款原因而使其资产所有权发生重大瑕疵，导致本次交易无法实施，由开心投资承担相应损失。
	三、上述抵押行为是否构成本次交易的法律障碍，本次交易是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十一条第（四）项、第四十三条第一款第（四）项。
	综上，本所律师认为：该笔贷款的存在并非是本次交易前进行的特殊安排，是属于与rabobank合作关系的延续，是Moon Lake管理层综合权衡经营情况后作出的有利于Moon Lake的融资安排，综合分析Moon Lake的资产情况、盈利情况，该笔贷款的存在不会对Moon Lake的正常生产经营产生不利影响，亦不会因该笔贷款的存在对本次收购产生实质不利影响；根据开心投资获取的银行授信额度，开心投资作为间接股东具备到期解除该笔贷款的能力；上述抵押行为不构成本次交易的实质性法律障碍，不会对本次交易及交易完...
	问题十二：申请材料显示，截至本报告书签署日，梵帝贸易尚未正式运营，注册资本尚未实际缴纳。请你公司补充披露梵帝贸易股东认缴注册资本金的到位情况，出资是否符合《公司法》及公司章程等规定并履行了相应程序，对履行出资义务等的安排。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	答复：
	根据梵帝贸易的现行公司章程，并经本所律师查询全国企业信用信息公示系统信息，梵帝贸易是依法成立并有效存续的有限公司，其唯一股东为开心投资，梵帝贸易注册资本为1000万元人民币，股东出资应于2020年12月30日前缴纳到位，目前上述注册资本尚未实际缴纳。
	根据现行《公司法》的规定，有限责任公司的注册资本为在公司登记机关登记的全体股东认缴的出资额。股东应当按期足额缴纳公司章程中规定的各自所认缴的出资额。同时还删除了原《公司法》对有限公司注册资本的最低限额、首次出资额和出资到位时间的具体要求。本所律师认为，根据现行《公司法》的规定，开心投资只需根据梵帝贸易公司章程在2020年12月30日将认缴的1000万元注册资本实际缴纳到位即可。
	根据开元资产评估有限公司于2016 年9 月5 日出具的开元评报字[2016]476 号《宁波先锋新材料股份有限公司拟收购香港四明投资有限公司股东全部权益价值评估报告》以及于2016 年9 月5 日出具的[2016]481 号《宁波先锋新材料股份有限公司拟收购宁波梵帝国际贸易有限公司股东全部权益价值评估报告》(以下合称“《先锋新材资产评估报告》”)，截至2016 年6 月30 日，本次收购的四明投资100%的股权的评估值为117,561.30 万元，梵帝贸易100%的股权的评估值为-2.06 万元...
	根据现行《公司法》的规定，对于股权转让也并未限于实缴出资部分对应的股权，即出资未缴足的股权转让未被《公司法》所明文禁止。本所律师认为，涉及股东未足额实缴其认缴出资，此时的股权转让，是包含出资权利和义务的概括转让，即受让方接受转让方的股权，也必须承担转让方的出资义务，受让方需按照公司章程规定的时间向公司实际缴纳出资。
	经本次重组项目交易双方的确认，梵帝贸易尚未实际缴纳的注册资本由先锋新材缴纳，即先锋新材将根据梵帝贸易公司章程的约定继续履行原应由开心投资履行的对梵帝贸易的出资义务。
	综上，本所律师认为：本次交易完成后，根据现行《公司法》的规定，开心投资只需根据梵帝贸易公司章程在2020年12月30日之前将认缴的1,000万元注册资本实际缴纳到位即可。经本次重组项目交易双方的确认，梵帝贸易尚未实际缴纳的注册资本由先锋新材缴纳，即先锋新材将根据梵帝贸易公司章程的约定继续履行原应由开心投资履行的对梵帝贸易的出资义务。上述出资安排符合《公司法》及公司章程等规定，对本次重组的实施不构成任何法律障碍。
	问题十三：申请材料显示，Moon Lake正在运营的23个牛奶农场均拥有合法有效的经营资质，其有效期均到2016年12月31日，有效期届满之前Moon Lake需通过申请以完成续期。请你公司补充披露，Moon Lake及其下属子公司业务资质的续期计划，续期是否存在重大不确定性，应对措施及对本次交易的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	答复：
	根据澳大利亚法律顾问K&L Gates出具的法律意见以及Moon Lake最新获得的牛奶农场证书，Moon Lake正在运营的23个牛奶农场均已获得塔斯马尼亚乳制品行业局（Tasmanian Dairy Industry Authority）（TDIA）最新颁发的牛奶农场证书，，证书有效期至2019年12月31日。
	综上，本所律师认为：截至本法律意见书出具之日，Moon Lake正在运营的23个牛奶农场均已获得塔斯马尼亚乳制品行业局（Tasmanian Dairy Industry Authority）（TDIA）最新颁发的牛奶农场证书，不存在因牛奶农场证书续期不通过而对本次交易产生不利影响的情形。
	问题二十二：申请材料显示，本次交易为上市公司收购其实际控制人下属资产，完成后如不考虑配套融资则卢先锋控制的上市公司股份比例将上升。请你公司根据《证券法》第九十八条、《上市公司收购管理办法》第七十四条的规定，补充披露本次交易前卢先锋持有上市公司股份的锁定期安排。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	答复：
	一、本次交易前后先锋新材控股股东、实际控制人卢先锋先生持有先锋新材股份的情况
	二、先锋新材控股股东、实际控制人按照《证券法》第九十八条和《上市公司收购管理办法》第七十四条的规定就本次交易前控股股东、实际控制人持有的先锋新材股份作出的锁定期安排
	根据《证券法》第九十八条的规定，在上市公司收购中，收购人持有的被收购的上市公司的股票，在收购行为完成后的十二个月内不得转让。另根据《上市公司收购管理办法》第七十四条的规定，在上市公司收购中，收购人持有的被收购公司的股份，在收购完成后12个月内不得转让；收购人在被收购公司中拥有权益的股份在同一实际控制人控制的不同主体之间进行转让不受前述12个月的限制。
	经本所律师核查，卢先锋出具《关于本次交易前持有上市公司股份的锁定期的承诺函》，承诺：“本次交易完成前持有的先锋新材股份，在本次交易完成后12个月内不以任何方式转让，包括但不限于通过证券市场公开转让或通过协议方式转让该等股份。如该等股份由于先锋新材送红股、转增股本等原因而增加的，增加的股份亦遵照前述12个月的锁定期进行锁定。上述股份在同一实际控制人控制的不同主体之间进行转让不受前述12个月锁定期的限制。上述锁定期限届满后，其转让和交易依照届时有效的法律法规和深圳证券交易所的规则办理。”
	综上，本所律师认为：本次交易前先锋新材控股股东、实际控制人卢先锋持有的先锋新材股份的锁定期安排符合《证券法》、《上市公司收购管理办法》等法律法规的相关规定。
	本法律意见书一式四份。以下无正文。



