
中信建投证券股份有限公司关于上海证券交易所 

《关于对浙江万好万家文化股份有限公司终止重大资产重组事项的

问询函》之专项核查意见 

 

上海证券交易所上市公司监管一部： 

浙江万好万家文化股份有限公司（以下简称“万家文化”、“公司”、“上市公

司”）于 2016 年 12 月 9 日收到贵部下发的《关于对浙江万好万家文化股份有限

公司终止重大资产重组事项的问询函》（上证公函[2016]2393 号），中信建投股份

有限公司（以下简称“中信建投”、“本独立财务顾问”）作为本次重组的独立财

务顾问，现根据问询函所涉问题进行说明和解释，具体内容如下：   

 

一、鉴于公司本次重组尚需完成股东大会决议程序、证监会审核以及后续发

行股份等工作，在 2016 年度完成重组事项的可能性较低。预案披露并复牌时，

交易各方理应对重组进展及完成时间持有合理预期。请交易各方分别说明原预

期于 2016 年度完成重组事项的判断依据和主要考虑，是否发现存在无法按期完

成的风险并采取应对措施，是否及时披露相关情况的变化和可能存在的风险。 

回复： 

本独立财务顾问系 2016 年 7 月进场，自进场以来得知上市公司自 2016 年 4

月停牌以来均与交易对方、其他中介机构积极推进本次交易，并一致商定以 2016

年度完成重组实质工作为目标，为有效推进本次重组进程并制定了工作时间进度

表，目的是督促各方加快交易进程。但根据本独立财务顾问与交易各方了解以及

查阅相关方签署的协议中并未约定以 2016 年完成重组事项为本次重组的前提。  

2016 年 7 月 22 日，公司召开了第六届董事会第十次会议和第六届监事会第

五次会议，审议通过了重组预案及相关事项，考虑到本次交易涉及的电竞商务运

营业，标的所处行业较新，公司自披露预案后也受到较多关注，并 2016 年 8 月

初和 2016 年 9 月初分别收到了贵所《一次问询函》和《二次问询函》，并于 2016

年 9 月 13 日开市起复牌交易。本独立财务顾问配合公司组织各方进行了回复，

上市公司于 2016 年 9 月 13 日开市起复牌交易。虽然上述总体工作推进过程已晚



于双方商定的时间表，存在无法按时间表完成的风险，但鉴于“2016 年度完成

重组实质工作”仅为双方的工作目标，并非此次重组的前提条件，双方秉持诚意

仍愿意继续推进本次重组，故公司认为没有必要就此做特别的信息披露。 

互联网直播行业系新兴行业，在重组预案准备阶段独立财务顾问会同公司及

其他中介机构已注意到标的所处的行业涉及与直播平台合作，在预案之“重大风

险提示”中已披露“直播平台客户集中风险”，并说明由于整个电竞行业发展处

于爆发成长期，各类直播平台层出不穷，未来直播平台可能由于资金不足、内容

违规等自身问题出现经营困难，间接影响标的公司。重组工作推进过程中，行业

监管政策不断出台和明确化，2016 年 11 月 4 日，国家互联网信息办公室发布了

《互联网直播服务管理规定》，该规定明确互联网直播服务提供者提供互联网新

闻信息服务的，应当依法取得互联网新闻信息服务资质，并在许可范围内开展互

联网新闻信息服务。鉴于互联网直播服务提供者是标的公司的下游企业，此项政

策强化了本次重组预案披露的风险。在此政策出台后，本独立财务顾问配合公司

及时跟进并和标的公司充分沟通并讨论上述政策对标的后续运作的影响，并要求

标的公司及时跟进合作平台就此项政策的应对措施。在经历多次讨论和论证后，

交易双方对风险判断影响产生了分歧，且评估机构认为短时间内该政策对被评估

企业的影响较难量化，在上述事项明确前，尚未达到评估报告出具条件。上述情

形严重影响了交易进度，交易双方于 2016 年 11 月 27 日举行了最后的商谈，双

方仍无法就交易进程达成一致意见。在两家标的公司提议后，经交易双方友好协

商决定终止重组，并开始着手安排商谈和签署终止重组协议。为保证公平信息披

露，维护广大投资者的利益，避免公司股价异常波动，上市公司于 2016 年 11 月 

28 日申请了股票紧急停牌。 

 

 

二、请公司董事会、重组财务顾问、交易对方分别说明“预期于 2016 年度

完成重组事项”是否为实施本次重组的前提。如是，请说明在相关预案以及进展

披露中是否已充分披露并解释原因，并提示如不能按期完成重组事项将导致本

次重组终止；如否，请说明因此取消本次重组的理由和依据。 

回复： 



（一）请重组财务顾问说明“预期于 2016 年度完成重组事项”是否为实施本

次重组的前提 

本独立财务顾问查阅了交易各方签署的《浙江万好万家文化股份有限公司与

上海隆麟网络技术有限公司全体股东之发行股份及支付现金购买资产框架协议》、

《浙江万好万家文化股份有限公司与上海快屏网络技术有限公司全体股东之发

行股份及支付现金购买资产框架协议》和对应的《浙江万好万家文化股份有限公

司业绩补偿框架协议》，并未约定以 2016 年度完成重组事项作为前提条件。 

经与公司及交易各方确认后本独立财务顾问认为：“预期于 2016 年度完成重

组事项”不是本次重组的前提，仅为交易双方在交易谈判之初设定的预期目标，

目的是提高双方沟通效率，加快重组进程。 

（二）请说明因此取消本次重组的理由和依据。 

经与交易双方确认本独立财务顾问了解到本次重组取消的原因主要是由于

重组过程涉及两家标的公司和众多主播，工作事项复杂，及《互联网直播服务管

理规定》等行业相关新政策发布，评估机构认为短时间内该政策对被评估企业的

影响较难量化，在上述事项明确前，尚未达到评估报告出具条件等多重因素影响，

导致整体各方推进工作的进程都远慢于预期，从而影响交易进度，双方无法就交

易进程达成一致意见。在两家标的公司提议后，经交易双方友好协商而终止重组。 

 

三、公司披露称，由于评估等工作涉及因素较复杂，进程缓慢，致使重组进

度晚于预期，请补充披露筹划重组期间及预案披露后评估等相关工作的具体安

排和进展情况，相关因素的复杂程度等，并请公司董事会、相关中介机构、交

易对方说明是否尽到勤勉尽责的义务。 

回复： 

（一）筹划重组期间工作具体安排及进展情况 

本独立财务顾问于 2016 年 7 月初开始进场尽职调查，对标的企业业务、资

产、财务、历史沿革等各方面尽心勾勒初步梳理，协调律师、审计机构、评估机

构就各自工作进行有序安排，并与交易各方进行沟通确认也获取预案出具前的相

关调查资料。 

（二）预案披露后相关工作具体安排及进展情况 



预案披露后至 2016 年 12 月初，本独立财务顾问还协调公司及中介机构落实

交易所两次反馈意见的同时本独立财务顾问进行了进一步的完善尽职调查工作，

通过访谈高管、走访标的主要客户、主要供应商、收集行业资料、标的资产核查、

资质梳理等多项工作，为草案工作进行全面准备。 

在国家互联网信息办公室发布的《互联网直播服务管理规定》后，一方面积

极组织公司、评估机构进行沟通以落实评估报告出具的可能性另一方面督促上市

公司与交易对方均正面应对和确认政策对标的的影响，最终本独立财务顾问从上

市公司和交易对方了解到双方因对上述政策的影响出现分歧，评估工作推进时间

具有不确定性，导致整体各方推进工作的进程都远慢于预期，从而影响交易进度。

在两家标的公司提议后，经交易双方友好协商双方终止重组。 

综上，本独立财务顾问认为上市公司董事会、相关中介机构、交易对方已尽

到勤勉尽责的义务。 

  



 
 

 

 

 

 


