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广东达志环保科技股份有限公司 

关于收购深圳市天泽科技实业有限公司 10%股权的 

补充公告 

 

 

 

广东达志环保科技股份有限公司（以下简称“公司”或“达志科技”）于 2016

年 11 月 28 日在巨潮资讯网（http://www.cninfo.com.cn）刊登了《关于收购深圳

市天泽科技实业有限公司 10%股权的公告》，公告编号：2016-027。现根据深圳

证券交易所的事后审核意见，就上述公告补充说明如下： 

 

一、交易概述 

公司于 2016 年 11 月 27 日与王海粟、庄杰、王春雷、孙喜慧（以下合称“交

易对方”）及深圳市天泽科技实业有限公司（以下简称“标的公司”）签订《股权

转让协议》。达志科技拟收购交易对方合计持有标的公司 10%的股权（对应标的

公司 55 万元注册资本）。本次交易的对价为 1,800 万元。 

 

二、本次交易的定价政策及定价依据 

（一）行业前景 

标的公司于 1990 年 9 月 20 日设立，历经二十多年的发展历程，已成为一家

专业从事金属、非金属表面处理产品开发、生产、销售的国家高新技术企业。凭

借卓越的信誉与国际多家知名企业以及国内数家科研院所建立技术合作关系，在

相关领域拥有与国内领先、国际同步的先进技术。截至本次交易之日，标的公司

在深圳、江西投资建设了生产基地、实验室，配备了先进的检测、分析仪器和生

产设备以及完善的培训设施，为迅速发展壮大市场提供了良好的平台。 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记

载、误导性陈述或重大遗漏。 



 

 

标的公司产品主要用于汽车、机械、电子材料等行业的表面处理，此类产品

面临广阔市场前景。 

标的公司作为一家国家高新技术企业，除了拥有生产设备、厂房、实验室等

固定资产以外，更注重研发投资，力求提高产业技术并转化为生产力。截至本次

交易之日，标的公司拥有发明专利 4 项，注册商标 2 项。标的公司已通过 ISO9001：

2008 版质量体系、ISO14001：2004 环境管理体系和 TS16949：2009 汽车行业质

量体系认证。 

标的公司是“深圳市民营科技企业 30 强”企业之一，获得过 “深圳市科技

百强企业”、“深圳市 300 家最具成长性企业”、“2007 年度电镀十佳供应商”、“福

田区领军骨干企业”和“十佳环保企业”的称号。 

本次交易完成后，标的公司与达志科技可充分发挥协同效应，通过联合进行

新产品开发、技术应用等方面的合作，减少公司成本，增加公司利润。 

（二）估值情况 

1、考虑快速增长的业绩，标的公司估值合理 

根据标的公司最近一年及一期未经审计的主要财务数据，标的公司 2015 年

实现净利润59.02万元，2016年 1-9月实现净利润190.85万元，增长超过223.36%，

2016 年业绩相比 2015 年增长较快；标的公司没有银行贷款，现金流充足。 

鉴于标的公司市场规模较大，本次交易完成后，标的公司与达志科技可以共

享下游市场，资源互补，间接扩大了达志科技的市场领域。 

2、从交易对方的业绩承诺考虑，标的公司估值合理 

2016 年 11 月 27 日，公司与交易对方及标的公司签署《股权转让协议》，交

易对方共同承诺，标的公司 2017 年度主营业务（主营业务指表面处理添加剂产

品及化工产品和设备的生产、销售）的净利润（指经达志科技认可的具有证券从

业资格的会计师事务所进行审计的扣除非经常性损益前后净利润孰低者，下文同

义）不低于 1,500 万元。 

按照标的公司 2017 年承诺净利润 1,500 万元的 12 倍计算，交易各方对标的

公司估值为 18,000 万元。 

根据该估值，本次股权转让价格为 1,800 万元。 

3、与其他交易案例比较，标的公司估值倍数合理 



 

 

经查询国内部分同行业上市公司收购股权的公告，其估值倍数的参考如下： 

交易 标的资产 交易作价（万元） 

第一年业绩承诺

（扣除非经常性

损益，万元） 

估值相对第一年

承诺净利润的

PE 倍数 

西陇化工收购福

建新大陆 75%股

权 

福建新大陆

75%股权 
9,225 1,200 10.25 

雅本化学收购朴

颐化学 100%股

权 

朴颐化学 100%

股权 
16,000 1,050 15.24 

上海新阳收购考

普乐 100%股权 

考普乐 100%股

权 
38,980.44 3,620 10.77 

达志科技收购深

圳天泽 10%股权 

深圳天泽 10%

股权 
1,800 1,500 12 

对比上表中其他公司的收购案例，本次交易对标的公司的估值倍数处于市场

中间水平。 

（三）估值风险保障措施 

2016 年 11 月 27 日，公司与交易对方及标的公司签署《股权转让协议》，转

让方共同同意，标的公司 2017 年度主营业务实际实现的净利润未能达到 1,500

万元，达志科技有权要求转让方回购且转让方有权主动回购公司届时所持标的公

司的全部股权。 

尽管存在盈利预测实现和交易标的资产估值的风险，但《股权转让协议》赋

予达志科技在特定情况下有权要求转让方回购的权利，增强了本次投资的保障，

降低了投资风险。 

综上所述，从标的公司广阔市场前景、高新技术等无形资产、目前的业绩增

长速度、财务状况综合分析，标的公司的交易估值合乎市场价格，在此基础上，

经交易各方协商一致确定了本次交易价格。交易价格公平、合理，不会损害公司

及广大中小股东的利益。 

特此公告。  

 

 

广东达志环保科技股份有限公司董事会 

2016 年 12 月 19 日        




