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关于广州天赐高新材料股份有限公司 

2016 年度非公开发行股票申请文件 

有关财务会计问题的专项说明 

 

致：中国证券监督管理委员会 

 

贵会于 2016 年 12 月 16 日下发的《关于请做好相关项目发审委会议准备工作的

函》（以下简称“发审会准备函”）收悉。对发审会准备函所提财务会计问题，致同

会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“我们”）认真核查了广州天赐高新材料

股份有限公司（以下简称“公司”或“天赐材料”）相关资料和审计工作底稿，现做

专项说明如下： 

发审会准备函提到，公司 2015 年非公开发行收购东莞凯欣 100%的股权形成商誉

14,111 万元，2015 年度东莞凯欣未实现承诺业绩，2016 年度预计仍无法实现承诺业

绩。请说明东莞凯欣业绩补偿及其商誉计提减值的会计处理，并说明是否符合会计准

则的相关要求。 

回复： 

一、2015年度业绩补偿及其会计处理 

（一）核查情况 

1、业绩补偿情况 

公司 2014 年非公开发行股票募集资金投资项目之一为收购东莞市凯欣电池材料有

限公司（以下简称“东莞凯欣”）100%股权。根据公司与东莞凯欣各股权转让方签署

的股权转让协议，东莞凯欣 2015 年度净利润应不低于 1,680 万元，如发生非经常性损

益，则以扣除非经常性损益后孰低的合并报表净利润为准。 

东莞凯欣经审计的 2015 年度扣除非经常性损益后归属母公司净利润为 7,172,001.82

元，与业绩承诺差异 9,627,998.18 元。公司于 2016 年 2 月 25 日向各股权转让方发出了
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《关于东莞凯欣 2015 年度业绩承诺及补偿的告知函》，各股权转让方回函确认对业绩

补偿金额 9,627,998.18 元无异议。 

截至 2016 年 6 月 3 日，公司收到东莞凯欣各股权转让方支付的东莞凯欣 2015 年度

业绩承诺补偿款合计 9,627,998.18 元。 

2、会计处理 

根据企业会计准则的相关规定，购买方应当将合并协议约定的或有对价作为企业

合并转移对价的一部分，按照其在购买日的公允价值计入企业合并成本。根据《企业

会计准则第 37 号----金融工具列报》、《企业会计准则第 22 号----金融工具确认和计

量》以及其他相关准则的规定，或有对价符合权益工具和金融负债定义的，购买方应

当将支付或有对价的义务确认为一项权益或负债；符合资产定义并满足资产确认条件

的，购买方应当将符合合并协议约定条件的、可收回的部分已支付合并对价的权利确

认为一项资产。除满足金融工具列报准则界定的权益工具之外，或有对价在后续会计

期间均应以公允价值重新计量且其变动计入损益或其他综合收益。 

公司在收购东莞凯欣 100%股权时，确定的或有对价在购买日（2015年 4月 30日）

的公允价值为零。于 2015 年 12 月 31 日，公司根据东莞凯欣 2015 年实现的净利润，综

合考虑 2016 年预计盈利情况（2016 年业绩承诺实现的可能性）、补偿方的信用风险、

货币时间价值等因素，对上述业绩补偿（或有对价）的公允价值确认为 9,627,998.18

元，在 2015 年确认为当期损益，同时确认一项资产“其他流动资产”。 

公司在收到上述业绩补偿款时，贷记“其他流动资产”。 

（二）核查意见 

东莞凯欣 2015 年未实现承诺业绩，各股权转让方已现金补偿。基于合并协议约定

的或有对价条款，天赐材料对可收回的部分已支付合并对价的权利按公允价值确认为

一项资产和当期损益，我们认为，天赐材料的会计处理符合会计准则的相关要求。 

二、商誉减值测试情况及计提减值的会计处理 

（一）核查情况 

按照企业会计准则的相关规定，企业合并所形成的商誉，至少应当在每年年度终

了进行减值测试。 
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在编制 2015 年财务报表时，公司对收购东莞凯欣形成的商誉进行了减值测试。测

试情况如下： 

1、商誉相关资产组的认定 

《企业会计准则第 8 号—资产减值》定义资产组是“指企业可以认定的最小资产

组合，其产生的现金流入应当基本上独立于其他资产或者资产组产生的现金流入”，

东莞凯欣符合该定义且不存在其他类型的业务分部，因此，公司将该商誉全部分摊至

东莞凯欣资产组。 

2、不含商誉的资产组账面价值 

经公司管理层复核，没有发现东莞凯欣期末账面价值（不含商誉，是指其在合并

报表层面的账面价值，即资产组在购买日公允价值基础上持续计算的在本期资产负债

表日的金额）任何减值迹象，无需计提减值准备。 

减值测试日资产组账面价值（不含商誉）金额为 6,138.54 万元。 

3、包含商誉的资产组账面价值 

根据企业会计准则的有关规定，包含商誉的资产组的账面价值=资产组在购买日公

允价值基础上持续计算的在资产负债表日的金额+应分摊的商誉账面价值+未确认的归

属于少数股东权益的商誉价值。 

收购完成后，东莞凯欣为公司的全资子公司，不存在未确认的归属于少数股东权

益的商誉价值。经计算，东莞凯欣包含商誉的资产组的账面价值为 20,249.95万元。 

4、测试资产组可收回金额 

《企业会计准则—资产减值》规定，可收回金额应当根据资产的公允价值减去处

置费用后的净额与资产预计未来现金流量的现值两者之间较高者确定。资产组（包括

商誉）的公允价值减去处置费用后的净额与资产组预计未来现金流量的现值，只要有

一项超过了资产组的账面价值，就表明资产组没有发生减值，不需再估计另一项金

额。 

公司选用现金流量折现法中的企业自由现金流折现模型进行估值。企业自由现金

流折现模型的描述具体为：股东全部权益价值=企业整体价值－付息债务价值。企业整

体价值=经营性资产价值+溢余资产价值及非经营性资产价值。经营性资产价值等于未

来收益期内各期的收益现值之和。 
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（1）采用未来现金流量折现方法的主要假设 

项  目 2016 年 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 

电解液（吨） 7,700.00 9,000.00 11,450.00 11,900.00 13,200.00 

单价（万元/吨） 5.03 4.38 3.62 3.65 3.66 

 毛利率  20% 25% 25% 25% 25% 

净利润率 5% 8% 8% 8% 8% 

折现率 13.30% 13.24% 13.24% 13.24% 13.24% 

公司采用了 5年的预测周期，永续增长率为零。 

1）销售数量及销售单价预测：销售数量根据目前市场需求情况并结合自身的产能

情况测算。公司预计的 2016-2020 年销售量增长率、营业收入增长率均远低于 2013-2015

年间的实际增长率。在预估未来电解液产品单价时，公司也充分考虑了市场竞争因

素，确定的价格呈下降趋势。 

2）毛利率预测：公司在 2015 年度终了进行减值测试的时候，按照公司自身的六

氟磷酸锂产能的扩建计划与进度，以及市场上同行业可比公司已经公告的六氟磷酸锂

产能的扩建情况，认为六氟磷酸锂厂商的产能会在 2016 年下半年以后逐渐释放，到

2017 年六氟磷酸锂的产能逐渐达到供需平衡状态，故公司进行减值测试的时候预计东

莞凯欣 2016 年度的产品毛利率水平在 20%左右。2017 年以后，一方面由于市场上六氟

磷酸锂产能逐渐达到供需平衡状态，天赐材料 6,000 吨液体六氟磷酸锂项目亦计划于

2016 年年底投产；另一方面，宁德凯欣也将于 2016 年底建成投产，宁德凯欣建成后，

将在原研发基础上，更精准、快速的把握客户需求，针对性的研发出附加值更高的电

解液产品，并直接向宁德 ATL 销售。基于上述原因，公司预计 2017 年后东莞凯欣的毛

利率可以提升至 25%左右。 

公司管理层认为，上述预测及选用的假设是合理的。 

（2）资产组可收回金额 

经测试，东莞凯欣资产整体价值为 22,458.27 万元，减去期末有息负债 1,500 万元

（期末新增借款），得出可收回金额为 20,958.27 万元，高于包含商誉的资产组账面价

值 20,249.95 万元。即，经减值测试，包含商誉的资产组不存在减值。 

公司管理层认为，上述假设的合理变动不会使东莞凯欣的账面价值总额（含商

誉）超过可收回金额。 
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由于收购东莞凯欣 100%股权形成的商誉于 2015 年 12 月 31 日经测试不存在减值，

因此，公司对该商誉不需计提减值准备。 

在编制 2016 年财务报表时，公司将委托评估机构对东莞凯欣进行评估，并据此对

相关商誉进行减值测试，若商誉发生减值，会进行相关会计处理。 

（二）核查意见 

通过复核天赐材料管理层基于 2015 年末时点预测的市场情况、商誉减值测试方法

及所依据关键假设，我们认为，天赐材料管理层关于东莞凯欣商誉减值测试方法及所

依据的关键假设是合理的，所得出的期末商誉未发生减值的结论及会计处理是恰当

的。 

 

 

 

 

致同会计师事务所（特殊普通合伙） 

                                                                                                      二○一六年十二月十九日 




