
 

 

中原证券股份有限公司关于河南森源电气股份有限公司 

收购控股子公司少数股东股权暨关联交易的核查意见 

中原证券股份有限公司（以下简称“中原证券”或“保荐机构”）作为河南

森源电气股份有限公司（以下简称“森源电气”或“公司”） 2015 年非公开发

行股票的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深圳证券交易所

股票上市规则》、《深圳证券交易所中小企业板上市公司规范运作指引》和《中小

企业板信息披露业务备忘录第 7号：关联交易》等有关规定，就森源电气拟收购

控股子公司少数股东股权暨关联交易事项进行了审慎核查，核查情况如下： 

一、 保荐机构进行的核查工作 

中原证券保荐代表人查阅了拟收购控股子公司郑州森源新能源科技有限公

司（以下简称“郑州新能源”）的审计报告、评估报告、生产经营资料，与公司

管理人员进行了访谈了解，查阅了审议相关事项的董事会议案文件、独立董事发

表的意见，核对了《公司章程》、《关联交易决策制度》等公司内部制度文件，对

公司拟收购控股子公司少数股东股权暨关联交易事项的合理性、合规性进行了核

查。 

二、收购控股子公司少数股东股权暨关联交易的基本情况 

1、交易概况 

河南森源电气股份有限公司（以下简称“森源电气”或“公司”）2016 年 12

月 19 日与控股子公司郑州森源新能源科技有限公司（以下简称“郑州新能源”

或“新能源科技”）自然人股东乔清周、周保臣、杨宏钊、杜建业、王文杰、梁

国法在河南长葛市签署了《股权转让协议》，收购其持有的郑州新能源 8.40%股

权。本次股权转让完成后，郑州新能源将成为公司 100%控股的全资子公司。 

公司第五届董事会第二十四次会议审议通过了《关于收购控股子公司郑州森

源新能源科技有限公司少数股东股权暨关联交易的议案》。董事会同意公司收购

郑州新能源少数股东持有的剩余 8.40%股权，因交易对手方自然人乔清周、周保

臣分别为河南森源集团有限公司（以下简称“森源集团”）高管和董事，杨宏钊



 

 

为公司董事，本次交易构成公司的关联交易。 

该交易事项已事先获得独立董事的认可，审议该交易事项时，独立董事发表

了同意意见。关联董事回避了上述议案的表决。 

本次关联交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重

组。无需提交公司股东大会审议。 

2、交易对方的基本情况 

乔清周先生（身份证号：41102219621019****），住所为郑州市惠济区英才

街 11 号附 2 号楼，现任森源集团高管人员。 

周保臣先生（身份证号：411022 19630719****），住所为郑州市金水区南阳

路 226 号 4 号楼，现任森源集团董事。 

杨宏钊先生（身份证号：410103 19661228****），住所为郑州市金水区文化

路 65 号附 1 号院 8 号楼，现任公司董事。 

杜建业先生（身份证号：411022 19650507****），住所为河南省长葛市市兴

街建行家属院。 

王文杰先生（身份证号：130402 19761106****），住所为河北省定州市中兴

西路 26 号 11 号楼。 

梁国法先生（身份证号：320102 19671221****），住所为郑州市中原区支农

路 1 号院 4 号楼。 

乔清周、周保臣分别为森源集团高管人员和董事，杨宏钊为公司董事，因此

本次股权收购构成关联交易。 

3、交易标的的基本情况 

（1）标的资产概况 

本次交易的标的为乔清周等持有的郑州新能源 8.40%股权。标的资产不存在

抵押、质押或者其他第三人权利，不存在涉及有关资产的重大争议、诉讼或仲裁

事项，不存在查封、冻结等司法措施。 



 

 

（2）标的公司基本情况 

公司名称：郑州森源新能源科技有限公司 

成立日期：2011 年 11 月 8 日 

注册资本（实收资本）：5,000 万元 

法定代表人：乔清周 

公司住所：郑州市经济技术开发区第三大街以东、经北六路以南 

统一社会信用代码： 914101005860265060 

经营范围：LED 照明产品的销售及技术研究；风、光互补发电系统、光伏发

电系统及道路照明技术研究；照明节能改造技术及发电节能技术研究；小型风力

发电机及智能控制系统的销售及技术研究；建筑智能化工程施工；电力工程施工；

从事货物和技术进出口业务（国家法律法规规定应经审批方可经营或禁止进出口

的货物和技术除外）。 

郑州新能源主要业务为分布式发电系统的研发、生产和销售，主要产品包括

风光互补发电系统、光伏发电系统及 LED 照明产品等，广泛应用于市政、道路、

厂矿、景区等场所，市场覆盖河南、河北、山东、内蒙古、新疆、甘肃等地。其

在小容量分布式光伏、风能及风光互补发电系统方面形成了初步的研究成果和先

进技术，组建了国内一流的半导体固态照明设备生产线，并被评为“河南省节能

减排科技创新优秀企业”、“中国绿色照明优质产品定点生产企业”。 

（3）交易前标的公司的股权结构 

股  东 出资额（万元） 出资比例（％） 

森源电气 4,580 91.60 

乔清周 100 2.00 

周保臣 100 2.00 

杨宏钊 125 2.50 

杜建业 75 1.50 

王文杰 10 0.20 

梁国法 10 0.20 



 

 

合  计 5,000 100.00 

（4）郑州新能源主要财务数据 

根据立信会计师事务所（特殊普通合伙）出具的信会师报字[2016]年第

211264 号标准无保留意见《审计报告》，郑州新能源最近一年及又一期（未经审

计）主要财务数据如下： 

单位：元 

项目 2015 年 12 月 31 日 2016 年 9 月 30 日 

资产总额 464,256,406.61 446,040,770.88 

负债总额 283,543,856.27 264,275,338.81 

净资产 180,712,550.34 181,765,432.07 

项目 2015 年度 2016 年 1-9 月 

营业收入 386,747,780.46 69,018,768.05 

营业利润 62,146,985.46 4,209,731.80 

净利润 48,745,522.49 1,052,881.73 

三、定价政策及定价依据 

本次交易以具有证券从业资格的评估机构河南亚太联华资产评估有限公司

（以下简称“亚太联华”）出具的亚评报字【2016】226 号《评估报告》（以下简

称“评估报告”）的评估结果作为定价参考依据。根据该资产评估报告，截至评

估基准日 2015 年 12 月 31 日，根据收益法确定郑州新能源股东全部权益价值评

估值为 54,059.02 万元。交易各方参考评估价值协商确定本次交易郑州新能源股

东的全部权益价值为 54,059.02 万元，其中森源电气拟收购的郑州新能源 8.40%

股权的交易金额为 4,540.96 万元。 

在评估基准日 2015 年 12 月 31 日，在持续经营前提下，郑州新能源经审计

后的净资产为 18,071.25 万元；评估后股东全部权益为 54,059.02 万元，评估增值

35,987.77 万元，增值率为 199.14%。评估值与账面值差异较大的主要原因为郑州

森源新能源经过近年来的发展，未来存在较好的发展前景，公司已经形成了自己

特有的经营理念、经营策略、经营方法，其中涵盖了诸如研发能力、客户资源、

人才团队、合同权益等未在账面充分体现的无形资产价值。 

四、交易协议的主要内容 



 

 

（1）交易价格的确定 

本协议签订前，双方已委托立信会计师事务所（特殊普通合伙）、北京亚太

联华资产评估有限公司以 2015 年 12 月 31 日为基准日，对新能源科技进行了审

计、评估，并出具了审计报告（以下简称“审计报告”）、评估报告（以下简称“评

估报告”），甲乙双方予以确认。双方同意根据评估报告评估的每股净资产，以每

股 10.8118 元的价格，将目标股权转让给乙方，目标股权总转让价款为 4,540.96

万元，乙方同意以此价格受让该股权。 

（2）交易支付方式 

各方同意在本合同生效之日起 7 日内由乙方向甲方支付股权转让价款              

的 50%，计 2,270.48 万元，剩余部分自新能源科技完成股权转让的工商变更登

记之日起 10 日内一次性支付，计 2,270.48 万元。 

（3）股权交割 

① 各方同意，于本协议正式生效日进行标的股权的交割；自该日起，乙方

即享有标的股权相对应的全部股东权利并承担相应的股东义务。 

②于本协议生效后 30 个工作日内，由新能源科技负责办理标的股权转让的

工商变更登记手续，相关各方应及时提供相关文件和资料。 

③各方同意，目标股权自评估基准日至交割完成期间应享有的损益归乙方所

有。 

（4）协议生效的条件和日期 

本协议由各方签字/盖章之日起成立，在经标的公司股东会及乙方有权决策

机构审议通过后生效。 

五、审议程序 

公司第五届董事会第二十四次会议审议通过了《关于收购控股子公司郑州森

源新能源科技有限公司少数股东股权暨关联交易的议案》，其中关联董事杨宏钊

回避表决。独立董事均出具了事前认可意见及独立意见。 



 

 

六、保荐机构的核查意见 

经核查，保荐机构认为： 

森源电气拟收购控股子公司少数股东股权暨关联交易事项，交易价格参照有

资格的中介机构出具的审计报告和评估报告的结果，股权转让协议约定合理，交

易完成后不会出现被控股股东、实际控制人及其关联人占用资金或为其提供担保

的情形，有利于提高公司资产运营效率，不会影响公司持续盈利能力，符合全体

股东利益。股权转让事项履行了相应的审议程序，符合《深圳证券交易所股票上

市规则》、《深圳证券交易所中小企业板上市公司规范运作指引》等相关法律法规

的要求。 

保荐机构对森源电气本次拟收购控股子公司少数股东股权暨关联交易事项

无异议。 

  



 

 

（此页无正文，为《中原证券股份有限公司关于河南森源电气股份有限公司收购

控股子公司少数股东股权暨关联交易的核查意见》之签字盖章页） 

 

 

 

 

 

保荐代表人（签名）：                                  

                       牛柯               陈军勇 

 

 

 

 

       保荐机构：中原证券股份有限公司 

 

年   月   日 
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