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中国人寿保险股份有限公司 

关联交易公告 

 

重要内容提示： 

 交易内容：中国人寿保险股份有限公司（“本公司”）与中国人寿

财产保险股份有限公司（“财产险公司”）（均作为委托人及受益人）

均拟通过中国人寿资产管理有限公司（“资产管理公司”）（作为委

托代理人）认购重庆国际信托股份有限公司（“重庆信托”）（作为

受托人）所设立的重庆信托—青岛地铁 4 号线 PPP 项目集合资金

信托计划（“信托计划”）项下的信托单位。据此，本公司和财产

险公司拟分别以人民币 20.86 亿元和人民币 0.3 亿元认购信托计

划项下每单位人民币 1 元的 20.86 亿份和 0.3 亿份信托单位。资

产管理公司将代表本公司和财产险公司与重庆信托订立《重庆信

托—青岛地铁4号线PPP项目集合资金信托合同》（“信托合同”）。 

 关联人回避事宜：本公司第五届董事会第十次会议审议通过《关

于公司投资<重庆信托—青岛地铁4号线PPP项目集合资金信托计

重要提示 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导

性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个

别及连带责任。 
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划>关联交易的议案》，同意本公司、财产险公司共同投资青岛地

铁 4 号线 PPP 项目信托计划，关联董事杨明生先生、林岱仁先生、

缪建民先生、王思东先生及刘家德先生回避了该议案的表决。 

 关联交易风险：本次交易的风险主要包括法律与政策风险、利率

风险、市场风险、经营风险、信用风险、不可抗力风险等。 

 

一、关联交易概述 

本公司与财产险公司（均作为委托人及受益人）均拟通过资产管

理公司（作为委托代理人）认购重庆信托（作为受托人）所设立的信

托计划项下的信托单位。据此，本公司和财产险公司拟分别以人民币

20.86 亿元和人民币 0.3 亿元认购信托计划项下每单位人民币 1元的

20.86 亿份和 0.3 亿份信托单位。资产管理公司将代表本公司和财产

险公司与重庆信托订立信托合同。于本公告之日，各方尚未签订信托

合同。倘最终签订的信托合同含有本公告未披露之重大条款或与本公

告所披露内容有重大差异，本公司将适时作出进一步公告。 

信托计划项下的信托资金共计人民币 21.16 亿元，将最终用于投

资青岛地铁 4 号线 PPP 项目（“该项目”）。该项目投资人资格系由重

庆信托与资产管理公司组成的联合体在青岛市政府组织的公开招标

程序中成功投得，而该信托资金总额系为该项目的公开招标文件中所

规定的投资人出资金额。 

本次关联交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的

重大资产重组。 
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根据《上海证券交易所股票上市规则》（“《上交所上市规则》”）、

《上海证券交易所上市公司关联交易实施指引》、《保险公司关联交易

管理暂行办法》及其他法律、行政法规、部门规章、规范性文件的规

定，由于本公司副总裁赵立军先生于过去十二个月内曾经担任重庆信

托董事，财产险公司为本公司控股股东中国人寿保险（集团）公司（“集

团公司”）的控股子公司，资产管理公司为本公司控股子公司，重庆

信托及财产险公司构成本公司在《上交所上市规则》下的关联法人，

本公司与财产险公司通过资产管理公司认购重庆信托设立的信托计

划项下的信托单位构成本公司的关联交易。 

二、财产险公司及重庆信托的基本情况 

（一）财产险公司基本情况 

财产险公司为一家于 2006 年 12 月 30 日在北京注册成立的股份

有限公司，其主要股东为集团公司及本公司，法定代表人为杨明生，

注册资本为人民币 150 亿元。经营范围为：财产损失保险、责任保险、

信用保险和保证保险、短期健康保险和意外伤害保险，上述业务的再

保险业务，国家法律、法规允许的保险资金运用业务，经中国保监会

批准的其他业务。 

（二）重庆信托基本情况 

重庆信托前身是重庆国际信托投资公司，于 1984 年 10 月经中国

人民银行批准成立。2015 年 9 月，更名为重庆国际信托股份有限公

司，法定代表人翁振杰，注册资本为人民币 128 亿元，住所为重庆市

渝北区龙溪街道金山路 9 号。股东共 5 家，其中重庆国信投资控股有
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限公司为第一大股东，持股比例为 66.99%，国寿投资控股有限公司

为第二大股东，持股比例为 26.04%。公司主营业务包括信托业务、

投资银行业务、固有业务、基金业务以及中国银行业监督管理委员会

批准的其他业务。截至 2015 年 12 月 31 日，重庆信托经审计总资产

为人民币 246.62 亿元，经审计净资产为人民币 164.11 亿元，经审计

营业收入为人民币 54.46 亿元，经审计净利润为人民币 41.28 亿元。 

三、关联交易的主要内容 

（一）信托计划的规模及信托资金的缴付 

信托计划项下的信托资金共计人民币 21.16 亿元，由 21.16 亿份

信托单位组成，每信托单位的面值和认购价格均为人民币 1 元。本公

司和财产险公司拟分别以人民币20.86亿元和人民币0.3亿元认购信

托计划项下 20.86 亿份和 0.3 亿份信托单位。本公司将分期支付上述

本公司的出资额，具体付款时间将于信托合同中约定。 

本公司上述出资额将由本公司以内部资源拨付。 

（二）信托计划的期限 

信托计划的期限不超过 25 年。 

（三）信托计划的投资标的 

根据信托合同，信托计划将作为优先级有限合伙人与其他合伙人

共同成立合伙企业（“合伙企业”），并以全部信托资金认缴合伙企业

认缴出资总额的 58.33%，而合伙企业将以认缴出资总额向青岛市地

铁 4 号线有限公司（“项目公司”）增资。项目公司于 2016 年 7 月成

立，于本公告之日，由青岛地铁集团有限公司全资持有。合伙企业向
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项目公司增资完成后，合伙企业将持有项目公司经扩大注册资本的

60%。项目公司将负责青岛地铁 4 号线 PPP 项目的开发、建设与运营，

并享有该项目25年的经营收益权。青岛地铁4号线预计线路全长30.7

公里，是青岛市主城区东西向骨干线，预计将于 2020 年建成开通运

营。 

于本公告之日，相关方尚未就上述设立合伙企业及向项目公司增

资事宜签订最终协议。倘最终签订的协议与本公告所披露者有重大差

异，本公司将适时作出进一步公告。 

（四）信托利益分配 

重庆信托向受益人分配信托利益的最终来源为项目公司运营该

项目所取得的经营收益以及青岛市政府每年就该项目向项目公司提

供的专项补助。项目公司将每年向合伙企业支付投资收益。合伙企业

将在收到项目公司支付的投资收益后，向合伙企业的各合伙人分配投

资收益，而信托计划作为优先级有限合伙人将先于所有其他合伙人获

得分配。重庆信托将透过资产管理公司向本公司和财产险公司分配信

托利益。 

（五）信托费用 

管理和营运信托计划项下信托财产所发生的相关费用应从信托

财产中支付，其中包括向重庆信托支付信托报酬及向保管银行支付保

管费。信托报酬及保管费的具体费率将由各方参考市场同类服务的定

价水平确定，并将于信托合同中列明。该等费率预计合计约为每年

0.1%。 
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四、关联交易的目的及对本公司的影响 

该项目为本公司中标的首单保险资金类轨道交通地铁 PPP 项目，

是本公司在 PPP 项目投资方面的新突破。参与该项目有利于拉长本公

司资产久期，缩小资产负债久期缺口。信托计划的收益来源为项目公

司运营该项目所取得的经营收益以及青岛市政府每年就该项目向项

目公司提供的专项补助。青岛市政府承诺将专项补助列入财政预算，

且该项目已入选中华人民共和国财政部第三批 PPP 项目示范库。同时，

本次交易有助于积极拓宽本公司保险资金的投资渠道，既有利于本公

司投资业务发展，又有利于系统内投资资源整合，进一步提升本公司

品牌价值。 

五、本次交易的风险 

本次交易的风险主要包括法律与政策风险、利率风险、市场风险、

经营风险、信用风险、不可抗力风险等。 

信托期限内，国家宏观经济政策调整可能会对项目公司的经营产

生不利影响，从而影响信托财产的收益。由于信托计划期限较长，市

场价格的变化随时受到利率水平的影响，给信托财产带来一定利率风

险。项目公司的经营状况受其管理能力、市场前景、人员素质、技术

能力、政府履行能力等影响，可能影响其盈利和运作能力，从而影响

信托财产的收益，带来一定经营风险和市场风险。若发生战争、动乱、

自然灾害等不可抗力以及其它不可预知的意外事件，将会严重影响经

济的发展，可能给信托财产带来风险。另外，若项目公司或青岛市政

府恶意违约，则会影响信托财产的安全。 
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六、审议程序 

（一）2016 年 12 月 20 日，本公司第五届董事会第十次会议审

议通过《关于公司投资<重庆信托—青岛地铁 4 号线 PPP 项目集合资

金信托计划>关联交易的议案》，批准本公司与财产险公司共同投资重

庆信托计划项目下的信托计划，关联董事杨明生先生、林岱仁先生、

缪建民先生、王思东先生及刘家德先生回避了该议案的表决，非关联

董事一致表决同意本公司进行本次关联交易。 

（二）本公司全体独立董事事前审阅了该关联交易的相关文件，

就有关事项咨询了公司管理层人员，同意将该事项提请公司董事会审

议，并对本次关联交易发表独立意见如下：本次关联交易遵循了平等、

自愿、等价和有偿的原则，协议条款符合公允原则；不存在损害公司

利益和独立股东权益的情况；相关程序符合相关法律、法规和公司章

程等规定。 

本次关联交易无需提交本公司股东大会批准，无需相关政府部门

批准。 

七、报备文件 

1、本公司第五届董事会第十次会议决议； 

2、独立董事关于关联交易的事先认可意见和独立意见； 

3、信托合同。 

 

特此公告 
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中国人寿保险股份有限公司董事会 

                                 2016 年 12 月 20 日 

 


