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	1、《预案》披露，银川卧龙与卧龙电气控制的东源变压器和浙江变压器在市场上交叉较少，本次交易完成后银川卧龙与卧龙电气预计仍将保留部分关联交易。
	（1）请补充披露银川卧龙电气变压器在报告期内的产能及其利用率，向东源变压器及浙江变压器采购、销售电力变压器的原因、金额、必要性、定价依据以及是否对其形成依赖，是否符合《重大资产重组管理办法》第四十三条第（一）款的相关规定。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、报告期内，银川卧龙电力变压器的产能及其利用率情况
	二、银川卧龙向烟台东源和浙江变压器采购、销售变压器的金额、原因、必要性及定价公允性说明
	（一）银川卧龙向烟台东源、浙江变压器采购、销售变压器的金额、原因、必要性
	（二）银川卧龙与烟台东源、浙江变压器采购和销售变压器的定价原则及其公允性

	三、银川卧龙对关联方不构成依赖，符合《重大资产重组管理办法》第四十三条第（一）款的相关规定。
	（一）银川卧龙电力变压器产能充足，能够满足独立生产经营需要
	（二）银川卧龙具有独立运营的能力
	1、银川卧龙拥有独立完整的研发和产供销体系
	2、银川卧龙独立开发市场，收入和利润来源不存在依赖关联方的情况
	3、本次交易完成后，卧龙电气对红相电力、银川卧龙的经营决策不构成重大影响

	（三）银川卧龙与烟台东源、浙江变压器的关联交易定价合理、公允，对收入和利润的影响较小，不构成对烟台东源、浙江变压器的依赖


	【核查意见】
	【补充披露】
	（2）请补充披露对银川卧龙进行资产评估时关于电力变压器的销售预测情况，以及为保证银川卧龙业务独立性及与卧龙电气关联交易的定价公允性所采取的具体措施。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、银川卧龙电力变压器未来期间的销售预测情况
	（一）“十三五”期间社会用电量仍保持持续增长
	（二）新能源发电建设规模的快速发展
	（三）配电网建设改造投资成电网投资新热点
	（四）银川卧龙35kV及以上电力变压器于2016年进入国家电网合格供应商名录

	二、本次交易完成后，为保证银川卧龙业务独立性及与卧龙电气关联交易的定价公允性所采取的具体措施
	（一）与卧龙电气预计可能保留的部分关联交易将在市场交易的原则下，公平合理的进行
	（二）公司制定了严格的关联交易制度并严格执行，保证与卧龙电气关联交易的合理性和定价公允性
	（三）交易各方均出具了《关于减少、规范关联交易的承诺函》，进一步维护相互之间关联交易的合理和公允性。


	【核查意见】
	【补充披露】
	（3）请结合银川卧龙报告期内电力变压器分区域的销售情况核实“银川卧龙与卧龙电气控制的东源变压器和浙江变压器在市场上交叉较少……”相关表述的准确性，并说明卧龙电气出具《避免同业竞争的承诺函》的有效性。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	【回复】
	【核查意见】
	【补充披露】

	2、银川卧龙报告期内实现净利润分别为7,931万元、6,771万元和4,642万元，而其承诺2017年、2018年和2019年分别实现净利润9,000万元、10,600万元和12,000万元；星波通信报告期内实现净利润分别为1,169万元、1,117万元和2,395万元，而其承诺2017年、2018年和2019年分别实现净利润4,300万元、5,160万元和6,192万元。请结合银川卧龙和星波通信的历史业绩增长情况、截至目前经营业绩、行业发展趋势、行业竞争及经营情况、在手订单等补充披露其业绩承诺的...
	【回复】
	一、银川卧龙业绩承诺的制订依据及可实现性
	（一）报告期内银川卧龙业绩增长情况及截至目前的经营业绩
	（二）铁路牵引变压器收入和利润增长前景
	（三）电力变压器收入和利润增长前景
	（四）银川卧龙在手订单较上年同期大幅增长，业务新增长具有一定基础

	二、星波通信业绩承诺的制订依据及可实现性
	（一）报告期内星波通信业绩增长情况及截至目前的经营业绩
	（二）军用微波混合集成电路行业未来发展前景广阔
	（三）军工电子信息领域竞争相对有限，星波通信在军用微波混合集成电路领域内竞争优势显著，是国内为数不多的具备完全军工资质，且能为高、精、尖重点武器系统及军用通信系统进行定向研制和配套生产的民营军工企业之一，星波通信将充分受益行业高成长性
	（四）结合在手订单及项目情况，星波通信业绩承诺保障性较强。


	【核查意见】
	一、银川卧龙
	二、星波通信

	【补充披露】
	3、银川卧龙本次交易作价117,000万元，高于其收益法评估值114,600万元；银川卧龙未来3年累计实现净利润低于累计承诺金额但不低于其90%的，卧龙电气无需进行业绩补偿，补偿金额未覆盖交易作价，且未设置资产减值补偿安排。请你公司补充披露银川卧龙交易作价高于评估值以及上述补偿安排设置的原因，是否有利于保护上市公司和中小股东权益。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	【回复】
	【核查意见】
	【补充披露】
	4、2016年7月，陈剑虹、张青按1,200万元的价格向兆戈投资转让星波通信2.5%股份，而星波通信67.54%股份本次交易作价52,277万元。请补充披露陈剑虹、张青与兆戈投资签署股权转让协议的时间，转让给兆戈投资的原因，转让价格与星波通信本次交易作价存在较大差异的原因，以及本次交易作价的公允性。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、陈剑虹、张青与兆戈投资签署股权转让协议的时间，转让给兆戈投资的原因，转让价格与星波通信本次交易作价存在较大差异的原因
	二、本次交易作价的公允性

	【核查意见】
	【补充披露】
	5、2016年10月，陈剑虹、张青以3.3元/股的价格将总计65万股星波通信股份转让给合肥星睿；张青、吴松等以3.3元/股的价格将总计324万股星波通信股份转让给新余丰睿；左克刚等12名星波通信骨干员工、合肥星睿、新余丰睿以3.3元/股的价格认缴新增注册资本200万元。补充披露张青、吴松等向新余丰睿转让股权是否构成股份支付，星波通信对股份支付采用的会计处理方法，以及股份支付对星波通信经营业绩的影响。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、陈剑虹、张青将65万股星波通信股份转让给合肥星睿不构成股份支付
	二、星波通信对股份支付采用的会计处理方法，以及股份支付对星波通信经营业绩的影响
	三、张青、吴松等向新余丰睿转让股权不构成股份支付

	【核查意见】
	【补充披露】
	公司在《预案》之“第四节 交易标的的基本情况”之“二、星波通信”之“（二）历史沿革之”之“2、股份有限公司阶段”中对陈剑虹、张青将65万股星波通信股份转让给合肥星睿不构成股份支付进行了补充披露。
	公司在《预案》之“第四节 交易标的的基本情况”之“二、星波通信”之“（二）历史沿革”之“2、股份有限公司阶段”对星波通信股份支付采用的会计处理方法，以及股份支付对星波通信经营业绩的影响进行了修订、补充披露。
	6、根据你公司报备的资料，星波通信2016年1-9月毛利率为72.22%，较2014年、2015年的56.98%、59.38%大幅上升。请结合星波通信销售产品的单价、成本等因素补充披露其毛利率大幅上升的原因及其合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	【回复】
	【核查意见】
	【补充披露】
	7、截至2014年12月31日、2015年12月31日和2016年9月30日，银川卧龙应收账款账面余额合计分别为28,744万元、37,516万元和46,765万元，占当期营业收入比例分别为56.89%、62.03%和127.76%；星波通信应收账款账面余额分别为4,993、5,037万元和7,788万元，占当期营业收入比例分别为68.94%、72.52%和130.73%。请补充披露银川卧龙、星波通信应收账款坏账准备计提的会计政策，并结合应收帐款方情况、期后回款情况等补充披露坏账准备计提的充分性。
	【回复】
	一、银川卧龙应收账款坏账准备计提的会计政策及计提的充分性
	（一）应收账款坏账准备计提的会计政策情况
	1、单项金额重大并单项计提坏账准备的应收款项
	2、单项金额虽不重大但单项计提坏账准备的应收款项
	3、按组合计提坏账准备应收款项

	（二）与同行业上市公司应收账款坏账准备计提会计政策的比较情况
	（三）银川卧龙应收账款情况
	（四）银川卧龙期后回款情况
	（五）银川卧龙坏账准备计提充分

	二、星波通信应收账款坏账准备计提的会计政策及充分性
	（一）星波通信的应收账款坏账准备政策
	（二）星波通信应收账款构成情况
	（三）应收账款主要客户情况
	（四）期后回款情况
	（五）星波通信坏账准备计提政策与同行业可比公司相比较为稳健


	【补充披露】
	8、本次交易募集配套资金扣除现金对价以及中介机构费用后用于银川卧龙、星波通信项目建设。请补充披露收益法评估中现金流是否考虑了募集资金投入的影响，以及上述募投项目对银川卧龙、星波通信业绩承诺实现情况的影响。请独立财务顾问和资产评估师核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、收益法评估现金流未考虑募集资金投入的影响
	二、募投项目对交易对手方的业绩承诺不构成重大影响

	【核查意见】
	【补充披露】
	9、请补充披露银川卧龙、星波通信管理团队及核心员工的任职期限、离职后的竞业禁止安排，以及你公司对银川卧龙、星波通信实施有效控制的相关安排（如对董事会派驻董事等）。
	【回复】
	一、银川卧龙的情况及相关安排
	（一）竞业禁止的安排
	（二）组织架构及管理的安排

	二、星波通信的情况及相关安排
	（一）竞业禁止的安排
	（二）组织架构及管理的安排


	【补充披露】
	10、请补充披露银川卧龙三处房产尚未取得权属证书的原因，目前办理进度及预计办毕时间，是否存在无法取得的风险及对银川卧龙生产经营的影响。
	【回复】
	一、未取得权属证书的原因、办理情况及存在的风险
	二、对银川卧龙生产经营的影响

	【补充披露】
	11、你公司本次收购星波通信67.54%的股份。请补充披露你公司未收购陈剑虹所持32.46%股份的原因，以及其是否作出星波通信改制后放弃优先受让权的承诺。
	【回复】
	【补充披露】
	12、星波通信向你公司转让股份尚需安徽省国资委、国防科工局的批准。请补充披露截至目前星波通信向上述单位报批的进展情况。
	【回复】
	一、本次交易向国防科工局报批的依据、流程及办理现状
	二、本次交易向安徽省投资集团报批的依据、流程及办理现状
	（一）向兴皖创投的国有出资企业报批进展情况
	（二）资产评估报告备案进展情况


	【补充披露】



